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Abstract 
This paper investigates the relationship between inflation and relative price 
variability (RPV) in Iran over the period 2004–2022, during which the country 
faced various international sanctions and multiple inflationary regimes. Four 
inflationary regimes were identified based on the nature of the sanctions: moderate 
inflation (political), high and unstable inflation (economic),mild and stable 
inflation (JCPOA period), and very high and volatile inflation (maximum 
pressure).Using five regression models estimated with ordinary least squares across 
the full period and subperiods, results indicate that inflation particularly at high 
levels is not neutral. The overall inflation rate, its volatility, and expected and 
unexpected components emerge as the main determinants of RPV. Their effects are 
weak under stable, mild inflation but become pronounced during high and unstable 
periods. Differences between full-period and subperiod results confirm structural 
breaks in the economy and suggest that explaining RPV through the “menu cost” 
and “signal extraction” frameworks is only feasible in high-inflation regimes. 
These findings highlight the crucial role of inflation dynamics in shaping relative 
price adjustments and economic decision-making in Iran. 
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 چکیده
 یاساس ـ یهـا  نـه یهز نیتـر  از مهـ   یک ـیعنوان  را به ینسب یها متیق یریرپذییمقاله، رابطه تورم و تغ نیا

و  یالملل ـ نیمختلف ب یها  یکه با تحر کند یم یبررس رانیدر اقتصاد ا 2152تا  2۱۳۱ یها سال یتورم ط
شـام:: تـورم مدتـدل     یتـورم   ی ـچهـار ر   ها،  یتحر تیمتفاوت مواجه بوده است. بر اساس ماه یها تورم
و باثبـات )دوره برجـام( و تـورم      ی ـ(، تـورم م  یاقتصـاد   ی)تحر داری(، تورم بالا و ناپایاسیس یها  ی)تحر
 هـا  مـت یق یریرپـذ ییآن بـر تغ  یها تورم و مؤلفه تأثیرمشخص شد.  (ی)فشار حداکثر ثبات یبالا و ب اریبس

 نیتخم ـ هـا  ردورهی ـدر کـ: دوره و ز  یمدمول اتو با روش حداق: مربد یمدرف یونیکه در پنج مدل رگرس
نبوده و سطح تـورم، نوسـانات آن و    یدر سطوح بالا، خنث ژهیو به ران،یکه تورم در ا دهد یزده شد، نشان م

هسـتند.   ینسـب  یها متیق یریرپذییتغ کننده نییتد یرهایمتغ نیتر مه  رمنتظرهیو غ یانتظار یها تورم
 ینسـب  یهـا  مـت یق یریرپـذ ییبر تغ رهایمتغ نیو مدتدل داشته، اثر ا  ی که اقتصاد ثبات و تورم م یزمان
 یریرپـذ ییها بـر تغ  تجربه کرده، اثر آن ییبالا یها و تورم ثبات یکه اقتصاد ب یاما، زمان ؛است فیضد اریبس
وجـود شکسـت    هـا  ردورهی ـدر کـ: دوره و ز  جیاسـت. تفـاوت مدنـادار نتـا     افتهی شیافزا ینسب یها متیق

بـا   ینسـب  یهـا  مـت یق یریرپـذ ییتغ نییکه تب دهد یو نشان م کند یم تأییدرا  رانیدر اقتصاد ا یرساختا
در  رمنتظـره یو تـورم غ  یتورم انتظار ترتیب بهکه  ،«گنالیاستخراج س»و « منو نهیهز» ینظر یکردهایرو
 .است ریپذ تورم بالا امکان یها ها نقش دارند، فقط در دوره آن
 

 .رانیها، ا  ی، تحرینسب متیق یریرپذییتورم، تغ ها: کلیدواژه
 JEL: E31, F51, C22بندی  طبقه
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 مسئلهمقدمه و بیان 
عنوان یکی از مشک ت مزمن و ساختاری اقتصاد ایران، طی پنج دهه گذشـته   تورم به

ویژه  گذاری اقتصادی بوده است. این پدیده به های سیاست ترین چالش همواره از اصلی

یافتـه و بـه    تـری  بـیش المللـی، شـدت    های بین در دو دهه اخیر و تحت فشار تحری 

های نسـبی،   قیمت ازجملهرهای ک ن اقتصادی، ثباتی متغی کننده در بی عاملی تدیین

شـود   ها محدود نمی تبدی: شده است. آثار تورم صرفاً به افزایش سطح عمومی قیمت

گیری انتظـارات تـورمی و اخـت ل در کـارکرد      بلکه از طریق ایجاد نااطمینانی، شک:

ری و گـذا  های مصرف، سرمایه گیری اقتصادی را در حوزه های قیمتی، تصمی  سیگنال

 .کند انداز مخت: و منجر به تخصیص ناکارای منابع می پس

رفـاهی تـورم، افـزایش تغییرپـذیری      هـای های انتقـال اثر  ترین کانال یکی از مه 

RPV) های نسبی قیمت
2
عنوان انحراف مدیار نرخ تغییر قیمـت   است؛ مفهومی که به (

(، 2210) 1مطالدـات میلـز  بـار در   شـود و اولـین   کالاها از میانگین تـورم تدریـف مـی   

های  ( مورد توجه قرار گرفت. یافته220۳) 1( و پارکس2206) ۱وینینگ و الورتوسکی

ایران، حاکی از رابطه مثبت و مدنادار میان نرخ  ازجملهتجربی در کشورهای مختلف، 

نبودن تورم را  ای که فرضیه خنثی های نسبی هستند؛ رابطه تغییرپذیری قیمت تورم و

 .کشد و به آثار واقدی تورم بر سازوکار قیمتی اشاره دارد میبه چالش 

. های اقتصادی مختلف تبیین شـده اسـت   در بُدد نظری، این رابطه از طریق مدل

که  ها تأکید دارند، درحالی های هزینه منو بر نقش تورم انتظاری در تددی: قیمت مدل

ل در تشـخیص تغییـرات   های استخراج سیگنال اثر تورم غیرمنتظره را در اخت  مدل

 سازند. همچنین، نوسانات تورم های نسبی از تغییرات اسمی برجسته می واقدی قیمت

تغییرپـذیری   عام: مستقلی در افـزایش  عنوان به های تورمی ناپایدار ویژه در محیط به

 تـأثیر دهنـد کـه    های جدید نشان مـی  های نسبی شناسایی شده است. پژوهش قیمت

تغییرپــذیری  ورم )انتظــاری، غیرمنتظــره و نوســانات آن( بــرهــای مختلــف تــ مؤلفــه

 .های تورمی و ساختار اقتصاد ک ن وابسته است شدت به ر ی  به های نسبی قیمت

هـای سـاختاری    عنوان شوک های اقتصادی در دو دهه اخیر به میان، تحری  در این

اقتصـاد ایـران   هـای بـالاتر و ناپایـدار در     گیـری تـورم   زا، نقش مؤثری در شـک:  برون

                                                           
1. Relative Price Variability 

2. Mils 

3. Vining and Elwertowski 
4. Parks 
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زمان رفتار تورم، اجزای آن، و تغییرپـذیری   اند. این شرایط، ضرورت بررسی ه  داشته

رو، هـدف ایـن پـژوهش     سازد. ازاین های نسبی در بستر تحری  را دوچندان می قیمت

هـای   هـای نسـبی در ایـران طـی سـال      تغییرپذیری قیمت بررسی رابطه میان تورم و

هـای نظـری    چهـارچو  هـا و اسـتفاده از    نقـش تحـری    ، با تمرکز بر2152تا  2۱۳۱

 .مناسب است

دوم بـه بررسـی رونـد تـورم در ایـران و       قسـمت ساختار مقاله به شرح زیر است: 

هـای   سوم به تشـریح مبـانی نظـری و مـدل     قسمتها اختصاص دارد؛  تحری  هایاثر

چهـارم،   قسـمت پـردازد؛ در   های نسبی می تغییرپذیری قیمت مرتبط با رابطه تورم و

، شـام: مدرفـی   پـژوهش شناسـی   پـنج  روش  قسـمت شود؛  پیشینه تجربی مرور می

هـای   ششـ  یافتـه   قسـمت دهـد؛   ها، متغیرها و الگوهای مورد استفاده را ارائه می داده

بنـدی نتـایج و ارائـه     ، بخـش هفـت  بـه جمـع    درنهایـت کنـد و   تجربی را تحلی: مـی 

 .های سیاستی اختصاص دارد توصیه

 تورم در ایران و تحریموضعیت . 4
 2151تــا  2۱00هــای  کننــده در ایــران طـی ســال  بررسـی شــاخص قیمــت مصـرف  

دهنده تداوم نرخ بالای تورم در این بازه است، اگرچه شدت آن در طـول زمـان    نشان

ی داشته که عمدتاً متأثر از تحولات اقتصادی و سیاسی بوده اسـت  چشمگیرنوسانات 

 همراه بـا وقـایع  به  متوسط تورم روند (2) شماره نمودار در(. 215۱)مرکز آمار ایران، 

بررسی متوسط نـرخ تـورم سـالیانه در    . در اقتصاد ایران نشان داده شده استکلیدی 

برابر بـوده بـا: دهـه     ترتیب بههای مختلف  دهد که این شاخص در دهه ایران نشان می

 11۶0حـدود   2۱05درصـد، دهـه    26۶۱برابر با  2۱65درصد، دهه  21مدادل  2۱05

درصـد و از سـال    12۶0حـدود   2۱25درصـد، دهـه    21۶1مدادل  2۱۳5درصد، دهه 

ویژه در دو دهه اخیر، حـاکی از   درصد. این روند فزاینده، به 1۱به بدد بیش از  2155

 .های اقتصاد ایران است ترین چالش عنوان یکی از مه  تشدید تورم و نقش آن به
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 (ج.ا.ایرانبانک مرکزی منبع: )

 1511-1041های  م در ایران طی سالنرخ تور :(1) شماره نمودار
 

طی دو دهه گذشته، اقتصاد ایران شاهد نوسانات شدید تورمی بوده که بخشـی از  

هـای   شـوک  تـأثیر آن ناشی از عوام: ساختاری و پولی داخلی، و بخشی دیگر تحـت  

، 2۱۳5المللی بوده است. پس از ثبات نسبی در دهـه   های بین تحری  ازجملهخارجی 

شـدت   ها، نرخ تورم بـه  ترین تحری  زمان با اعمال گسترده ه  2۱21تا  2۱۳2از سال 

، تورم وارد مسیر نزولی 2۱21ای )برجام( در سال  افزایش یافت. با اندقاد توافق هسته

های نفتی و مالی، بار  و بازگشت تحری  2۱20اما خروج آمریکا از برجام در سال  ؛شد

وضـوح   ( بـه 1) شماره های ارزی و فشارهای تورمی را تشدید کرد. نمودار دیگر جهش

 .دهد ها و افزایش نرخ تورم در این دوره را نشان می همبستگی میان تشدید تحری 
 

 
 )1511-1041) ها افزایش نرخ متوسط تورم سالیانه با افزایش تحریم : (2)شماره  نمودار

 

 پژوهشمبانی نظری  .2

 مروری بر ادبیات موضوع. 2-4
مطالدات تجربی متددد، همبستگی مثبت و مدناداری میان نرخ تـورم و تغییرپـذیری   

بـودن تـورم،    ها ضمن رد فرضـیه خنثـی   اند. این یافته کرده تأییدنسبی را های  قیمت
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هـای نـوکینزی ماننـد     دیـدگاه گرایان را به چالش کشـیده و بـا    دیدگاه ک سیک پول

 ,Ball & Mankiw) راستا هسـتند  های اط عات ناقص ه  ها و مدل چسبندگی قیمت

دهند که تورم از طریق اخ ل در سـاختار   های اقتصادسنجی نشان می تحلی:(. 1995

اطمینـان   های اسمی و افزایش عدم های نسبی، کاهش محتوای اط عاتی قیمت قیمت

 .صادی، پیامدهای واقدی بر عملکرد اقتصاد داردگیری اقت در تصمی 

عنـوان   از منظر آماری، بـه  های نسبی تغییرپذیری قیمت بررسی رابطه بین تورم و

ای طولانی در ادبیات دارد. نخستین  دومین گشتاور توزیع نرخ تغییرات قیمت، سابقه

مانند برایان  ای گردد. سپس، مطالدات برجسته ( بازمی2210)میلز ها به مطالده  ت ش

ایـن   (1555) ۱نو فیلدینگ و مـایز ( 2220) 1تدیبویگ و لامون(، 2221) 2یو سچت

 .اند کرده تأییدهای مختلف زمانی و جغرافیایی  رابطه مثبت را در نمونه

 های نسبی تغییرپذیری قیمت اجماع تجربی، جهت علیّت بین تورم و این وجود با

هـا   را از تـورم بـه تغییرپـذیری قیمـت    مح: اخت ف اسـت. برخـی مطالدـات علیـت     

کنند و گروهی نیز هر دو را تابع عوامـ:   دیگر آن را مدکوس فرض می دانند، برخی می

هـای هزینـه    مـدل »نمایند. در تبیین نظری ایـن ارتبـا ،    زای مشترک تلقی می برون

 کـه  حـالی  درهـا تأکیـد دارنـد،     بر نقش تورم انتظاری در تغییرات نسبی قیمـت « منو

هـای نسـبی    ثباتی قیمت اثر تورم غیرمنتظره را در بی «1استخراج سیگنال»های  لمد

 کنند. این اخت ف در سازوکارهای علیّ، پیچیدگی رابطـه میـان تـورم و    برجسته می

را نشان داده و لزوم تحلی: این رابطه در بستر سـاختار   نسبیهای  تغییرپذیری ثیمت

 .زدسا اقتصاد ک ن هر کشور را برجسته می

 پژوهشهای  نظریه. 2-2
مطالدات تجربی گسترده، پرسش اساسی در خصـوص ماهیـت علیـت میـان      رغ  علی

های نسبی همچنان بدون پاسخ قطدی بـاقی مانـده اسـت.     تورم و تغییرپذیری قیمت

امـا   ؛بسیاری از اقتصـاددانان اسـت   تأییداگرچه همبستگی مثبت این دو متغیر مورد 

درباره جهت علیت و سازوکار نظری حاک  بر این رابطه، اجماع نظـری وجـود نـدارد.    

شده در ایـن زمینـه عمـدتاً بـه دو رویکـرد اصـلی تقسـی          های نظری ارائه چهارچو 

عنوان محرک تورم در نظر گرفتـه   های نسبی به شوند: نخست، تغییرپذیری قیمت می

                                                           
1. Bryan & Cecchetti  
2. Dybvig & Lamont 
3. Fielding & Mizen 
4. Signal Extraction Models 
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هـای نسـبی تلقـی     زایش تغییرپـذیری قیمـت  عنوان عامـ: اف ـ  شود و دوم، تورم به می

 .(Wozniak & et al., 1997) گردد می

 قیمت نسبی علت افزایش تورم تغییر. 2-2-4
های نسبی و حجـ  پـول را    کننده قیمت اقتصاددانان ک سیک، عوام: واقدی را تدیین

هـای نفتـی و تـورم دهـه      امـا شـوک   ؛دانستند ها می عام: اصلی سطح عمومی قیمت

از  2200نیـز در سـال    2این تمایز را زیر سؤال برد و حتـی میلتـون فریـدمن    2205

   .تفکیک کام: عوام: اسمی و واقدی فاصله گرفت

در دفاع از دیدگاه نئوک سیکی، بر تمایز میان تورم و نوسانات  1فیدلر و گرینسپن

 ـ      ا اشـاره بـه کـاهش قیمـت سـویا و      قیمت کالاهـای خـاص تأکیـد کردنـد. فیـدلر ب

تنهـایی بـه مدنـای کـاهش تـورم       هایی بـه  حسا ، نشان داد که چنین کاهش ماشین

هـا صـرفاً    نیست. گرینسپن نیز خاطرنشان کرد که در بلندمدت، سطح عمومی قیمت

 .های نسبی کالاها نیست حاص: جمع قیمت

هـای کـام ً    یمـت از نخستین اقتصاددانانی بود که بـا رد فرضـیه ضـمنی ق    ۱سولو

ها تأکید کرد. وی با اسـتناد بـه    توجه در قیمت پذیر، بر وجود چسبندگی قاب: اندطاف

ها تمای:  های تثبیتی دولت، قیمت شواهد تجربی، استدلال نمود که در غیا  سیاست

منظور  به تددی: دارند؛ زیرا تولیدکنندگان در مواجهه با افت پایدار تقاضا، به تری بیش

، در شـرایطی کـه   حـال  ایـن  بـا شوند.  بازار خود ناگزیر به کاهش قیمت میحفظ سه  

های حمایتی وجود دارد، انگیزه برای کـاهش   انتظار مداخ ت دولت در قالب سیاست

بندند  های احتمالی دل می فدالان اقتصادی به حمایتچراکه یابد،  ها کاهش می قیمت

  .شود ها تقویت می و چسبندگی قیمت

های واکنش نامتقـارن کـه توسـط بـال و منکیـو       ها با مدل ذیری قیمتناپ اندطاف

یافتـه   اند، قاب: تبیین است. این مفهوم، با ریشه در آثـار سـولو و توسـده    توسده یافته

ها به مازاد تقاضا بـیش از مـازاد عرضـه     کند که بنگاه ، بیان می0و فیشر 1توسط توبین

لید اضافی، تغییر قیمتی ناچیز یا حتی دهند. درنتیجه، در شرایط تو واکنش نشان می

شـود. در تبیـین علـ: ایـن رفتـار، ب ینـدر نقـش قابلیـت          عدم واکنش مشاهده مـی 

 .دانند یافتگی بازار را مؤثر می سازی کالا و پارکس درجه تمرکز و سازمان ذخیره

                                                           
1. Friedman 
2. Fiedler & greenspan 
3. Solow 

4. Tobin 
5. Ficher 
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هـای   که تغییرپذیری قیمـت  ستا  آنهای نظری حاکی از  شواهد تجربی و تحلی:

کنـد. افـزایش نوسـانات نسـبی      علیّ و ساختاری در ایجاد تورم ایفـا مـی   نسبی، نقش

ها به سمت پایین، منجر به افـزایش   ناپذیری قیمت ویژه در شرایط اندطاف ها، به قیمت

مـدت ملمـوس و در بلندمـدت نیـز،      شود. این اثر در کوتاه ها می سطح عمومی قیمت

ماند. درنتیجه، تغییرپذیری  باقی میهای پولی انقباضی، پایدار  حتی با اجرای سیاست

 .شود منشأ مستق: و پایدار تورم شناخته می عنوان بهقیمت نسبی 

 نسبیهای  افزایش تورم علت تغییر قیمت. 2-2-2

دانند و این امر  های نسبی می مطالدات اقتصادی، تورم را عام: تغییرات قیمتتر  بیش

های غالب، مبتنی بر مـدل اط عـات    نظریهکشد.  طرفی پول را به چالش می فرض بی

اشتباه واقدی تلقـی   ناقص لوکاس هستند که در آن تولیدکنندگان افزایش قیمت را به

اما با افزایش آگاهی قیمتی، واکنش تولیـد کـاهش    ؛دهند کرده و تولید را افزایش می

 .شود های تقاضا عمدتاً به افزایش قیمت محدود می شوک تأثیریافته و 

فـزایش نااطمینـانی نسـبت بـه تـورم آتـی موجـب        ا، «استخراج ع ئ »مدل در  

های ک ن اقتصادی،  شود. نوسانات بالای تکانه های نسبی می افزایش پراکندگی قیمت

سـازد. درنتیجـه،    هـا دشـوار مـی    ها را برای بنگـاه  شناخت دقیق عوام: مؤثر بر قیمت

ها  ددی: تولید، عمدتاً به تددی: قیمتجای ت های تقاضا، به ها در مواجهه با شوک بنگاه

امکان تفکیک میان تغییرات ناشی از تقاضای ک: و تقاضـای   که آنجا ازآورند.  روی می

تواند به نوسانات شـدید قیمتـی    نسبی وجود ندارد، حتی تغییرات اندک در عرضه می

 .منجر شود

با فـرض  (، 220۱مبتنی بر الگوی لوکاس )« استخراج ع ئ »مدل  چهارچو در 

های تقاضای ک: اثری بر پراکنـدگی   ها، شوک کشش قیمتی عرضه یکسان میان بنگاه

، در شرایط تـورمی، افـزایش نااطمینـانی ناشـی از     حال این باهای نسبی ندارند.  قیمت

شـود. نـاتوانی    ها از تغییرات واقدی قیمت می تورم انتظاری موجب ادراک ناقص بنگاه

جـای تولیـد    ها به قیمتتر  بیشواقدی، منجر به تددی:  های اسمی از در تفکیک تکانه

 ـ های نسـبی افـزایش مـی    شده و درنتیجه، نوسان و پراکندگی قیمت  & Dabusد )یاب

Caraballo, 2013.) 

نشده و تغییرات  بینی دهد که تورم پیش اص حات نظریه استخراج ع ئ  نشان می

گیـری لوکـاس و    های غافـ:  های نسبی دارند. مدل آن نقش مهمی در نوسانات قیمت

دلیـ:   کننـد کـه بـه    بینی مـی  یافته آن توسط هرکویتز و کیوکرمن پیش نسخه تدمی 
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تقاضـای کـ: باعـر پراکنـدگی      هـای  هـا، تکانـه   تفاوت در کشش قیمتی عرضه بنگاه

، میزان پراکندگی نـه بـه جهـت تکانـه،     چهارچو شوند. در این  های نسبی می قیمت

 .(22۳1 )هرکویتز و کوه:، بلکه به اندازه آن و سطح تورم انتظاری وابسته است

هـای نسـبی را توضـیح     دیگری که رابطه مثبت تورم با تغییرپذیری قیمت نظریه

اسـاس   ایناسـت. بـر  « هـای منـو   هزینـه »های تددی: قیمت یـا   دهد، نظریه هزینه می

ها در فواصـ: مشخصـی اقـدام بـه      ها، بنگاه بودن تغییر قیمت رهزینهدلی: پُ دیدگاه، به

شـود،   امـا نـامتوازن مـی   تر  بیشکنند. با افزایش تورم، این تددی ت  تددی: قیمت می

درنتیجـه، تـورم موجـب افـزایش      ،هـای متفـاوتی دارنـد    صنایع مختلف هزینهچراکه 

 و (2200) 2شــود. ایــن نظریــه توســط موســا هــای نســبی مــی تغییرپــذیری قیمــت

را بـا   وتحلیـ:  تجزیـه ( 22۳5) ۱مطرح و توسـط بـوردو   (2200) 1ششینسکی و ویس

متفاوت تددی: در های  به سرعت بازارها که منجر قرارداد متفاوت درهای  مدرفی دوره

 (.Wozniak & et al., 1997) افتشود، توسده ی می اقتصاد

هـای نسـبی،    درمجموع، دو نظریه رایج در توضیح رابطه تورم و تغییـرات قیمـت  

هستند. نظریه نخست بر نقـش تـورم   « استخراج سیگنال»و « های منو هزینه»نظریه 

هـا پرهزینـه اسـت. در ایـن      کند که تددی: قیمـت  موردانتظار تأکید دارد و فرض می

کـه   ای گونـه  کننـد؛ بـه   عم: مـی  (S,s)گذاری  ها مطابق قاعده قیمت ، بنگاهچهارچو 

دارند تا زمانی که تورم موجب کاهش قیمـت واقدـی بـه     قیمت اسمی را ثابت نگه می

کنند که قیمـت واقدـی بـه     شود، سپس قیمت را به سطحی تددی: می s کران پایین

به تدـدی ت نـابرابر و تـدریجی    برسد. در شرایط تورمی، این رفتار منجر  S حد بالای

هـا متفـاوت باشـد یـا برخـی بـا        های منو در میـان بنگـاه   اگر هزینه. شود ها می قیمت

ها تددی ت متوالی ایجاد کرده و پراکنـدگی   های خاص مواجه شوند، این تفاوت شوک

دهد. درنتیجه، این مدل وجود رابطه مثبت میان تورم  های نسبی را افزایش می قیمت

 .کند بینی می را پیش (RPV) نتظار و تغییرات قیمت نسبیموردا

درمقاب:، مدل استخراج سیگنال بر نقـش تـورم غیرمنتظـره تأکیـد دارد و بیـان      

های مطلـق و نسـبی، موجـب افـزایش      کند که خطای ادراکی در تمایز بین قیمت می

(، تـورم  2201) 1شـود. در مـدل لوکـاس    مـی  (RPV) های نسـبی  تغییرپذیری قیمت

هـای   گیرانه ک: و نسـبی، پراکنـدگی قیمـت    غاف:های   نشده با ایجاد شوک  بینی پیش

                                                           
1. Musa 

2. Sheshinnski & Weiss 

3. Bordo 
4. Lucas 
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 .دهد نسبی را افزایش می

 پژوهشپیشینه . 3

 مروری بر مطالعات خارجی. 3-4
 تأییـد هـای نسـبی را    مطالدات خارجی رابطه مثبـت بـین تـورم و تغییرپـذیری قیمـت     

ها عوامـ: مختلفـی ماننـد     نظر وجود ندارد. پژوهش اما درباره سازوکار آن اتفاق ؛اند کرده

های منو و استخراج سیگنال  های هزینه تورم انتظاری، غیرمنتظره، نوسانات تورم و مدل

 .( آمده است2) شماره اند. نتایج منتخبی از این مطالدات در جدول را بررسی کرده

های هزینـه منـو و مـدل اسـتخراج سـیگنال       نتایج تجربی حاص: از بررسی مدل

مانند مطالدـه   ؛کنند می تأییدمتناقض هستند؛ مطالداتی وجود دارد که هر دو مدل را 

 1بــاگ ن ،(1552) ۱دزیــو لوان لوریســ ،(2222) 1آرســتول ،(222۱) 2تانــگ و وانــگ

ــاتی  ؛(1520) ــد مطالد ــارکسمانن ــری(، بل220۳) پ ــواتز زلریســم و (22۳2) 0ج  6و ن

 .کنند می تأییدها را  که یکی از مدل (1551)

شده در مورد رابطه تورم و  خلاصه اهم مطالعات خارجی انجام(: 1)شماره  جدول

 های نسبی های آن با تغییرپذیری قیمت لفهؤم

 نتایج محقق

 آرستول

(2222) 

 طـور  بـه وقتی مثبت اسـت، همـه    تورم مورد انتظار و تورم غیرمنتظره ویژه به

 مرتبط هستند. (RPVمثبت با تغییرپذیری قیمت نسبی )

سیلور و 

 لوانیدز

(1552) 

دار و منفی اسـت.  اکلی از نظر آماری مدنطور بهضرایب برای تورم غیرمنتظره 

تغییرپذیری قیمت نسـبی   رود تورم مدنادار باشد واکنش می زمانی که انتظار

(RPV)  ،تـر   بیشبه آن در مواردی که تورم مورد انتظار در حال افزایش است

 است.

 نواتز میزلر و

(1551) 

مثبـت   تـأثیر  (RPVتغییرپـذیری قیمـت نسـبی )    فقط تورم غیرمنتظـره بـر  

تـورم مـورد انتظـار در صـورت مدتبربـودن سیاسـت پـولی         تـأثیر گذارد.  می

 .رود می شده مورد انتظار از بین تثبیت

 مـت یق یریرپـذ ییبر تغ ینسبت به تورم انتظار تری بیشاثر  رمنتظرهیتورم غباگ ن 

                                                           
1. Tang & Wang 

2. Aarstol 
3. Silver & Ioannidis 
4. Baglan 
5. Blejer 
6. Miszler & Nautz 
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 نتایج محقق

 گذارند. می ینسب (1520)

راموس و 

رکوئنا 

(1515) 

ــهــای  در دوره ــورم یاقتصــاد یثبــات یب ــزا یعامــ: اصــل ، نوســانات ت  شیاف

 ( است.RPV) ینسب متیق یریرپذییتغ

 

ویژه در اقتصادهای با تورم بالا، عام: مؤثر بـر   برخی مطالدات، نوسانات تورم را به

 ( و22۳1) 1(، مـورا و کادوتـا  2202) 2بلیجـر  د.دانن های نسبی می تغییرپذیری قیمت

( در ایـالات  1555) 1( در کشورهای آمریکای لاتین و چانگ و چنـگ 1555) ۱دابوس

تورم و تغییرپـذیری  رابطه مثبتی میان نوسانات  ،(1515) 0راموس و رکوئنا و متحده

 .اند کرده تأییدرا  (RPV) های نسبی قیمت

( با مقایسه اثرات تـورم بـر تغییـر قیمـت نسـبی در دو      152۱) 6دابوس و کارابالو

( در چهار ر یـ  تـورمی متوسـط، بـالا، بسـیار بـالا و       2225-2205اقتصاد آر انتین )

( در دو دوره تورم ک  و بالا با توجه بـه تجربیـات   1552-22۳0) ابرتورم و در اسپانیا

در  ویـژه  بـه بـودن تـورم    تورمی متفاوت بررسی کردند. در مطالدـه آنهـا عـدم خنثـی    

تغییرپـذیری قیمـت نسـبی،    کننده  تدیینهای  همؤلفشود و  می تأییدشدید های  تورم

دهد این مطالدـه   می نرخ تورم، تغییرات آن و تورم غیرمنتظره هستند که نتایج نشان

کند و رویکرد استخراج سیگنال را در  تأیید نمیبالا های  رویکرد منو هزینه را در تورم

دهد که رابطه تورم و تغییرپذیری قیمت نسبی در  می داند و نشان می اسپانیا مناسب

   .است تورمی متفاوتهای  ر ی 

 شده داخلی مطالعات انجام. 3-2
های نسـبی در ایـران عمـدتاً بـر گشـتاور سـوم توزیـع         مطالدات داخلی درباره قیمت

ی بـه گشـتاور دوم، یدنـی    تـر  کـ  اند و توجـه   ها، یدنی پراکندگی متمرکز بوده قیمت

های محـدود موجـود    ، یافتهحال این بااند.  داشته (RPV) های نسبی تغییرپذیری قیمت

 .کنند می تأییدرا  ینسب یها متیق یریرپذییتغ نیز رابطه مثبت و مدنادار بین تورم و

بـا   ینسـب  یهـا  مـت یق یریرپـذ ییکه تـورم و تغ  دهند یمطالدات مختلف نشان م

                                                           
1. Blejer 

2. Mora & Kadota 
3. Dabus 
4. Chang & Cheng 

5. Mora & Kadota 
6. Dabus & Caraballo 
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وجـود رابطـه    2گـار   ( بـا مـدل  2۱20) یو صالح یزورک نژاد، یاند. تق مرتبط گریکدی

 هـا  مـت یق یریرپذییبر تغ نشده ینیب شیپ یتورم یها متقارن شوک تأثیردرجه دوم و 

ــا مــد2۱۳2) یو باغســتان یرا نشــان دادنــد. مقدســ کــه در  افتنــدیدر VECM ل( ب

امـا در   ؛وجـود دارد  ها متیق یریرپذییتورم و تغ نیمدت رابطه دوطرفه مثبت ب کوتاه

( و 2۱2۱) زادهی ـو عل یصـفو  ن،یاست. همچن یریرپذییتغ یبلندمدت تورم علت اصل

موجـب   رمنتظـره یو تـورم غ  یتـورم  ینـان ی( نشان دادنـد کـه نااطم  2۱۳0بگلو ) یقل

 .شوند یم ینسب یها متیق یریرپذییغو ت یپراکندگ شیافزا

ــین  ــی و ب ــواهد داخل ــوع، ش ــورم و   درمجم ــان ت ــت می ــی، همبســتگی مثب الملل

کنند، هرچند درباره سازوکارهای علی ایـن   می تأییدهای نسبی را  تغییرپذیری قیمت

ایـران طـی    هـای اقتصـاد   رابطه هنوز اجماع وجود ندارد. این پژوهش با بررسـی داده 

، به تحلی: تفاوت این رابطه در چهار ر ی  تـورمی مختلـف   2152تا  2۱۳۱های  سال

 .پردازد المللی می های بین ناشی از تحری 

 و معرفی مدلها  شناسی، تحلیل داده روش. 1
ماهانـه شـاخص قیمتـی بهـای کالاهـا و خـدمات مصـرفی        هـای   در این مقاله از داده

قیمتـی  هـای   مستخرج از بانک اط عات مربو  به شـاخص  (CPI)خانوارهای شهری 

 2152-2۱۳۱در بـازه زمـانی    2155بانک مرکزی جمهوری اس می برای سال پایـه  

 استفاده شده است. 

نرخ تورم ماهانه است کـه بـرای تدریـف مدیارهـای مختلـف      بر اساس مطالده ما 

گیـرد.   مـی  اده قـرار ( مورد استفRPVنسبی )های  نوسانات تورم و تغییرپذیری قیمت

نرخ تورم است که تورم انتظاری و تورم غیرمنتظره با استفاده از بر اساس ، براین ع وه

تفکیک شده است. ابتدا نرخ تورم ماهانـه و نـرخ تـورم اجـزای     بینی  پیشیک مدادله 

 ( محاسبه شده است.CPI)کننده  شاخص قیمت مصرف

 آمده است: دست به، از فرمول زیر مذکورهای  نرخ تورم ماهانه باتوجه به آماره

2)                                                                 (log( ))t tIN D CPI 

 tدر زمـان  کننـده   ، شاخص قیمت مصـرف      و t تورم در زمان    که در آن 

 است. 

موسوم به انحراف نسبی های  قیمتپذیری  در مقدمه اشاره شد تغییر طورکه همان

مجموع مجـذور انحـراف تـورم اجـزای      صورت بهنسبی است که های  استاندارد قیمت
                                                           
1. GARCH 
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نـرخ تـورم ماهانـه    رو  ایـن  ازاز تورم اسـت.  کننده  شاخص قیمت مصرفدهنده  تشکی:

و هـا   شام:: خـوراکی کننده  گانه شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت زیرگروه دوازده

 هـا،  دخانیات، پوشاک و کفش، مسکن و آ  و برق و گاز و سایر سـوخت  ها، آشامیدنی

، ارتباطات، تفریح ونق: حم:لوازم و خدمات مورد استفاده در خانه، بهداشت و درمان، 

و امور فرهنگی، تحصی:، رستوران و هت:، کالاها و خدمات متفرقـه را از فرمـول زیـر    

 کنی : می محاسبه

1  )                                                                 (log( )it itIN D CPI 

در  iشـاخص قیمـت زیرگـروه           و tدر زمان  iتورم زیرگروه       که در آن 

 است. tزمان 

 شود: می طرف، برای نوسانات تورم، سه متغیر به شرح زیر تدریف از یک

۱             )                                                       1t t tDIN IN IN   

1)                                                               

0 )                                                                 |    
∑      
 
    

 
|   

     شـود،   مـی  مشـاهده  طورکه هماناست.  tنرخ تورم در زمان     که در آن 

هـای   قدر مطلـق تغییـر نـرخ          تورم دو ماه متوالی است، های  تفاوت بین نرخ

شده هفت ماهـه تـورم    میانگین متحرک متوازن       تورم دو ماه متوالی است و 

انحرافات موقتی تورم جـاری از یـک محـیط تـورمی     کند تا  می جاری است که ت ش

، متغیر را بـا سـه،         موجود در های  مدین را در نظر بگیرد. برای انتخا  وقفه

( را اجـرا  0) شـده در مدادلـه   چهار تا دوازده وقفه تدریف کردی ، رگرسیون مشـخص 

آمـده در هـر بـرآورد مقایسـه      تدس بهو مدناداری متغیرهای توضیحی  2Rکردی  و 

نتایج برای همه آنها بسیار مشابه بود، با توجه به نوسانات، حداق:  که آنجایی ازکردی . 

 در نظر گرفتی .       تدداد وقفه را سه وقفه برای 

اجـزای شـاخص قیمـت    های  مدیاری برای عدم یکنواختی تغییرات قیمت     

تورم متوسط است که با اسـتفاده از مجمـوع وزنـی نـرخ     نسبت به نرخ کننده  مصرف

توانـد   مـی      آیـد.   مـی  دست بهدرجه دوم  صورت بهفردی های  تورم ماهانه قیمت

     زیر تدریف شود: صورت به

6)                                                        
2( )t it it t

i

RPV w IN IN 
 

نرخ تـورم       در شاخص قیمت،  iفردی گروه کالایی وزن قیمت    که در آن 

1t t tABDIN IN IN  
 



 610                                      و دیگران   بهرام نظری ♦ ...:رانیدر ا ینسب یها متیق یریرپذییتورم و تغ

 

 است. tدر زمان  نرخ تورم عمومی    و iگروه کالایی

نـرخ تـورمی اسـت کـه         ) ) ، تورم انتظاری یا تورم مـورد انتظـار  دیگر طرف از

شـود و بـا اسـتفاده از     میبینی  پیشتوسط عاملین اقتصادی و مردم برای دوره جاری 

 شـود. سـاختار   دهد، بـرآورد مـی   می بینی تورم را ارائه که بهترین پیش ARMAمدل 

ARMA ین تـر  کـ  انتخا  شده است. تخمـین بـا    شوارتز ـآکاییک   با توجه به مدیار

بـرای ایـران        یـک مـدل   دهنده  مقدار برای هر دو آزمون است. نتایج مدل نشان

است،  قبول قاب:است. از دیدگاه ما این نتایج با توجه به تغییرات سریع تورم در ایران 

تواننـد از اط عـات بلندمـدت بـرای      می به این مدنا که در یک اقتصاد باثبات، عوام:

در یک محیط ناپایدار و متغیـر ماننـد    که حالی درتورم فدلی استفاده کنند، بینی  پیش

خطای  )     ( باشد نهایتاً، تورم غیرمنتظره می مفید مدت کوتاهاط عات  ایران فقط

)) توان آن را اخت ف بین تـورم جـاری و تـورم مـورد انتظـار      می است کهبینی  پیش

t t tIN INE INO  .تدریف کرد 

 روش تجربی  . 1-4
(     )الگوهای مختلفی برای بررسی رابطه بین تورم و تغییرپذیری قیمـت نسـبی   

گرفتـه شده اسـت. در ایـن بخـش از مقالـه تـ ش شـده اسـت بـا اسـتفاده از           کار به

های زمانی ماهانه در قالـب الگوهای زیر اثرسطح نرخ تورم تغییـرات و نوسـانات    سری

تورم و همچنین تورم انتظـاری و تـورم غیرمنتظـره بـر تغییرپـذیری قیمـت نسـبی        

 .( مورد آزمون قرار گیرد    )

هـای   و بررسی اثرات این متغیرها بر تغییرپذیری قیمـت سازی  مدل منظور بهحال 

متغیرهای نوسانات تـورم شـام:    تأثیر( ابتدا، الگوهایی که برای بررسی     نسبی )

تورم، قدر مطلق آن و انحرافات موقتی تورم جـاری   مدت کوتاهنرخ تورم ماهانه، تغییر 

شـوند،   مـی  گرفتـه  کـار  بـه غییرپذیری قیمـت نسـبی   از یک محیط تورمی مدین بر ت

 شوند: می تصریحای  مجموعه

0)                                               1 2t t t tRPV b IN b DIN    

۳ )                                          1 3t t t tRPV b IN b ABDIN    

2)                                             1 4t t t tRPV b IN b VARIN   
  

نرخ تورم ماهانه،      مدادلات فوق، با توجه به تدریف متغیرها در بخش قب:، در

قدر مطلق تغییرات تورم دو ماه        تغییر تورم بین دو ماه متوالی است،      
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 نرخ پایداری یا انحراف تورم در یـک محـیط تـورمی اسـت کـه بـر             است و 

 دسـت  بهبر اساس نتایج  بنابراین؛ مثبت دارند تأثیر (    ) تغییرپذیری قیمت نسبی

رود در  مـی  انتظار   و    ،   ،    رود که ضرایب  می آمده در مطالدات قبلی، انتظار

 مدادلات مقدار مثبتی داشته باشند.

شـام:،   سپس، الگوهایی که برای بررسی متغیرهای نااطمینانی غیرشـرطی تـورم  

 گرفتـه کار بـه  نسـبی هـای   تورم مورد انتظار و تورم غیرمنتظره بر تغییرپذیری قیمـت 

 شوند: می شوند درالگوی زیر تصریح می

25)                                            5 6t t t tRPV b INE b INO      

آنهـا بـر تـورم وجـود نـدارد.       هایدر این مورد، توافق نظری و تجربی در مورد اثر

منـو  هـای   شواهدی به نفع مـدل هزینـه   عنوان بهتواند  می ع مت و مدناداری ضرایب

دار باشد یا به نفع مـدل اسـتخراج سـیگنال،     مثبت و مدنی   شود، اگر مقدار  تفسیر

 دار باشد. مثبت و مدنی   اگرمقدار 

هـای   قیمـت پـذیری   تغییـر کننـد کـه    بینـی مـی   ، هـر دو مـدل پـیش   براین ع وه

)مدل استخراج      های منو( و  )مدل هزینه     اندازه  تأثیرتحت  (    نسبی)

سیگنال( بدون توجه به ع مت هر دو متغیر قرار گیرد. برای آزمون این موضوع، الگو 

 و ABINE ترتیـب  بـه تـورم موردانتظـار و تـورم غیرمنتظـره      شام: مقدار قدر مطلق

ABINO شود:   می 

22)                                   7 8t t t tRPV b ABINE b ABINO     

 تورمی  های  بندی رژیم طبقه. 1-2

 المللی علیه ایران بینهای  مراحل زمانی تحریم. 1-2-4
رابطـه تـورم و    وتحلیـ:  تجزیـه در مقدمه اشاره شـد، هـدف ایـن مقالـه      طورکه همان

تجربی تـورمی در شـرایط اعمـال    های  به ر ی نسبی با توجه های  تغییرپذیری قیمت

ایـران در مجـامع   ای  پرونده هسـته  دلی: بهی علیه ایران است که الملل بینهای  تحری 

بـرای تدیـین   رو  این ازاتفاق افتاده است.  (2152-2۱۳۱)ی طی دو دهه اخیر الملل بین

ی بـا  الملل ـ بینهای  تورمی در اقتصاد ایران، ابتدا، فرایند زمانی اعمال تحری های  ر ی 

و مسیر زمانی وضدیت اعمـال آنهـا در چهـار     ایرانای  توجه به وضدیت پرونده هسته

( و به شرح زیر تفکیک گردیده، توضیح 1) شماره که در جدول گونه هماندوره زمانی 

 شود: می داده
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؛ در ایـن دوره، بـا   (2۱۳1،2-2۱۳۱،2) فراگیـر هـای   دوره پیش از شروع تحـری   -2

ای ایـران   شدن ایران از سوی کشورهای غربی، پرونده هسـته  ای ادعای هستهطرح 

المللـی انـر ی    آزمایی در اختیار و تحت نظارت آ انـس بـین   برای بررسی و راستی

گفتگوها و مذاکرات انجام شده با شورای حکـام انـر ی    رغ  علی اتمی قرار گرفت.

هایی را  تحری  جانبه یک صورت بهویژه آمریکا،  اتمی، برخی از کشورهای غربی و به

جنبـه سیاسـی و   تـر   بـیش ها در ایـن مرحلـه    علیه ایران اعمال کردند. این تحری 

 .اع م هشداری برای تغییر مسیر بود عنوان بهحقوق بشری داشتند و یا 

؛ در ایـن دوره، بـا ارجـاع پرونـده     (2۱21،۱-2۱۳1،21) فراگیرهای  دوره تحری  -1

المللی انر ی به شورای امنیـت سـازمان ملـ: متحـد      نس بینای ایران از آ ا هسته

ای ایـران، شـورای امنیـت بـا صـدور شـش        نارضایتی از روند برنامه هسته دلی: به

هـای شـدیدی را بـر اقتصـاد ایـران       قطدنامه سنگین و فراگیر علیه ایران، تحـری  

ی هـا  ها به مرور زمان از جنبـه سیاسـی بـه سـایر بخـش      تحمی: کرد. این تحری 

کشـتیرانی کشـور سـرایت کـرد و      ونقـ:  حمـ: اقتصادی، مالی، مبادلاتی، بیمـه و  

اقتصاد ایران را با مشک ت متدددی مواجه ساخت که پیش از آن بـا آنهـا مواجـه    

 .نبود

 ها آنهای  ویژگی وها  زمانی تحریمهای  دوره :(2)شماره  جدول

 تورم میانگین ها اثر تحریم ای وضعیت برنامه هسته ترتیب دوره

 ها دوره پیش از تحری 

(2۱۳۱،2-2۱۳1،22) 

ــس   ــارت آ انــ ــت نظــ تحــ

 ی انر ی اتمیالملل بین

و  جانبه یک

 اثر ک 
5۶2 

 ها دوره شروع تحری 

(2۱۳1،21-2۱21،۱) 

تحت نظارت شـورای امنیـت   

 سازمان مل:

چندجانبه و 

 فراگیر
2۶0 

ــری   ــق تح ــا  دوره تدلی ه

 بابرجام

(2۱20،1-2۱21،1) 

موافقتنامه برجام برای امضای 

 5۶0 ها رفع تحری  ها   رفع تحری 

ــا از   ــروج آمریکـ دوره خـ

 برجام

(2۱20،۱-2152،21) 

غیـر از  هـای   بازگشت تحـری  

 ۱۶1 بسیار اثرگذار شورای امنیتهای  تحری 

 

؛ در ایـن دوره، بـا تغییـر    (2۱20،1-2۱21،1) بـا برجـام  هـا   دوره تدلیق تحـری   -۱

المللی،  های بین رویکرد سیاست خارجی ایران و تمای: به مذاکره برای رفع تحری 
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نامـه برجـام امضـا شـد. طبـق ایـن        ، موافقت0+2پس از دو سال مذاکره با ائت ف 

ای،  نشینی ایـران از مواضـع هسـته    توافق، کشورهای عضو متدهد شدند که با عقب

 .نیت سازمان مل: را علیه ایران لغو کنندهای شورای ام تحری 

-2152،21)بـا خـروج ایـالات متحـده از برجـام      ها  دوره فشار حداکثری تحری  -1

خواه در انتخابات آمریکـا و   ؛ در این دوره، پس از پیروزی حز  جمهوری(2۱20،۱

 صـورت  بـه جمهور ترامپ بـا رویکـرد اوبامـا، ایـالات متحـده       تفاوت رویکرد رئیس

های چندجانبه شورای امنیت برداشته  از برجام خارج شد. اگرچه تحری  جانبه یک

طـرف اصـلی    عنـوان  بـه المللی توسط آمریکا  های بین شده بود، اما بازگشت تحری 

 تـأثیر موافقتنامه و فشـار بـر سـایر اعضـا در مبـادلات مـالی و تجـاری بـا ایـران،          

 .ای بر اقتصاد و تورم ایران گذاشت فزاینده
 

 
 (های بانک مرکزی و محاسبات نویسنده داده): منبع

 روند نرخ تورم ماهانه ایران در مراحل تحریم :(5)شماره نمودار 
 

 تورمی  های  بندی رژیم طبقه. 1-2-2
توجه داشت که  دیبا ،یدر چهار دوره زمان رانیا هیعل یالملل نیب یها  یتحر کیبا تفک

اثـر بگذارنـد.    یاقتصـاد  یرهـا یتـا بـر تـورم و متغ    کشد یطول م یمدت ها  یتحر نیا

و تـورم تجربـه    هـا   یتحر تیماه رییتغ ینقا  زمان نییبا تد یتورم یها  یر  رو، این از

عمـدتاً   هـا   ی، تحـر 2۱۳2. در آغـاز دوره تـا آذرمـاه    شد یبند شده در هر دوره طبقه

 نیدرصد بود. بدد از ا 2 نیانگیمدتدل و حول م انهیداشت و تورم ماه یاسیس تیماه

و  یبـانک  یمبـادلات  یهـا  تیو محـدود  یاقتصـاد  یها بر حوزه ها  یتحر تأثیربا  خ،یتار

و  یخـارج  اسـت یس ریی ـ. بـا تغ دیدرصد رس 1 یبه بالا انهیتورم ماه نیانگیم ،یتجار

 افـت یکاهش  ی، انتظارات تورم2۱21 ریبرجام در ت یو امضا 0+2به مذاکرات با  دیام
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از برجـام و اعمـال    کـا یآمر طرفـه  کی ـاما بـا خـروج    ؛درصد برگشت 2 ریه زو تورم ب

 .دیدرصد رس ۱ یتورم اوج گرفت و به متوسط بالا ،یفشار حداکثر یها  یتحر

 مراحـ: تـورم متناسـب بـا     تیمهـ  و وضـد   یو با توجه به نقا  زمان اساس این بر

  ی ـشد کـه مختصـات هـر ر     نییتد رانیدر ا یتورم  یچهار ر   ،یتحر تیماه رییتغ

( ارائـه شـده   ۱رفتـار تـورم در جـدول )    یفیتوص یها یژگیو و ها  یشام: شدت تحر

در  ینسـب  یهـا  مـت یق یریرپذییغرابطه تورم و ت :یتحل یمبنا یبند طبقه نیاست. ا

مشخص شده رابطـه   پرون یبا یبا مدل شکست ساختار قرار گرفت و ها  یبستر تحر

افـزار اویـوز در    آزمـون در نـرم   که نتیجـه  شد تأییدتورم با تغییرپذیری قیمت نسبی 

 آمده است. پیوست

مختصات با توجه به  تورمی در ایران وهای  بندی رژیم طبقه :(5)شماره  جدول

 وضعیت تحریم )درصد(

 ها و وضعیت تحریم ماهیت رژیم تورم
 حداکثر

 تورم 

حداقل 

 تورم

میانگین 

 تورم

 تورم مدتدل

(2۱۳۱،2-2۱۳2،۳)  

ــری  ــای  تح ــه ه ــی اولی سیاس

ــک ــه ی ــال  جانب  2۱۳0و از س

 چندجانبه
3,9 -0.8 1.1 

 ثبات تورم بالا و بی

(2۱۳2،2-2۱21،6)  

از اواخـر   اقتصادی، چندجانبـه 

 تا شروع مذاکرات برجام 2۱۳2
5.3 0.3 2.2 

تورم م ی  و باثبات در دوره 

 (2۱20،1-2۱21،0) برجام

در دوره هـا   تدلیق و رفع تحری 

 برجام
2,1 -0.4 0.9 

 ثبات و بی تورم بسیار بالا

(2۱20،۱-2152،21)  

خروج آمریکا از برجام بازگشت 

هــای  ازتحــری غیــر هــا  تحــری 

 شورای امنیت
9.7 -2.7 3.4 

 

 ها وتحلیل داده برآورد مدل و تجزیه. 5
هـای زمـانی    تحقیق، بررسی مانایی )ایستایی( سری های قب: از اقدام به تخمین مدل

متغیرهــای مــورد اســتفاده در مــدل ضــروری اســت. ایــن امــر از اهمیــت بــالایی در 

تواند منجـر بـه    زیرا عدم ایستایی متغیرها می ؛های سری زمانی برخوردار است تحلی:
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 t های نمانند آزمو) های آماری متدارف اعتبار شدن آزمون و بی 2های کاذ  رگرسیون

 .اند ها بنا شده گردد که بر فرض ایستایی دادهF  و

 یالیسر یو خودهمبستگ ها ماندهیباق انسیوار یهمسان ،ییستایا یها آزمون جینتا

در  هـا  مانـده یباق انسی ـوار یمانـا بـوده و ناهمسـان    رهـا یکـه همـه متغ   دهد ینشان م

مشـک:، از   نی ـرفـع ا  یاول و چهـارم وجـود دارد. بـرا    یها دوره ک: و دوره یها مدل

آزمـون   جینتـا  ن،یاسـت. همچن ـ  هاسـتفاده شـد   1مستحک  اریمد یبا خطا ونیرگرس

در  ونیفقـط در دو رگرس ـ  یالیسـر  یاز آن است کـه همبسـتگ   حاکی پاگان ـپروش  

ــا  ــته و در س ــود داش  ــ دوره ریدوره اول وج ــا ب ــزا نیه  ــ یاج ــ ل رگرس ــا  ونیاخ ه

 .شود یمشاهده نم یمدنادار یخودهمبستگ

های تشخیصـی، الگوهـای رگرسـیونی     مانایی متغیرها و انجام آزمون تأییدپس از 

بـرآورد گردیـد. ایـن     (OLS) گانه بـا اسـتفاده از روش حـداق: مربدـات مدمـولی      پنج

هـای تـورمی    ها برای ک: دوره زمانی و همچنـین چهـار دوره مجـزا بـا ر یـ       تخمین

هـای   ا با توجه به وضـدیت تحـری   ه بندی این دوره متفاوت انجام شد. تفکیک و طبقه

هـدف  . آن بر شرایط اقتصادی کشور صورت گرفته است تأثیرالمللی علیه ایران و  بین

شام: نرخ تورم،  ـمتغیرهای مختلف مرتبط با تورم   تأثیراز برآورد این الگوها، تدیین 

هـای   بر تغییرپذیری قیمت ـتغییرات و نوسانات آن، تورم انتظاری و تورم غیرمنتظره  

نسبی در اقتصاد ایران بوده است. این رویکـرد امکـان مقایسـه تطبیقـی اثـرات ایـن       

 سازد های مختلف اقتصادی را فراه  می متغیرها در دوره

المللـی   هـای بـین   های تورمی بر اساس وضدیت تحـری   در این مطالده، ابتدا ر ی 

( تـا  0مدـادلات )  شـده در  علیه ایران تدیین شدند. سپس، الگوهای رگرسیونی تدریف

هـای   ( برای برآورد تجربی، ه  برای ک: دوره مورد بررسـی و هـ  بـرای زیـردوره    2)

گرفتـه شـدند. ایـن     کـار  بـه هـا بودنـد،    چهارگانه آن که متناسب با وضـدیت تحـری   

 ها شام: چهار ر ی  تورمی متمایز هستند:   زیردوره

 های اولیه سیاسی،   تورم مدتدل در دوره تحری  -2

 های اقتصادی،   ثبات در دوره تحری  تورم بالا و بی -1

 ها )برجام(،   تورم م ی  و با ثبات در دوره تدلیق تحری  -۱

 .ها ثبات تحت فشار حداکثری تحری  تورم بسیار بالا و بی -1

تورم، تغییرات و نوسانات آن، همچنین  تأثیرها، برآورد  هدف اصلی از این تخمین

                                                           
1. Spurious Regresion 

2. Robust Standard Error 
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های نسبی بود. نتـایج حاصـله،    غیرمنتظره بر تغییرپذیری قیمتتورم انتظاری و تورم 

هـای مشـخص و مدنـاداری را میـان ایـن       اند، تفـاوت  که در جداول پیوست ارائه شده

دهـد   نشان می وضوح بهخاص، مقایسه نتایج  طور بهسازند.  های تورمی آشکار می ر ی 

شـدید، بـا نتـایج مشـاهده     های  تحری  تأثیرهای تحت  آمده در دوره دست بهکه نتایج 

بـا تحـری  و ثبـات     تـر  کـ  تـر، مواجهـه    شده در مقاطدی که اقتصاد ایران تورم م ی 

 .ای دارند م حظه های قاب: اقتصادی بالاتری داشته است، تفاوت

دهـد: از اول دوره تـا آذر مـاه     اقتصاد ایران تجربیات تورمی متفاوتی را نشان مـی 

و سپس چندجانبه شدن آنهـا بـا ارجـاع     جانبه یکهای  وجود تحری  رغ  علی، 2۱۳2

درآمدهای نفتی بالا و ذخایر ارزی کافی، و  دلی: بهای به شورای امنیت،  پرونده هسته

ثبات نرخ ارز که عام: اصلی در حفظ تورم در سـطح مدتـدل و باثبـات )بـا متوسـط      

ن اقتصـادی  ر میـان عـام   هـایی د  درصد( بود. حتی با وجـود نگرانـی   2ماهانه حدود 

ثبـاتی   ثبات نرخ ارز و تأمین ارز برای کالاهای اساسی مانع از بـی  ها، نسبت به تحری 

متغیرهـای   تـأثیر طـوری کـه    هـای نسـبی شـد، بـه     شدید و تغییرات عمده در قیمت

 .توضیحی بر قیمت نسبی در این دوره ک  است

 1۶1تورمی بالاتر با میـانگین   ، اقتصاد ایران با ر ی 2۱21تا مهر  2۱۳2از آذرماه 

شورای امنیت جنبـه اقتصـادی بـه خـود     های  درصد مواجه شد. در این دوره، تحری 

 نفــت، فــروش مــالی، ـمختلــف اقتصــادی )مبــادلات بــانکی  هــای  گرفتنــد و بخــش

 صـادراتی  و ارزی درآمـد  مشـک ت  بـا  اقتصـاد . کردند درگیر را...( و بیمه ،ونق: حم:

 زیـاد  فشـار  و بودجـه  کسـری  جبران برای پول چاپ افزایش سیاست با و شد مواجه

ترتیب، بـا تغییـر    بدین. یش تورم بالا شدافزا موجب و رفت بالا ارز نرخ ارزی، تقاضای

متغیرهای اصلی تحقیـق بـر تغییرپـذیری    پذیری  تأثیر ها، ماهیت و گستردگی تحری 

و تـر   بیشاز قب: مشاهده شد. مدناداری مدل و ضرایب آنها تر  بیشنسبی های  قیمت

سطح نرخ تورم و نوسانات آن و همچنین تورم انتظـاری  پذیری  تأثیرتر بود.  توجه قاب:

 قرار داد. تأثیرتحت تر  بیشنسبی را های  و تورم غیرمنتظره تغییرپذیری قیمت
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 منبع: )آمار بانک مرکزی(

 بندی رژیم تورمی ادوار تحریم اساس طبقه روند تورم بر :(0) شماره نمودار

 

 
 منبع: )نتایج محاسبات(

 نسبی بر حسب رژیم تورمی ادوار تحریمهای  روند تغییرپذیری قیمت :(1)شماره  نمودار
 

، با روی کار آمدن دولت جدید و تغییر رویکرد 2۱20تا اردیبهشت  2۱21از مهر 

ی شد. این وضدیت بـه کـاهش   تر ک سیاست خارجی، اقتصاد ایران وارد ر ی  تورمی 

تورم و نوسانات و همچنین کاهش انتظارات تورمی و تورم غیرمنتظره منجر شـد کـه   

ها بود. با امضـای   شدن تحری  برداشتهدلی: آن امید به مذاکرات با کشورهای غربی و 

های شورای امنیت، ثبات  و تدهد به برداشتن تحری  2۱21موافقتنامه برجام در سال 

نتـایج  . هـای نسـبی بـه حـداق: رسـید      اقتصادی افزایش یافت و تغییرپذیری قیمـت 

های نسـبی کـه قـب ً     گذار بر قیمتتأثیرها نشان داد که ضرایب متغیرهای  رگرسیون

دهـد کـه اقتصـاد ایـران تحـت       مدنادار بودند، دیگر مدنادار نیستند. این امر نشان می

های تحری  قرار دارد و در شرایط حاکمیت ثبات و آرامش، تورم انتظـاری   شوک تأثیر

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

1
3
8
2
,1

 1
3
8
2
,9

 1
3
8
3
,0

5
 1

3
8
4
,0

1
 1

3
8
4
,0

9
 1

3
8
5
,0

5
 1

3
8
6
,0

1
 1

3
8
6
,0

9
 1

3
8
7
,0

5
 1

3
8
8
,0

1
 1

3
8
8
,0

9
 1

3
8
9
,0

5
 1

3
9
0
,0

1
 1

3
9
0
,0

9
 1

3
9
1
,0

5
 1

3
9
2
,0

1
 1

3
9
2
,0

9
 1

3
9
3
,0

5
 1

3
9
4
,0

1
 1

3
9
4
,0

9
 1

3
9
5
,0

5
 1

3
9
6
,0

1
 1

3
9
6
,0

9
 1

3
9
7
,0

5
 1

3
9
8
,0

1
 1

3
9
8
,0

9
 1

3
9
9
,0

5
 1

4
0
0
,0

1
 1

4
0
0
,0

9
 1

4
0
1
,0

5
 

تحریم های  پیش از

 هسته ای

  های سیاسی تورم معتدل تحریم

 برجام  دوره مذاکره

تورم بسیار بالا  

 فشارحداکثری

تورم بالا و بی 

ثبات تحریم  

 های اقتصادی

 تورم ملایم و باثبات

 و برجام دوره تعلیق

0

10

20

30

40

50

60

70

1
3
8
2
,1

 1
3
8
2
,1

0
 1

3
8
3
,0

7
 1

3
8
4
,0

4
 1

3
8
5
,0

1
 1

3
8
5
,1

0
 1

3
8
6
,0

7
 1

3
8
7
,0

4
 1

3
8
8
,0

1
 1

3
8
8
,1

0
 1

3
8
9
,0

7
 1

3
9
0
,0

4
 1

3
9
1
,0

1
 1

3
9
1
,1

0
 1

3
9
2
,0

7
 1

3
9
3
,0

4
 1

3
9
4
,0

1
 1

3
9
4
,1

0
 1

3
9
5
,0

7
 1

3
9
6
,0

4
 1

3
9
7
,0

1
 1

3
9
7
,1

0
 1

3
9
8
,0

7
 1

3
9
9
,0

4
 1

4
0
0
,0

1
 1

4
0
0
,1

0
 1

4
0
1
,0

7
 



 600                                      و دیگران   بهرام نظری ♦ ...:رانیدر ا ینسب یها متیق یریرپذییتورم و تغ

 

 .نقشی در اقتصاد ندارندتقریباً و غیرانتظاری 

تا پایان دوره(، اقتصاد ایـران پـس    2۱20اردیبهشت ، در دوره چهارم )از درنهایت

ها، بـا   از خروج ایالات متحده آمریکا از برجام و اعمال سیاست فشار حداکثری تحری 

شـد. ایـن    رو روبـه هـای چندجانبـه شـورای امنیـت(      جز تحری  ها )به بازگشت تحری 

دوره قبـ: از  وضدیت منجر به تورم بسیار بالا و شدیدی در کشور گردید که حتی در 

وجود کسری بودجه و همچنین کمبود  دلی: بهدر این دوره،  .برجام نیز سابقه نداشت

های انبساطی بانک مرکزی شام: چاپ پول در  عرضه در مقاب: تقاضای زیاد، سیاست

ثبـاتی، تـورم انتظـاری و همچنـین تـورم       پیش گرفته شد. این عوام: باعر ایجاد بی

دهنـده بـر    عوام: توضیح تأثیرکه  ای گونه ایران گردید. به غیرمنتظره زیادی در اقتصاد

ی افـزایش  تـوجه  قاب:طور  ها به ها در این دوره نسبت به سایر دوره تغییرپذیری قیمت

ها و نتـایج   در نمودارها، مدناداری مدل وضوح بهیافته و مدنادار شده است. این مسئله 

 مشاهده است حاص: از رگرسیون قاب:

نوسـانات   ازجملـه مرتبط با تورم،  یرهایمتغ تأثیرکه  دهد ینشان م قیتحق جینتا

 رانی ـدر اقتصاد ا ینسب یها متیق یریرپذییبر تغ رمنتظره،یو غ یتورم و تورم انتظار

که  یو شدت تورم قرار دارد. در دوره برجام، زمان یمیتحر طیشرا تأثیرتحت  شدت به

از  کی ـ چیداشـتند، ه ـ  یمحـدود  یاثرگذار ها  یتحر وو باثبات بوده   یتورم م   یر 

نداشتند. درمقاب:، در  ها متیق یریرپذییبر تغ یمدنادار تأثیر یمورد بررس یرهایمتغ

بـالا   اریبـالا و بس ـ  یتورم یها  یاعمال شده و ر  یالملل نیب یها  یکه تحر ییها دوره

 تظـره رمنیو غ یارشدت تورم و برجسته شدن نقـش تـورم انتظ ـ   شیحاک  بوده، افزا

. ابـد ی شیافـزا  منـد  نظـام طـور   بـه  ینسـب  یها متیق یریرپذییباعر شده است که تغ

 یریرپـذ ییبر تغ یتورم یرهایمتغ یکه اثرگذار دهد ینشان م ها افتهی نیا ،یطورکل به

 است. یاقتصاد یثبات یو ب یمیتحر طیعمدتاً محصول شرا ینسب یها متیق

 یارتبا  مثبت ـ ،یالملل نیب یها  یتحر تأثیرو تحت  رانیخ صه در اقتصاد اطور به

وجود دارد. هرچه سطح تـورم و نوسـانات    ینسب یها متیق یریرپذییتورم و تغ انیم

 یریرپـذ ییتـر گـردد، تغ   برجسـته  رمنتظرهیو غ یشود و نقش تورم انتظارتر  بیشآن 

 ابـد، ی یم ـ شیافـزا  منـد  نظـام طـور   بـالا بـه   اریبالا و بس ـ یتورم یها  یدر ر  ها متیق

 نی ـاسـت. ا  زینـاچ  ها متیق یریرپذییو باثبات، تغ  یتورم م  یها در دوره که حالی در

منو تنهـا   نهیو هز گنالیمانند استخراج س یسنت یها که مدل دهند ینشان م ها افتهی

 جه،ینتدر. باشند ها متیق یریرپذییتغ دهنده حیتوض توانند یم ثبات یب یدر اقتصادها

 انی ـم مند نظامارتبا  مثبت و  است و یرخنثیتورم غ ها،  یک ن و تحر طیتحت شرا
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شـدت تـورم و    شیوجـود دارد. بـا افـزا    ینسـب  یهـا  متیق یریرپذییسطح تورم و تغ

 یتـوجه  قابـ:  طور به ها متیق یریرپذییبالا، تغ اریبالا و بس یتورم یها  یحرکت به ر 

همـراه   تر ک  یریرپذییو باثبات با تغ نییتورم پا یها دوره که حالی در ابد،ی یم شیافزا

 .بودن تورم سازگار است یرخنثیموجود درباره غ اتیبا ادب ها افتهی نیهستند. ا

های  متیق یریرپذییبر تغ یانتظار یرهایبا متغ ونیرگرس جینتا :(0)شماره  جدول

 یتورم میدر کل دوره و چهار رژ ینسب
و  تورم بسیار بالا

 ثبات بی

و  لایمتورم م

 باثبات
 ها دوره کل دوره تورم معتدل ثبات و بی تورم بالا

DW 
2

R  DW ضریب
2

R  DW ضریب
2

R  DW ضریب
2

R   ضریب DW ضریب
2

R  ها رگرسیون 

 2رگرسیون 5۶۱0 2۶2۱ 5۶15 1۶2 5۶11 1۶2 5۶51 1۶2 5۶۱2 2۶22

 -1۶51(5۶60)  5۶۳1(5۶۱2۳)  -1۶۳۱ (5۶52۱)  5۶21(5۶۳2)  -5۶5561(5۶1۱) 
 از عرض

 أمبد

 1۶01(5۶500)  5۶۳1۱(5۶۱21)  1۶2 (5۶5552)  2۶۳(5۶21)  1۶2(5۶555) IN 

 5۶۱1(5۶65)  -5۶210(5۶۳06)  -5۶11(5.02)  -5۶10(5۶11)  5۶2۱(5۶5۳2) DIN 

 Fآماره  (5۶555)02۶۳  (5۶552)6۶5  (5۶5552)21۶2  (5۶610) 5۶10  (5۶5555)21۶6 

 1رگرسیون 5۶1۱ 1۶2 5۶2۳ 2۶6 5۶11 1۶2 5۶5۱ 1۶2 5۶1۳ 1۶۱

 - 0۶2۳(5۶21)  5۶5205(5۶20)  -5۶10(5۶520)  5۶511(5۶20)  -2۶0۱(5۶22) 
 از عرض

 أمبد

 1۶12(5۶516)  5۶6۱(5۶1۱)  1۶۳۳(5۶55552)  5۶62 (5۶15)  2۶02 (5۶555) IN 

 1۶01(5۶501)  -5۶۳۳(5۶152)  -5۶15۳ (5۶۳1)  
2۶52 

(5۶552) 
 2۶۳1  (5۶5۱6) ABDIN 

 Fآماره  (5۶555)۳1۶0  (5۶5۱2)۳۶0  (5۶5552)21  (5۶11۳)5۶۳2  (5۶5555)10۶6 

 ۱رگرسیون 5۶05 2۶01 5۶11 2۶6 5۶11 1۶2 5۶51 1۶2 5۶65 2۶0

 -0۶0(5۶5۳6)  2۶56 (5۶10)  -1۶6(5۶5۳6)  -5۶۱(5۶6۱)  -2۶۳1 (5۶500) 
 از عرض

 أمبد

 1۶52(5۶522)  5۶06(5۶۱۱0)  1۶62(5۶5550)  5۶۱6(5۶1۳)  2۶16 (5۶5551) IN 

 ۱۶۳6 (5۶55۱)  -5۶16(5۶012)  5۶۱۳(5۶020)  1۶0۱ (5۶52)  1۶۳2(5۶551) VARIN 

 Fآماره  (5۶5555)221۶۱  (5۶5۱0)12۶۳  (5۶5552)21  (5۶11۳)5۶02  (5۶5555)15۶6 

 -2۶05(5۶01)  5۶550(5۶60)  -۱۶56(5۶2۱)  -5۶12(5۶۳0)  -5۶05(5۶11) 
 از عرض

 أمبد

 1۶۳1(5۶22)  5۶01 (5۶۱۳)  1۶62(5۶5551)  
2۶22 

(5۶5552) 
 1۶1(5۶521) INE 

 1۶۱1(5۶5۱۳)  5۶22(5۶1۳)  ۱.5(5۶5526)  2۶00(5۶522)  1۶5(5۶555) INO 

 Fآماره  (5۶550)02۶۳  (5۶551)1۶0  (5۶5552)21۶2  (5۶021)5۶10  (5۶5555)21۶6 

 0رگرسیون 5۶12 1۶2 5۶20 2۶20 5۶1۱ 2۶2 5۶51 1۶2 5۶00 1

 -۱۶۳(5۶۱5)  5۶21(5۶00)  -1۶1 (5۶۱0)  5۶۳5(5۶22)  -2۶0(5۶5۳) 
 از عرض

 أمبد
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و  تورم بسیار بالا

 ثبات بی

و  لایمتورم م

 باثبات
 ها دوره کل دوره تورم معتدل ثبات و بی تورم بالا

 0۶50(5۶555)  25۶2(5۶۱21)  1۶12(5۶501)  2۶16(5۶552)  ۱۶60 (5۶552) ABS(INE) 

 2۶10(5۶10)  2۶551(5۶11)  1۶511(5۶501)  5۶562(5۶۳۳)  2۶50(5۶551) ABS(INO) 

 Fآماره  (5۶555)0۳۶0  (5۶551)6۶0  (5۶5206)1۶6  (5۶610)5۶65  (5۶5555)۱۱۶2 
 

دهد که تورم در ایـران طـی    می نشان یساختار  شکست برآورد مدل ،براین ع وه

 ر ی  شده اسـت  ندین تغییرچدوره مورد بررسی رفتاری یکسان نداشته است و دچار 

تفـاوت   .گذاشته است تأثیری نسب یها متیق یریرپذییتورم و تغ بر رابطه که این امر

بیـانگر نـا همگنـی و تغییـر     هـا   و زیر دوره در دوره ک:ها  مدل مدنادار ضرایب پارامتر

انطبــاق  مدنــادار ایــن رابطــه در مقــاطع زمــانی مختلــف اســت. از منظــر اقتصــادی 

 نشانها  روند تحری  ویژه بهاسایی شده با تحولات واقدی اقتصاد ایران شنهای  شکست

عمدتاً سیاسی بوده و اثر مستقیمی بر متغیرهـا  ها  دهد که در دوره نخست، تحری  می

و  تـورم هـا   شـدن تحـری    اقتصـادی  وهـا   نداشته است. در دوره دوم با تشدید تحـری  

یافته است. در دوره سوم، بـا تدلیـق   نسبی افزایش های  حساسیت تغییرپذیری قیمت

قشـار   و ثبات اقتصادی این اثر تضدیف شده است و نهایتاً، در دوره چهارم باها  تحری 

در توضـیح تغییـرات قیمـت نسـبی      و جهش تورمی نقـش تـورم  ها  حداکثری تحری 

 تقویت شده است. پایدار ی وچشمگیر طور به

 پیشنهادات و گیری نتیجه
و  رانی ـدر اقتصـاد ا  ینسـب  یهـا  متیق یریرپذییرابطه تورم و تغ یمقاله با بررس نیا

کـه سـطح تـورم،     دهد ینشان م ها  یبر شدت تحر یمبتن یتورم  یتمرکز بر چهار ر 

ــانات آن و  ــنوس ــا همؤلف ــار یه ــره،یو غ یانتظ ــادار  رمنتظ ــ  و مدن ــش مه در  ینق

کـه بسـته    دهد ینشان م جی. نتانددار ریدو دهه اخ یط ینسب یها متیق یریرپذییتغ

و  یاثـر عوامـ: تـورم     ،یتورم مدتدل و م  یها در دوره ها،  یو شدت تحر تیبه ماه

 دینامدنـادار بـوده اسـت، امـا بـا تشـد       ای ـ فیضد ها متیق یریرپذییبر تغ ینانینااطم

 جپـس از خـرو   ژهی ـو بـالا، بـه   اریبالا و بس یتورم یها  یو ورود اقتصاد به ر  ها  یتحر

و  افتـه ی شیطور مدنادار افـزا  به یتورم یها مؤلفه تأثیرمتحده از برنامه برجام،  الاتیا

 است. افتهیشدت  ها متیق یریرپذییتغ

 شیو افـزا  یتـورم   ی ـموجب ارتقاء ر  ها  یتحر دینشان داد که تشد یکل یبررس

بودن تـورم در اقتصـاد    یاز عدم خنث یشد و شواهد قو ها متیق یریرپذییهمزمان تغ

تـورم و   انی ـرابطـه م  ،بـراین  عـ وه . دهـد  یتورم بالا، ارائه م ـ طیدر شرا ژهیو به ران،یا
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 ـ یهـا  طیبـالا و مح ـ  اریبس ـ یها ممحد  است؛ در تور ها متیق یپراکندگ ر از عـدم  پُ

شـده و اثـر تـورم بـر      هـا  مـت یق راتیی ـتغ یـی مانع همگرا یاخت ل اط عات ت،یقطد

و  هــا  یتحــر  یمســتق تــأثیردهنــده  نشــان شــود، یمــ دیتشــد هــا مــتیق یپراکنــدگ

 ها. بنگاه ماتیو تصم ها متیاز آن بر رفتار ق یناش یها ینانینااطم

بـه   ژهی ـو به بـالا، بـه   تر نییپا یتورم یها  یشواهد نشان داد که عبور اقتصاد از ر 

کـه بـا    رات،یی ـتغ نی ـمدنادار همراه بـود. ا  یساختار راتییبالا، با تغ اریتورم بس  یر 

تحـولات   انگری ـبالا مشـخص شـدند، نما   اریمدل در دوره تورم بس یپارامترها شیافزا

هسـتند   دیتورم شد طیدر شرا یاقتصاد طیو مح ها متیق :یدر سازوکار تدد یاساس

با تورم بـالا   یمشترک در اقتصادها یا دهیپد ای رانیخاص اقتصاد ا یژگیو توانند یو م

 نـه یهز د،یشـد   یتحـر  یهـا  که در دوره دهد ینشان م یساختار راتییتغ نیا باشند.

 یچسـبندگ  ین ـیب شیپ جهیاست و درنت زیناچ :یعدم تدد انیدر برابر ز متیق رییتغ

 ـازا .دهـد  یخود را از دسـت م ـ  ییمنو کارا نهیدر مدل هز متیق  یمنظـر، رد نسـب   نی

 یهـا  شـوک  طیاست: در شرا ریقاب: تفس زین ثبات یب یها در دوره« منو نهیمدل هز»

 انی ـمنـو( در برابـر ز   نـه ی)هز متیبرچسب ق رییتغ یها نهیهز  ،یاز تحر یناش دیشد

 زنـاچی  سود هیکاهش حاش ایدادن سه  بازار  ازدست مانند متیق :یاز عدم تدد یناش

را اص ح کنند و رفتار آنهـا از   ها متیق درنگ یدارند ب زهیها انگ بنگاه نیبنابرا شود؛ یم

 .ردیگ یمنو فاصله م نهیهز یسنت هیفرض

از  یناش ـ یهـا  ینانیو نااطم ها  یکه تحر دهد می مطالده نشان نیخ صه، ا طور به

 ـ   یری ـگ شک: یها عام: اصل آن  ریچشـمگ  شیو افـزا  یاقتصـاد  یثبـات  یتـورم بـالا، ب

تنهــا بــر  عوامــ: کــ ن نـه  نی ـهســتند. ا رانیــدر ا ینسـب  یهــا مــتیق یریرپـذ ییتغ

بلکـه بـا اثـر     گذارند یم تأثیراقتصاد  یقیحق یها و شاخص یو ارز یپول یها استیس

در  ینقش محور رمنتظره،یو غ یتورم انتظار ژهیو آن، به یها بر تورم و مؤلفه  یمستق

کـه منبـع    یکـه تـا زمـان    دهـد  ینشان م نیهمچن ها افتهیکالاها دارند.  متیق :یتدد

پابرجـا باشـد، مهـار تـورم بـالا و       ها  یتحر یدنی یو انتظارات منف ها ینانینااطم یاصل

دشوار خواهد بـود و فشـار بـر رفـاه مـردم       ها متیق دیشد راتیینوسانات و تغ کاهش

 .ابدی یادامه م

و  یگـذار  اسـت یس یمهـ  بـرا   یکـاربرد  یهـا  هیارائـه توص ـ  نهیپژوهش زم نتایج

 یهـا  و کـاهش تـنش   هـا   ی، رفـع تحـر  نخسـت  .کنـد  یرا فراه  م یاقتصاد تیریمد

و کنتـرل   یبـه ثبـات اقتصـاد    یابیدست یبرا یو ضرور هیگام اول عنوان به یالملل نیب

 یرسـان  اط ع ،یساز شفاف یها استیدوم، س .شود یم یتلق ینسب یها متینوسانات ق
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را  هـا  مـت ینوسـانات ق  ،یو کنترل انتظارات تـورم  تیریبا مد توانند یم یو اعتمادساز

بـالا نشـان    یتـورم  یها مشاهده شده در دوره یساختار راتییکاهش دهند. سوم، تغ

 یو مـال  یپـول  یهـا  استیو س یگذار متیدر سازوکار ق یادیکه اص حات بن دهد یم

 ماًیمسـتق  هـا  متیاست. چهارم، کاهش تورم و نوسانات ق یاتیبازارها ح یداریپا یبرا

 یل ـو داخ یخـارج  یهمزمـان فشـارها   تیریمـد  ازمندیو ن گذارد یبر رفاه مردم اثر م

 ینظـر  حاتیبـا ارائـه توض ـ   تواننـد  یم ـ یق ـیو شواهد تطب یمطالدات آت تاً،یاست. نها

هـای   گـروه  برای شناسـایی  ختلفم یتورم یدر اقتصادها یا سهیمقا :یو تحل تر قیدق

 یعمل ـ یو راهکارهـا  هـا  اسـت یس یطراح یبرا یشواهد ارزشمند ،پذیر کالایی آسیب

 .فراه  کنند

 فهرست منابع
(. اثـر تـورم بـر    2۱20زروکـی، شـهریار و صـالحی، زینـب )     ؛عمـران، وحیـد  نژاد  تقی

 . (12)22 ، خرداد،پژوهشنامه اقتصاد ک ن .تغییرپذیری قیمت نسبی در ایران

 یو پراکندگ یتورم ینانی(. تورم، نااطم2۱2۱مهسان ) ،زادهیو محمد عل ژنیب ی،صفو

، یاقتصـاد  یهـا  اسـت یمطالدات و س یعلم هدوفصلنام. رانیدر ا ینسب یها متیق
2(1 ،)220-2۱6. 

هـای نسـبی در    نا اطمینانی تورم و پراکنـدگی قیمـت   .(2۱۳0قلی بگلو، محمدرضـا )

 (.00 و 01)، مجله روند .یرانا

(. مطالدـه رابطـه میـان تـورم و تغییرپـذیری      2۱۳2مقدسی، رضا و باغستانی، علـی ) 

 .(1)، اقتصاد کشاورزیمجله تحقیقات  .قیمت نسبی کالاهای کشاورزی در ایران
 

Aarstol, M. (1999). Inflation, inflation uncertainty, and relative price 

variability. Southern Economic Journal, (66), 414–23. 

Baglan, D. (2015). Relative price variability and inflation: New evidence. 

Economics Research Working Paper Series, Working Paper 93. 

Ball, L. & Mankiw, N.G. (1995). Relative-price changes as aggregate 

supply shocks. Quarterly Journal of Economics, (110), 161–93. 

Blejer, M. & Leiderman, L. (1982). Inflation and relative price variability 

in the open economy. European Economic Review, (18), 387–402. 

Blejer, M. (1979). Inflation variability in Latin America: a note on the 

time-series evidence. Economics Letters, (2), 337–41. 

Dabu´s, C. (1993). Inflacio´n y precios relativos: estudio del caso 

Argentino, Doctoral dissertation, Universidad Nacional del Sur, 

Argentina. 

Dabu´s, C. (2000). Inflationary regimes and relative price variability: 

evidence from Argentina. Journal of Development Economics, (62), 



 2151 زمستان ♦ 00 پیاپی ♦ 1شماره  ♦ 21سال                                                         665

 

535–47. 

Fielding, D. & Mizen, P. (2000). Relative price variability and inflation in 

Europe. Economica, (67), 57–78. 

Miszler, J. & Nautz, D. (2004). Inflation and relative price variability in a 
low inflation country: empirical evidence from Germany. German 

Economic Review, (6), 507–23. 

 Moghaddasi, R. & Bakhshi, A. (2009). Harmonic Analysis of Agricultural 

Products Prices Fluctuations: Case study of Potato and Onion. Journal 

of Trade Research, (47), 205-233.  

Parks, R. W. (1978). Inflation and relative price variability. Journal of 

Political Economy, (86), 79–95. 

Ramos, R. & Rekuena, J. (2020). The relationship between price stability 

and relative price variability in the Eurozone. Journal of 

Macroeconomics, (65).  

Silver, M. & Ioannidis, C. (2001). Intercountry differences in the 

relationship between relative price variability and average prices. 

Journal of Political Economy, (109). 

Tang, D. & Wang, P. (1993). On relative price variability and 

hyperinflation. Economics Letters, (42), 209–14. 

Vining, D. R. & Elwertowski, T. C. (1976). The relationship between 

relative prices and general price level. American Economic Review, 

(66), 699–708. 

Wozniak, Przemyslaw, Relative Prices and Inflation in Poland 1989-1997 

(December 1, 1997). CASE Network Studies and Analyses No. 121. 
 

 
 

 

 

 

 

 

 
 




