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 چکیده
است. یکی از مسائل تحریم اقتصادی علیه ایران در یک دهه گذشته شدت بیشتری یافته 

اقتصادی همواره این بوده استت   نظران صاحبچالشی در اقتصاد ایران و در بین  و مباحث

در کشتور چته    -های نفتی، بتانکی و تاتاری    اعم از تحریم -های اقتصادی که رفع تحریم

تتا   گذاری در اقتصتاد  سطوح حقیقی تولید، مصرف و سرمایه ژهیو بهآثاری خواهد داشت و 

چه حد از این مسئله متأثر خواهد شد. هدف ایتن ژتژوهت تحلیتل و بررستی آثتار رفتع       

در  MIUی از متد  چددبخشتی    ریت گ بهرههای مختلف اقتصادی بر اقتصاد ایران، با  تحریم

هتای   ( بوده است. بر این اساس، تأثیر انتوا  شتو   DSGEتعاد  عمومی ژویای تصادفی )

از: شتو    دبودنت  عبتارت هتا   د ارزیابی شده که ایتن شتو   ها بر اقتصا ناشی از رفع تحریم

های مختلف، شو  ثابتت   وری ناشی از رهایی سیستم بانکی از تحریم دائمی و مثبت بهره

حذف موانع تااری، شو  ثابت افزایت فروش نفت خام، شو  تصتادفی کتاهت قیمتت    

هتای   رداختتی نفت خام در اثر افزایت عرضه آن توسط ایران، شو  مربوط بته افتزایت ژ  

 های ثابت. شو  زمان همنقدی در قالب تسهیلات و یارانه و تسهیل مبادلات بانکی، وقو  

وری تولید در بلددمدت، سطوح حقیقی  نشان داده است که شو  بهره آمده دست بهنتایج 

تواند تحت تأثیر قرار دهد؛ هرچدتد در   محسوسی می طور بهسرمایه و تولید کل را   مصرف،

وری تولیتد   چدتد درصتد از ژتارامتر بهتره    »ژاسخ به این مسئله مهتم بتوده کته     این میان

های  ، در رابطه با سایر شو «است ها میتحرمانده سولو( در اقتصاد ایران تحت تأثیر  )باقی

بلددمدت تورم  در ها شو این  زمان همثابت، در مامو  انتظار بر این بوده است که وقو  

هزارم، سطح سترمایه   ۵ده، سطح مصرف حقیقی را کمتر از درصد کاهت دا ۱.۵را حدود 
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ای و تولید ارزش افزوده حاصل از آن را کمتتر   درصد، واردات کالای واسطه را کمتر از یک

درصد افزایت دهد و به  ۰.۵درصد و در نهایت تولید حقیقی کل اقتصاد را کمتر از  ۳۰از 

 درصدی صادرات مدار غیرنفتی شود. ۱۲کاهت 

شتو    ران،یا اقتصاد ،یاقتصاد کلان ریمتغ ا،یژو یعموم تعاد  م،یتحر :ای كلیدیه واژه

 دائمی، شو  تصادفی

 JEL :C61,C63,E32,E31بندی  طبقه

 



 

 

 مقدمه

های سیاسی و امنیتی کهه هوهوا ب بهیم جویهو ی      ها و چالش با توجه به اصطکاک
اسههیمی ااههواک و کاههو های ابوههه  ج جیههاک وجههو   اکههته اسهه   تو هه  بههه 

 اب بوای تقابهل ااهم کاهو ها بها ااهواک      توام  اهتصا ی  بیتوام و سیل 1های تحوام
از اام ابزا  ک ج و وسهت  بیاهتوی    ها کناخته ک ب و     هه گذکته  استفا ب آک

 ای مواجه نوو ب اس . اافته و ا ا ب اهتصا  کاو   ا با ماکیج ع ا ب
های صحیح از سوی  ول     کوااط  لازمه عولکو  و اتخاذ ت ابیو و سیاس 

هها   های اهتصا ی    ک صحیح از نحوب و میزاک تهثییو تحهوام   وجو  اا نبو  تحوام
واهه ب اانکههه ب ههیا ی از   هههای مختلههت اهتصهها  کاههو  اسهه   بههه    بههو بخههش 

بهوای تهثمیم     باه و بهه ها    کوااط عا ی و ع م تحوام ) های  ول  گذا ی سیاس 
های خو (     بلن م ج بو سطح  فاب مو م و نیهز عولکهو     ک وی بو جه و هزانه

 .گذا   یمهای مختلت اهتصا  ایواتی منفی بو جای  بخش
تهو ن هب  بهه ابتها       تهو و  هیه    ااجا    کی جزئهی  منظو  به     اام پ وهش 

واکنش متغیوههای  های مختلت بو  وی اهتصا  ااواک و نوع  ایوگذا ی تتلی  تحوام
ها   وابط و ساختا  اهتصا ی کاهو   ا      کیک اهتصا ی به  فع هو ا  از تحوام

کنهیم تها بها وا       سازی می کبیه 2(DSGE« )ااپو یتصا ف یتتا ل عووم»هالب م ل 
تهو از   ی مختلت اهتصا ی  به تخوینی  هیه  ها ماتحوی ناکی از  فع ها کوککو ک 

  س  اابیم.ها  ایواج  فاهی  فع تحوام

                                                                                                                                 

1  . Sanctions 

2  . Dynamic Stochastic General Equilibrium 
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بو اام اساس  پس از ذکو ا بیاج موضوع و مبانی نظوی آک  ابته ا بهه متوفهی    
های مختلت آک  گوفته ک ب بوای اهتصا  ااواک به تفکی  بخش نظو   ساختا  م ل 

پو ازام و    ا امه با استفا ب از هی  منابع اهتصا  و متا لاج موبهو  بهه ت هواه     می
آو  ک کهوااط موتبهه اول    ههو بخهش اهه ام        سه   بهه بازا ها  به حل مه ل و  

ی مه ل  از  زا   وکبوای متغیوهای  1«وضتی  اا تا»کنیم. پس از تخویم مقا او  می
ههای   طوا  کالیبوب کو ک پا امتوهای اصلی م ل بو  وی اهتصها  ااهواک  ایهو کهوک    

افهزا    ها  ا بو متغیوهای کیک اهتصا   با استفا ب از نهوم  مختلت ناکی از  فع تحوام
 از: ان  عبا جها  نواایم. اام کوک تحلیل و ا زاابی می 3«متلب»و  2« اانو»

های  و ی ناکی از  هاای سی تم بانکی از تحوام کوک  ائوی و مثب  بیوب. 1
 مختلت 

 کوک یاب  حذف موانع تجا ی . 2

 کوک یاب  افزااش فووش نف  خام . 3

زااش عوضهه آک توسهط   کوک تصا فی کاهش هیو  نف  خام    ایهو افه  . 4
 ااواک 

های نق ی    هالب ت هیییج و اا انهه و    کوک موبو  به افزااش پو اختی. 5
 ت ییل مبا لاج بانکی 

 های یاب . کوک زماک هموهوع . 6

خیصهه ا ائهه و تحلیهل     طهو   بهه از اام په وهش   آم ب  س  به   پاااک نتااج 
 کو . می

 ادبیات نظری و پیشینه پژوهش. 1

کهو     های اهتصا ی مهوتبط مهی   پیش  و از چن  زاواه به ا بیاج و پ وهشتحقی  
انه  و   ههای اهتصها ی بهو کاهو  هه ف پو اختهه       تحهوام  ویتثیهاای که به  پ وهش
های تتا ل عوهومی پواهای تصها فی  پیامه های      هاای که با استفا ب از م ل پ وهش

                                                                                                                                 

1  . Steady State 

2  . Dynare 

3  . Matlab 
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 .ان   ا با  پ ا ب  ا    اهتصا  محل بحث هوا  
و مطالتاج متت  ی     اخل و خها   از کاهو  بهوای ا زاهابی و     ها  پ وهش

 1«ل هی و نیهو  »ها بو اهتصا  اا بخای از آک صو ج گوفته اس .  تحلیل آیا  تحوام
ها و تتوات اه  بهازی پواها بها      ی تحوام    هالب نظواه بازیساز م ل( با 2004)

کون  کهه   وضع میها زمانی  تحوام»گیوی جالبی کو ب اس :  اطیعاج ناهص  نتیجه
ی    تغییو  فتا  طوف مقابهل ن ا نه   زاهوا پهیش از وضهع تحهوام  از       ویتثی اگو 

ها  تی ا  بهه   کو  و اگو    موحله پیش از وضع تحوام تی ا  به تحوام استفا ب می
تحوام   فتا  سیاسی طوف مقابل  ا تغییو ن ه   تحوام هم نخواه  توان   چنیم 

 «.کا ی بکن 
( کههه بهها  وش اسههنا ی و 1393« )طغیههانی و   خاههاک»مطالتههه بههو اسههاس 

 نخ هه  :اسههه  عهوههه ب نههههوع  و بههههو تحهههوام ای صههو ج گوفتههه  کتابخانههه
 صهها  اج  بهو تجا ی یها ماتحو. «مهالی یها تهحوام»  وم و » تجا ی  یها ماتحو»
 یهها  ماتحهو  امها  کو   می  اعوال  ه ف  کاو  خهاص کهالای اها کالاهها وا  اج و

 موکهزی  بانه    ااها  بان  تحوام. کن  یم  تهووکهز آک مهالی گهو ش بهو بیاتو مالی
ههای   تحهوام   از توکیبهی هها   تحوام اغلب حال اام  با.  اس   مالی یها ماتحو نوع از

 نهههوع   و بههه   اهها   تحههوام  تهواک  یمه   نیهز   اگهو  نظهو  از .اسه   مالی و تجا ی
 کهکل  بهه   ا خهو   بیاهتو  سخ  یها ماتحو. کو  یبن  میتق  «نهوم» و «سههخ »

  امها    هه   مهی  ناهاک  هه ف  کاهو   اهتصهها ی  مهحاصهوة اها نهظهامی یها ماتحو
    ااههم پهه وهش  . اسهه   نههوم  یها ماتحو از اککالی تجا ی و مالی یها ماتحو
با استفا ب از ا ائه و های اهتصا ی  ها   اهکا  عولی بوای مقابله بها تحهوام پاااک

هههو اه  از    ویتهثی و  خیل کهو ک ضههواب    (AHP) «تحلیل سل له مواتبی» وش 
ههای اهتصهها ی   اهکا هههای     تحههوام  ویتثی هنه ب و تاه ا کننه ب  عوامل تقلیل

 کن . ی میبن   ااولوپیاهنیا ی  ا 
 نئوکیسی   نگوش با ماابه نگوکی با (1395« )گوکاسبی و  ان ا لو»از نظو 

 کاهو        گذا ی  سومااه کهاهش الوللهی  بهیم تجها ج کهاهش توانن  می ها تحوام

                                                                                                                                 

1  . Lacy & Niou 
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    و تولیه   و  مصهوف  توجیحههاج  و سهاختا     یواپذ انتطاف ع م ک ب  تحوام
 یهها  ماتحهو  . نباکهه   اکهته ههوهواب بهه  ا کا  بازا  پذاوی انتطاف کهاهش نتیجه

 و بهو ب  متفهاوج  کهامیا  کاههو   اه  بهو نظهامی و سیاسهی فاا های با اهتصا ی
 ااهم  ماتو میم. کنن  یم   نبهال خههو  اه اف به  ستیابی بوای  ا متفاوتی های کانال

 ااهم بهه واب هته یمتغیوهها سهااو و تولیه  و تجها ج    تغییهواج هوانها مجا ی
 نخ ه     گهام  بهو ااهم اسهاس     . اسه   اکتغال و یگذا  هاسوما ماننه ها  بخهش

 یسهاز  مه ل کاخصهی ج اه  بهوای تحهوام         ب اس  تا کمطالته حاضو تیش 
 وش تحلیهل  » یویکها گ  بهه بو ا ی هوا  گیو . ب ام منظو  بها   اهتصا ی مو   بیوب

( کاخص مذکو  محاسبه و سوی زمانی اام کهاخص بهوای   EFA« )عاملی اکتاافی
ی بهالاای از  متغیهو کهه ایوپهذاو    12 .    اام خصوص کااجا   1357-1389 و ب 
بو ا ی هوا  گوفتن .     سازی تحوام مو   بیوب    فواان  کاخص  اکتن  ها  تحوام

ای پیواموک اه  الگهوی کهیک     ا امه با استفا ب از تکنی  ح اهل موبتاج سه موحله
ها بو متغیوهای میهم کهیک اهتصها ی     های موتبط با تحوام اهتصا ی کوچ    لال 

. بهو اسهاس   که  گهذا ی و اکهتغال ا زاهابی     سهومااه  نظیو  ک  اهتصا ی  تجا ج 
هها تنیها    خصهوص  که  اهتصها ی و       های اام تحقی   آیا  م تقیم تحوام اافته

ها و آیا  آک بو متغیوههای اهتصها ی    میاک ک ج تحوام و  ابطه مبا له متنا ا  اس 
 . ابطه م تقیوی وجو   ا  

  ا های اهتصها ی  یا  تحوامآ ( که1393« )باهوی و هوکا اک»بو اساس مطالته 
 یهها  سهال متوسط استاک لوستاک طی  بو عولکو  عوامل  اخلی    صنااع کوچ  و

 مهوا    ازای  پها ب     مه ج  کوتاب    ماتحو  آیا  ب اس   کوبو سی  1391تا  1380
ههای   نهه اهز و کهو   مهی  هواکاه ا یاسهیم  یجویهو   یمهال    تمیس  بو فاا  موجب
 موجهب  م ج  اکیم     ماتحو آیا .  ه  می شاافزا  اها  و یه   نتیجه  و  یمتامیت
  کهاهش  مهوا    ازای  پها ب      و تهو م  شاافزا و   ک   یکن   یگذا  هاسوما کاهش
  وجهو     بلن مه ج   ایهواج با ب  . کو  می یا ز واذخا و صا  اج و وا  اج حجم
 و  کهه    عامل  ماتو میم عنواک به یگذا  هاسوما  کاهش موجب یاهتصا های   ماتحو

 بهو  هها  ماتحهو  واجییثته   ماتهو  عوه ب  از  یاک .گو   می یصنتت و یاههتصا  تهوسته
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 متهامیج  نهه اهز عووماا اهتصا  اناک. اسه  متامیج نهاهز  فتم بالا  ااواک  اهتصا 
  یتجها    طههوف   کو ک  ایپ  بهه موبو های  نهاهز -1: کنن  می  میتق   گووب  و به  ا

 و یبو سه  بهه  موبهو  های  نهاهز -2  هوا  ا   نوکتم و  مذاکواج انجام و هبول  هابل
لحها  که ب و   اام پ وهش  پنج فوضهیه      .ک ب تهواف  یههوا  ا ها مهفا  یاجوا

و بها   SPSS افهزا   نهوم بها اسهتفا ب از    اطیعاج از جامته آمها ی   یآو  جوعپس از 
نتهااج ااهم په وهش     .ه اس هوا  گوفت لیوتحل هاتجزها مو     وش  گوسیوک   ا ب

بازا اهابی و   های اهتصا ی بو عولکهو  عوامهل  اخلهی تولیه       که تحوامنااک  ا ب 
بو عولکو  عوامل  اخلهی مه اوا  و تحقیه  و توسهته         ایو منفی و  امو  مالی

 .صنااع کوچ  و متوسط استاک لوستاک ایو مثب   ا  
 مههالی  و تجها ی  عوه ب  نوع  و  ا    تحوام( هم 1394« )ف ائی و   خااک»

 اها  خهاص  یکهالاا  وا  اج و صا  اج  وی بو تجا یی ها ماتحوان    متوفی کو ب
.  ا   تووکهز  کاهو   مهالی  جوااک بهو مهالی یها ماتحوو  ه ف کاو  به کالاهاای
 تها اخی  لحها   بهه . اسه   مهالی  یها ماتحو نوع از موکزی بان  اا ها بان  تحوام
 یافهزا   سخ  صو ج به اصطیح به اهها غیونظههامی و نظههامی صو ج بهها  تحوام

بهو ااهم   . کنه   مهی  ااجا   ا تحوام از انواعی خو  کهگیو   می صو ج یافزا  نوم و
سهازی و تتیهیم وزک )اهویه (     بهو آک اسه  تها بها کهاخص     اام په وهش   اساس
مختلت که به لحا  تهها اخی بههو ااههواک تحویهل که ب اسه   تهثییو         یها ماتحو

   متغیههو موهههومی بههو  کهه  اهتصها ی ااهواک بو سهی کنه          عنواک به ا ها  تحوام
بها   حیتوضه  خهو  م ل  یویکا گ بهسهوی زمانی و  یها  ا ببها اسهتفا ب از  بنابواام

    و  که  اهتصها ی  به  ا اهتصها ی   یهها  ماتحوتهثییو ( ARDL) گ تو ب یها وهفه
  ا بناههاک   مه ج  کوتهاب ب اس . نتااج تخوهیم  کو بو سی  1357-1392 یها سال

ولهی   اسه    ضتیت  تثییو متنا ا ی بو  ک  اهتصها ی ن اکهته   یها ماتحواعوهال 
بهو   0.43و  0.0098به توتیب با ضهوااب  م ج کوتابمتوسط و هوی     یها ماتحو

کههه    هه   یمه اس . نتااج  ابطه بلن مه ج ناهاک    گذاکتهمنفی  ایو ک  اهتصا ی 
اهتصا ی ضتیت و هوی    بلن م ج تثییو متنها ا ی بههو  که      یها ماتحواعوال 

   بلن م ج تثییو منفهی   0.024متوسط با ضواب  یها ماتحوولی   اهتصا ی ن اکته
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 .بو  ک  اهتصا ی  اکته اس 
   اام حوزب اکا ب  به بوخی  اگو از مطالتاج  اخلی و خا جی 1   ج ول 

 ک ب اس .

 ها بر اقتصاد یا بخشی از آن مطالعات داخلی و خارجی پیرامون اثر تحریم .١ جدول

 عنوان پژوهش ان() پژوهشگر 
سال 
 نشر

 روش مورد استفاده

مطالعات 
 داخلی

 رحمتی و همکاران
-1392ها بر اقتصاد ایران در رکود بررسی اثر تحریم

1391 
 ایستاسازی بهینه 1394

 تحلیلی -توصیفی 1394 رانیها بر اقتصاد ا میتحر ریتأث فقه مجیدی، ضرونی
محمدوند ناهیدی، 

 صادقی
بخش  دیبر تول یهای اقتصاد میتحر ریتأث یبررس

 رانیصنعت در ا
1394 

 ونیرگرس اتومدل 
 (VAR) یبردار

 مرزبان، استادزاد
 یو رفاه اجتماع دیتول بر یاقتصاد یها میتحر ریتأث
 یتصادف افتهی میرشد تعم یاز الگو یافتی: رهرانیا

1394 
 یساز نهیروش به

 یتکامل

مطالعات 
 خارجی

Segal, Gerstel The Economic Impact of Iran Sanctions 2۰1۸ تحلیلی -توصیفی 

Kokabisaghi 
Assessment of the Effects of Economic 

Sanctions on Iranians’ Right to Health by 
Using Human Rights Impact Assessment 

Tool: A Systematic Review 
 تحلیلی -توصیفی 2۰1۸

Smeets CAN ECONOMIC SANCTIONS BE 
EFFECTIVE? 2۰1۸ تحلیلی -توصیفی 

National Bank of 
Moldova 

The impact of sanctions on the economy of 
the Republic of Moldova 2۰14 تحلیلی -توصیفی 

تتا ل ی از  هیاف  ویگ بیوبهای متت  ی با     مطالتاج  اخلی و خا جی  پ وهش
های سیاستی و نیا ی مختلهت   به بو سی آیا  پ ا ب (DSGE) ااپو یتصا ف یعووم

 کو . بو  وی متغیوهای کیک اهتصا  پو اخته اس  که    ا امه به بوخی اکا ب می
( بها اسهتفا ب از چها چوع تتها ل عوهومی پواهای       2014) 1«کواین  و  بانها »

سیاس  احتیاطی کیک  ا بو متغیوهای اهتصا  کیک کاو های حوزب  ویتثیتصا فی  
ان  که سیاس  احتیاطی کیک موجب افزااش یبهاج   او و بو سی کو ب و نااک  ا ب

هی نیا ههای    تو کو ک وام با سخ  که ی  حالکو    می گذا اک سپو باهتصا  و  فاب 
  ه . و ب هکا اک اهتصا   ا کاهش می ون گاکیگ واممالی     کو    فاب 

های سیاس  مالی بهو متغیوههای    کوک ویتثی( 2016) 2«باتا ای و توزاکیاکواچ»
اهتصا  کیک  ا موضوع پ وهش خهو  ههوا   ا ب و بها اسهتفا ب از  هیافه  تتها ل       

ی گهذا   هاسومازااش مصا ف  ولتی و ان  که اف عوومی پواای تصا فی نتیجه گوفته

                                                                                                                                 

1  . Quint & Rabanal 

2  . Bhattarai, K., & Trzeciakiewicz 
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ی عوهومی و  گهذا   هاسهوما و    بلن مه ج   ویتهثی   بیاهتوام  م ج کوتابعوومی    
و ضواب تکایو  ا بو تولی  ناخالص  اخلهی   ویتثیمالیاج بو   آم  سومااه  کوتوام 

  ا  .
پس   ااپو یتصا ف یبا استفا ب از م ل تتا ل عووم( 2012) 1«بنس و کامیاف»

ی جانتا  کاااهتصا  آمو یبوا (1936) «اویف» یانیا یپی پول باجیآیا  توت یسبو از 
مهو       بوای آککو ب بو  ینیب شیپ   ص  100 یهانون وبینظام ذخ یبوا اویف که ا 

  و نوسهاناج   یکنتول بیتهو مناهث اصهل   ان  از:    اام نتااج عبا جآزموک هوا   ا ن 
 یعوهوم  یبه ه   اکامل  کاهش که   طو  بهها   فتم هجوم به بان  میاز ب  یتجا 

خله  پهول    یبوا گوا  نکهابا توجه به ا  یخصوص یب ه  اک  کاهش و (خالص)
 نخواه  بو . زماک هم صو ج به یبه خل  ب ه ازین

ها     ( پس از  کو  بز گ  بان 2015) 2«جکاع و کامیاف»بو اساس مطالته 
مه ل  »از  هها  آکای وا   ک ن  و ب یا ی از  ب فزاان  صو ج بههای اهتصا  کیک  م ل

اسهتفا ب کو نه   امها آن هه      3« ههی  وام  گوی وجهوب هابهل   بانک ا ی مبتنی بو واسطه
بوانگیز  مو   توجه اام مطالته هوا  گوفته  وا   کهو ک نظواهه    نکته چالش عنواک به

اهای تصها فی   های تتها ل عوهومی پو   تثمیم مالی از طوا  خل  پول    هالب م ل
(DSGEاس  که می )  ههای اهتصها     هها    چوخهه   مطالته نقش بانه   منظو  بهتواک

کیک از آک استفا ب کو . ماخصه کلیه ی ااهم په وهش  توسهته اجهزای اساسهی       
از طوا  خل  پول  کنن ب یمالهای تثمیم      و حال  وجو  بان  DSGEهای  م ل

(FMC)4  وام ل گو وجوب هابه  های واسطه و وجو  بان  ( ههی ILF)5    و نیهز مقاا هه
    موا   ماابه با اک اگو اس . ها آکهای  بینی پیش

 از یویه گ بیهوب  بها انه    کو ب یستی  ا مطالته(    1389« )متوسلی و هوکا اک»
 اهتصها   یبهوا  یتصها ف  یااپو یعووم تتا ل م ل  ا  ینزیوکین مکتبهای  آموزب

                                                                                                                                 

1  . Benes & Kumhof 

2  . Jakab & Kumhof 

3  . The intermediation of loanable funds model of banking. 

4  . financing through money creation 

5  . intermediation of loanable funds 
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 اهتصها   یواب هتگ  ی گاو به یخاص توجه م ل اام  ساخ    . طواحی کنن  واکاا
 ههم   آک صها  اج  از حاصهل  ی  آمه ها  و نفه   و که ب  نفه   صا  اج به واکاا

 ظهاهو   ول  بو جه یمال میتثم منابع از یکا صو ج به هم و مجزا یبخا عنواک به
  که   نهو  »  «ینفت ی  آم ها»  «یو  بیوب» کوک چیا    اام تحقی  . اس  گاته
 واکاه ا اهتصا     یتجا  ا وا  نوساناج منبع عنواک به « ول  مخا  » و «پول حجم

 مه ل  ( وکیبواسه یکال) هی مقه ا   و حهل  از حاصهل  جانتا. ان  ک ب تاتتو م ل   
 یواهته ههای    ا ب یگاهتاو ها  و مه ل     حاضهو  یوهها یمتغ یگاتاو ها یکانز 

 . ا نااک  ا ب اس  واکاا اهتصا 

 DSGEمبانی نظری مدل  .2

اهتصها   ابهزا  کلیه ی و پوتهواک     (DSGEتتا ل عوومی پواای تصها فی )  های م ل
کهه بهه مطالتهه تتهامیج     اسه    ههای کهیک   سیاس  لیوتحل هاتجز    کیک م  ک

پو از  که مطلوبی  اا سو  خو   ا با    نظهو   عوامل مختلت اهتصا ی می میماب یف
. (Jakab & Kumhof, 2015کننه  )  های تصا فی بیینه می گوفتم هیو  بو جه و کوک

 یاساسه  یوهها یتواننه  واکهنش متغ   یاس  که مه  ماها ا م ل مامیم ا ا یب  ی گاو
ناهاک   ههای مختلهت   ی و کوکاستیس یپا امتوها ویی ا    مقابل تغ یکیک اهتصا 

 یهها  انیا یپ   مو   ع م اعتوا  به  1«لوکاس»ها پس از طوح انتقا   م ل ما هن . ا
بهو   زمهاک   ههم متا لاج   تمیس وا ب به یزمان یسو یاهتصا سنج یها م ل یاستیس
و با  یاهتصا  یعامیک فو   یمق نهیبی ی فتا ها  یخو  اهتصا  یاساس میمفاه هاپا
منابع  و یافوا   نو  استییک و ه یزمان حاجیچوک توج یاساس یبو پا امتوها هیتک

 کو ن .  ایگ توش پ
اجزای اصلی ا  م ل تتا ل عوومی پواا  ا بهه هوهواب ا تبها  بهیم      1 ککل

  ه . بخای نااک می ها    اهتصا  پنج آک
 
 

                                                                                                                                 

1  . Lucas Critique 
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 یبخش بر اقتصاد پنج یمبتن ایپو یمدل تعادل عموم کی یاجزا .١ شکل

 
تتها ل   یهها  مه ل از  اسهتفا ب  1(RBC)« یقه یحق یمکتب ا وا  تجها  »با   منخ تی
کهو  و  مطوح  یکیک اهتصا  لیتحل یبوا یابزا  عنواک به ی  اتصا ف یااپو یعووم

 یانقیبه   1980    هه  یقیحق ی.    واهع گ توش مکتب ا وا  تجا گ توش  ا 
مکتهب   ماه ا ی خامنظهو تها    فه . از   یمه  وا به که  یکیک اهتصا  یها لی   تحل

 لیه تحل یبهوا  یابهزا   عنواک به ا  یتصا ف یااپو یتتا ل عووم یها م لاستفا ب از 
مقالهه   منخ هتی  (1982) 2«و پوسهکاج   لنه  یک»موسوم کو . مقالهه   یکیک اهتصا 

 یلیبا گ توش چا چوع تحل ها آک کو . یم یتلق DSGE یساز م لو  RBC ینظو
کها گزا اک   واهها و سها   کهه    آک خانوا هها  بنگهاب    یتصها ف  یااپو یتتا ل عووم

 وابهط کهیک    لیه تحل یخهو   ا بهوا   یا هاه کننه   پا  یاه ام م یابا نهیبه بی یاهتصا 
نقطهه  کو نه .   مهی فق اک آک انتقها    از اهتصا  اناک آو ن  که هبیا یفواهم م یاهتصا 

   هالهب مه ل ا وا     ینوسهاناج اهتصها    عیه و تجو یتحول  متوفه  ما   ا ی یکل
از  یکوچه  و من هجو   یاابا  م ل پو مینخ ت یبو  که    آک بوا یقیحق یتجا 

کننه ب    نهه یبی یهها  اهتصا  خو  هوهواب بها بنگهاب    هیکه از اصول اول  کاهتصا  ا ائه 
بو  که تا ح   ایها  ا ب  یو ها   به تول ک ببازا  ساخته  هاو ت و ایانتظا اج عقی

                                                                                                                                 

1  . Real business cycles 

2  . Kydland & Prescott  

بخش 

 خا جی

 صادرات

 واردات

بخت 

 داخلی

 خانوار

 بنگاه

 حاکمیت
بانک دولت

مركزی
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اهتصا  اناک مکتهب ا وا      مجووع   (1).مااه ب ک ب بو ن  یوهایتغماابه م ایبالا
بیهوب  هها   ااهم مه ل  از  ینوسهاناج اهتصها    مییتب یبوا ینانزیو نئوک یقیحق یتجا 

 .ون یگ یم
 آو  ک  سه   بهه  و موبوطه بوای اهتصا  ااهواک  م ل حل متوفی و با ا امه   

 بهه  موبهو   متا لاج و اهتصا  منابع  یهی از ویگ بیوببا   آک یبوا اول موتبه طاکوا
 م ل    زا   وک ویمتغ هو اا وضتی  اا تای« تتا ل پاا ا » تواک می بازا ها  هات و
 و یاهتصا سنج یها  وشی از عووم تتا ل یها م ل بوآو   کو  و بوای محاسبه ا 
 1«نهو ا ا» افزا  نوم. استفا ب نوو ( Kydland & Prescott, 1982) پا امتوها وکیبواسیکال
 بهوآو    و میتخوه  از پهس . اسه   DSGE یها م ل بوآو   بوای یوومن ین افزا  نوم

 .بو  خواه  واپذ امکاک زین یاهتصا  مختلت یها کوک ایو یبو س م ل  یپا امتوها
 نبهو  امکهاک  از جولهه   واکاه خهاص اهتصها  ا   یهها  ی گه او یبا توجه به بوخ

تتها ل   یهها  مه ل   آما ها  هی  نبو کاحتوال اا   یآما یها  ا ب یبه بوخ ی ستوس
 .ای  ا نه    باه و یهها   امزهای  ا ب محو    به م لن ب   یتصا ف یااپو یعووم

ای  های آما ی و  ااضی پیاوفته م ل تتا ل عوومی پواای تصا فی به سبب هابلی 
 ایهو ی خهوب  بهه سهازی و کالیبواسهیوک     سازی  مه ل  توان  از طوا  کبیه که  ا    می

 اهتصا ی  ا    سطوح کیک  ص  و ا زاابی نواا . یها یسنج

 شناسی پژوهش روش .3

های اهتصا ی بهو  وی متغیوههای    های ناکی از  فع تحوام بوای بو سی آیا  کوک
 کهو .  ( بیوب گوفته میDSGEاز م ل تتا ل عوومی پواای تصا فی )  کیک اهتصا ی

چنه  پها امتو    صهو ج  بهه   ها به تفکی  انواع مختلهت آک     اام مقاله  فع تحوام
 تتوات و وا   م ل ک ب اس :

اه  کهوک    عنهواک  بهه الوللی پول  بیم وانتقال نقلتحوام بانکی و ماکیج . 1
ههای انتقهالی ناکهی از ت هیییج      و ی و کوک افهزااش پو اخه    تصا فی بو بیوب

 بانکی 

 ا  کوک  ائوی کاهش تتوفهه  عنواک بههای تجا ی  کاتیوانی و ...  تحوام. 2
                                                                                                                                 

1  . Dynare 
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 تجا ی 

 های نفتی: تحوام. 3

  کوک  ائوی افزااش فووش نف  خام 

  کوک تصا فی تغییواج هیو  نف  حاصل از تغییواج عوضه ااواک 

و بیبههو  یبههاج نههو  ا ز: ا ز حاصههل از   ستوسههی بیاههتو بههه منههابع ا زی. 4
 صا  اج و افزااش فووش نف .

ک ا  م ل تتا ل عوومی توا با اام تتوات از پا امتوهای تحوام اهتصا ی  می
ها  ا با    نظو گوفتم موضهوع میهم    اام کوک ویتثیپواای تصا فی تتوات کو  که 

انتظا اج عقیای بوای پ وهاگواک  وکم و کهفاف کنه .    ااهم مقالهه  خهانوا       
بنه ی بهه    ههای اهتصها ی بها  سهته     و بنگهاب  1«پول    تابع مطلوبی »نوونه با م ل 

هههای واب ههته و غیوواب ههته بههه نیا هههای وا  اتههی     هالههب تئههو ی بنگههاب  بنگههاب
. بخش خا جی نیز بها بنگهاب واب هته بهه     ان  ک بی ساز م لتولی کنن ب نئوکیسی  

و    نیاا   ول    یساز هیکبی ونفتیغنیا های وا  اتی  صا  اج نفتی و صا  اج 
کهون .   به م ل افزو ب می بخش عوومی و پولی اهتصا  عنواک بهو بان  موکزی هم 

های متتا ل عوومی پواای تصا فی کامل چن  موحله اس  کهه بهه     وش حل م ل
 (:Ozdagli, 2006کوح زاو    مقاله  نبال ک ب اس  )

 کوو  موتبه اول  استخوا . 1

 اافتم تتا ل پااا . 2

 کالیبواسیوک . 3

 خطی سازی کوو  موتبه اول و متا لاج کلی ی م ل . 4

 خوا  گذا  از تتا ل پااای اولیه به تتا ل پااای ج ا  )با اعوال کوک(.است. 5

تهواک از   انه  پا امتوههای مه ل  ا مهی     ( ناهاک  ا ب 1976) 2«کولی و پوسکاج»
آو   اا با ا جاع بهه کا ههای پیاهیم       س  بهها  متا لاج م ل و گاتاو های  ا ب

بوخهی از پا امتوههای مهو      ها  ا    م ل لحا  کو . بو اام اساس مقاله حاضو  آک

                                                                                                                                 

1  . MIU: Money In Utility 

2  . Cooley & Prescott 



 ١٣٩٦تابستان  ♦ ویکم بیستشماره  ♦م ششسال  ♦ راهبرد اقتصادی     92

ها و بوخی  اگو  ا با اسهتنا  بهه مطالتهاج پیاهیم      نیاز خو   ا از گاتاو های  ا ب
افهزا        ک نوا ی    نوم منظو  بهسازی متا لاج  لحا  نوو ب اس . بخش خطی
 پیوس  مقاله ا ائه ک ب اس .

 ساختار مدل .4

آو  ک تتها ل عوهومی     سه   بهه استفا ب بهوای      اام ه و  ساختا  م ل مو  
کهو . بهو اسهاس     های مختلت آک تاهواح مهی   پواای اهتصا  ااواک به تفکی  بخش

(  بهو طبه   ونه های بلن مه ج و     1396« )زا ب و ابواهیویهاک  مه نی »نتااج مطالته 
تهواک   وخیز متغیوهای کیک اهتصا  ااواک  تابع مطلوبیه  خهانوا  نوونهه  ا مهی     اف 
و ج اپذاو بیم مصوف و اسهتواح  و تهابع تولیه  بنگهاب     تابع لگا اتوی  صو ج به

 تصواح نوو . 1« اگیس-کاع»تابع  صو ج بهنوونه  ا 

 خانوار .4-1

( و میهزاک  ℎ𝑡(  میهزاک عوضهه کها  )   𝐶𝑡خانوا  نوونه بها انتخهاع میهزاک مصهوف )    
(  هص   ا   مطلوبیه  طهول عوهو خهو   ا بیاهینه      𝑋𝑡گذا ی    هو  و ب ) سومااه
 عنواک به( 𝑀𝑡هو نیم    اام م ل  انبا ب پول ) نو  تنزال بیم زمانی اس .𝛽 نواا .

( و بوای هویم MIUزا    تابع مطلوبی  خانوا  حضو   ا   )م ل  عاملی مطلوبی 
با ح اکثوسازی مطلوبی  توسط خانوا  مق ا  بیینه نگی ا ی آک نیز بوای هو  و ب 

 زاو تتوات کو : صو ج بهواک ت کو . پس م ئله خانوا   ا می ماخص می

𝑈 = max 𝐸0 ∑ 𝛽𝑡

∞

𝑡=0

(𝑙𝑛𝐶𝑡 + 𝑙𝑛𝑀𝑡 + ln(1 − ℎ𝑡)) 

s.t.       (1 + 𝜏𝑐)𝐶𝑡
𝑝

+ 𝐾𝑡+1 + 𝐵𝑡 + 𝑀𝑡 = (1 − 𝜏)(𝑊𝑡ℎ𝑡 + 𝑟𝑡𝐾𝑡 + 𝑝𝑡𝜋𝑡) +
(1 − 𝛿)𝐾𝑡 + (1 + 𝑖𝑡)𝐵𝑡−1 + 𝑀𝑡−1 + (1 + 𝜏𝑠)𝑆𝑡 

𝑋𝑡 = 𝐾𝑡+1 − (1 − 𝛿)𝐾𝑡 

 اهی  ا ا و منهابع  کهامل   اس  سو  و خانوا  مصا ف کامل اول  یه چپ سو 
 اسهتییک  نو  که اس  یگذا  هاسوما ویمتغ  فتا  انگوانوا  وم  یه. اس  فو  یمال
بخای از خل  پول توسط بان  موکزی اس  کهه    هالهب    𝑆𝑡 (2).اس  مؤیو آک   

مالیهاج بهو   𝜏𝑐 گیهو .  اا انه  ت یییج بانکی اا مانن  آک    اختیا  خانوا  ههوا  مهی  
                                                                                                                                 

1  . Cobb–Douglas 
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 𝜏𝑠نو  بهاز هی او ا  و   𝑖𝑡استییک سومااه   𝛿مالیاج بو   آم   𝜏 مصوف خانوا  
 عامل افزااش اا انه اس .

 بنگاه .4-2

  سهته      کهو   یمه  گوفته نظو   تولی ی    اهتصا   بنگاب نوع  و    اام پ وهش 
و     سته  وم  با اسهتفا ب   خانوا   یتول عوامل از استفا ب بانخ   هو بنگاب نوونه 

بنهابواام    کنه   یمه  اینیها  یکالا عوضه و  یتول به اه ام ای وا  اتی از کالای واسطه
 واه ز  ابطهه  صهو ج  بهه  تولی  خو   سو  یساز نهیایب    نوونه     سته اول بنگاب
  :نک یمعول 

max  𝑝𝑡𝜋𝑡 = 𝑝𝑡𝑦𝑡 − 𝑊𝑡ℎ𝑡 − 𝑟𝑡𝐾𝑡    
 𝑦𝑡 = 𝐴𝑡ℎ𝛼𝑘1−𝛼 

𝐴𝑡 = 𝜌𝐴𝑡−1 + 휀𝑡 

 بوح هب  کهه   ه  می نااک  ا واکاا اهتصا   یتول تابع    متا لاج فو    وم  ابطه
 (𝐾𝑡) هاسهوما  انباکه   و( ℎ𝑡) کها   یوویه ن  (𝐴𝑡) 1«سهولو  وانه ب یباه»ی اها  و  بیوب
هها  چها     و ی تولی  با  فع تحوام از آنجا که بیوب. اس  ک ب حاتصو و یساز م ل

ا  فواان  خو توضیحی از   جه ا   صو ج بهکو   آک  ا  کوک مثب   ائوی می
AR(1) اام که    آک  تتوات نوو ب𝜌 =   زاوا کوک موبوطه باا  مانا باکه .  اس  1

𝑊𝑡  و𝑟𝑡  به توتیب  نو   ستوز  و نو  بیوب و𝑝𝑡  ها اس . سطح عوومی هیو 

 واردات .4-3

کنهیم کهه    سازی م ل فوض می گفته     اام بخش بوای سا ب بو اساس مطالب پیش
گو( وجو   ا   کهه بها اسهتفا ب از کهالای      تنیا ا  نوع بنگاب تولی ی )بنگاب تجویع

𝑥𝑡ای خا جی ) واسطه
𝑓کن   کالای مصوفی نیهاای  ا هوهواب بها ا زش     ( که وا   می

𝑦𝑡فزو ب     اخل )ا
𝑓سازی سهو  بنگهاب نوونهه     نواا . تابع تولی  و بیاینه ( تولی  می

 کو . سازی می زاو م ل صو ج به
Max  𝑝𝑡𝜋𝑡 = 𝑝𝑡𝑦𝑡

𝑓
− 𝑝𝑡

𝑓(1 − 𝜏𝑓,𝑥 − 𝜏𝑏)𝑥𝑡
𝑓

𝐸𝑡 

𝑦𝑡
𝑓

= (𝑥𝑡
𝑓

)𝜃 

𝜏𝑓,𝑥  و𝜏𝑏     به توتیب  عامل کوک هزانه وا  اج و هزانه مبها لاج بهانکی𝐸𝑡    نهو

                                                                                                                                 

1  . Solow residual 
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𝑝𝑡ا ز و 
𝑓  ها    خا   از اهتصا  اس . سطح عوومی هیو 

 صادرات .4-4

کهو  کهه    ( و غیونفتهی تاهکیل مهی   𝑜𝑡صا  اج کاو  از  و بخش صا  اج نفتی )
 سازی ک ب اس . زاو م ل صو ج به  آم های نفتی حاصل از آک 

𝑝𝑡𝑦𝑡
𝑜 = 𝑝𝑡

𝑜(1 + 𝜏𝑜 + 𝜏𝑏)𝑜𝑡𝐸𝑡  

𝑝𝑡
𝑜 = 𝜌1𝑝𝑡−1

𝑜 + 𝜌2𝑝𝑡−2
𝑜 + 𝑍𝑡 

هها و   عامل کوک عوضه نف  اس . از آنجها کهه بها  فهع تحهوام      𝜏𝑜   اام  ابطه 
مه ج  چها      و  هیو  نف     کوتاب افزااش عوضه نف  از سوی ااواک  انتظا  می

ان کی اف  کو  و    بلن مه ج بهه م هیو خهو  بوگهو   و از طوفهی بهو اسهاس         
( 1394کن  )ابواهیویاک  م نی زا ب   یووی میپ AR(2)ها  اام متغیو از فواان   بو سی

 تواک از متا له بالا بوای آک استفا ب کو . می
𝑦𝑡   اام میاک اما صا  اج کالای غیونفتی )

𝑥     از محهل کهالای نیهاای  اخلهی )

(𝑦𝑡و توسط بخش تجویع )    گیهو  کهه تقاضهای آک بهه   آمه        گهو آک صهو ج مهی

 ل فوض اهتصا  کوچه  بهوای اهتصها     کاو های خا جی ب تگی  ا  .    اام م

کانال تثییو کوااط  اخلی اهتصا  ااهواک بهو    بیتوت ماب ااواک    نظو گوفته ک ب و 

کهو . بهو ااهم       آم  کاو های خا جی و کیف  تقاضای کالای ااوانی  ا ب نوهی 

ک ب کالای صا  اتی به  غیونفتی  هیو  توام صا  اجاساس تنیا عامل تثییوگذا  بو 

𝑝𝑡واح  پول خا جی  اتنی 

𝐸𝑡
 اس . 

( تقاضای کالای نیاای  اخلهی  1394بو اساس مطالته ابواهیویاک و م نی زا ب )

ب تگی  ا  . با فهوض کوچه  بهو ک     ها آکاز طوف کاو های خا جی  به   آم  

)ع م تثییو کوااط  اخلی اهتصا  کیک بو   آم  کاو های خا جی و  1اهتصا  ااواک

( تنیا عامل تثییوگذا     صها  اج  ها آکع م کیف  تقاضا از کالاهای ااوانی توسط 

𝑝𝑡کالای صا  اتی به واح  پول خها جی )  ک ب توامغیونفتی  هیو  

𝐸𝑡
( خواهه  بهو .   

کاهش یابه     نظهو     صهو ج  بهه ا تواک تابع تقاضای کالای ااوانی    خا      می

                                                                                                                                 

1  . Small economy 
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 زاو نااک  ا : صو ج بهسازی صا  اج غیونفتی کاو   ا  گوف  و    نیاا  م ل

𝑦𝑡
𝑥 = 𝐴′(

𝑝𝑡(1 − 𝜏𝑥−𝜏𝑏)

𝐸𝑡

)−𝛾 

زا و تابع کوااط اهتصها  کهیک    پا امتوی بووک ′𝐴کاش هیوتی تقاضا   𝛾که    آک  
  کالای ااوانهی توسهط سهااو    هزانه اضافی ناکی از تحوام    خوا 𝜏𝑥   خا   و 

 کاو ها اس .

 ساختار دولت .4-5

گذا ی  ولتی    پ وهش حاضهو اهویه  خاصهی نه ا    بهوای       از آنجا که سومااه
سازی م ل  فوض بو اام اس  که  ول  تنیا بخای از مصوف کل    اهتصا   سا ب

استفا ب  ه  و توامی سومااه مو     ا    هالب مخا   جا ی به خو  اختصاص می
کهو . از طوفهی فهوض که ب اسه  کهه           اهتصا  فقط از ناحیه خانوا  تثمیم مهی 

مییم که ب و بهه هوهیم  لیهل      زا بووک صو ج به( 𝑐𝑔مخا   جا ی حقیقی  ول  )
 عله   بهه ( 𝐺𝑡  هوچن  مخا   اسهوی آک ) اس  زا بووک( هم gمخا   حقیقی آک )

 گو  . تییم میت زا   وک صو ج بهها   بو ک سطح هیو  زا   وک
از   آمه  بخهش    τمنابع مالی  وله  کهامل   آمه  مالیهاتی دمتها ل ن هب        

𝐶𝑡از مصوف بخش خانوا  ) 𝜏𝑐خصوصی و 
𝑝  ( آمه  نفتهی    ])𝑂𝑡   فهووش او ا  )

(𝐵𝑡
𝑔 منظهو   بهه ( و استقواض از بان  موکزی و نظام    ( تهثمیم ک هوی بو جهه∆𝐷𝑡 )
 بیه توت مابه  ی  ول  بو بان  موکزی اسه   کو . نکته میم    م ل  سلطه مال می

( از طواه  اسهتقواض از بانه  موکهزی )از طواه       𝐷𝑡که ک هوی بو جهه  وله  )   
کو  و  ها به بان  موکزی( تثمیم مالی می هاای هو وک افزااش ب هی بان  مکانیزم

 سازی ک ب اس : زاو م ل صو ج به   مجووع نقش  ول     اهتصا  
𝐺𝑡 = 𝜏(𝑊𝑡ℎ𝑡 + 𝑟𝑡𝐾𝑡 + 𝑝𝑡𝜋𝑡) + 𝜏𝑐𝐶𝑡

𝑝
+ 𝑝𝑡

𝑜(1 + 𝜏𝑜 + 𝜏𝑏)𝑜𝑡𝐸𝑡 + ∆𝐷𝑡  

𝐺 = 𝐶𝑔 = 𝑝𝑡𝑐𝑔 

 بانک مركزی .4-6

   اام م ل  بان  موکزی از  و کانهال بهه خله  و انتاها  پهول    اهتصها  اهه ام        
ههای انتقهالی بهه     پو اختهی  منظو  بهها به بان  موکزی  ب هی بان »کن : نخ    می

کهو .      ( که بهه آک تحویهل مهی   𝐷𝑡« )مالی ب هی  ول تثمیم »( و  وم 𝑆𝑡« )مو م
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کنن ب    نظو گوفته ک ب اسه  کهه توهام ا زی کهه از ناحیهه       اانجا اام فوض سا ب
𝑝𝑡کو  ) فووش نف  خام عاا  کاو  می

𝑜(1 + 𝜏𝑜 + 𝜏𝑏)𝑜𝑡   از طوا  بهازا  ا ز بهه )
 بهه کهو     ب نوهی ( و بو ذخااو خا جی بان  موکزی افهزو  𝑓𝑡گو   )  اال تب ال می

های ا زی    توازنامه بانه  موکهزی    ی کانال ت تیو ا ز با فوض یباج  ا اایعبا ت
ههو  و متغیهو سیاسهتی خواهنه  بهو         𝑓𝑡و  𝑆𝑡  و ماا. از (3)کو     نظو گوفته نوی

 بنابواام خواهیم  اک :
∆𝑀𝑡 = 𝑆𝑡 + ∆𝐷𝑡 + 𝐸𝑡(𝑝𝑡

𝑜(1 + 𝜏𝑜 + 𝜏𝑏)𝑜𝑡 − 𝑓𝑡) 

𝑓𝑡 = 𝑝𝑡
𝑜(1 + 𝜏𝑜 + 𝜏𝑏)𝑜𝑡 

 حل مدل .5

 یابی و قید منابع اقتصاد شرایط بهینه .5-1

وای حل م ل  ابت ا توامی متغیوهای اسوی با متغیو کاخص هیو  کالای مصهوفی  ب
(𝑝𝑡نومال می ) هیم. کون  و متغیوهای حقیقی  ا با حووف کوچ  نااک می  

 شرایط مرتبه اول .5-1-1

گذا ی  عوضهه کها      تتییم میزاک مصوف و سومااهاابی خانوا      حل م ئله بیینه
 انجام : نگی ا ی پول و میزاک هوض    هو  و ب به  وابط زاو می
       (1)  

ct+1

βct
= (1 − τ)rt+1 + 1 − δ 

(2)          
ct+1

βct
=

1+it+1

1+πt+1
 

(3)          
1−ht

ct
=

1+τc

(1−τ)wt
 

(4)        
mt

ct
=

1+τc

it+1
1+it+1

⁄
 

(5)   (1 + 𝜏𝑐)𝑐𝑡
𝑝

+ 𝑘𝑡+1 + 𝑏𝑡 + 𝑚𝑡 = (1 − 𝜏)(𝑤𝑡ℎ𝑡 + 𝑟𝑡𝑘𝑡 + 𝜋𝑡) +

(1 − 𝛿)𝑘𝑡 +             (1 + 𝑖𝑡)
𝑏𝑡−1

1+πt
+

𝑚𝑡−1

1+πt
+ (1 + 𝜏𝑠)𝑠𝑡 

اابی بنگاب    تتییم میزاک تقاضای نیووی کا  و اجها ب سهومااه بهه     حل م ئله بیینه
 انجام : متا لاج زاو می

(6)          𝑤𝑡 = 𝛼𝐴𝑡( 
𝑘𝑡

ℎ𝑡
)1−𝛼 

(7)         𝑟𝑡 = (1 − 𝛼)𝐴𝑡( 
𝑘𝑡

ℎ𝑡
)−𝛼  

 : اآ ی  م« 8 ابطه » صو ج بهاابی بنگاب وا  کنن ب نیز  م ئله بیینه
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(8)             𝜃(𝑥𝑡
𝑓

)
𝜃−1

= 𝑝𝑡
𝑓(1 − 𝜏𝑓,𝑥 − 𝜏𝑏)𝑒𝑡 

 تسویه بازارها و قید منابع .5-1-2

فوض بو اام اس  که انتاا  او ا  ماا ک     اهتصا  توسط  ول  نهاچیز اسه    
اسه . بها توکیهب متها لاج     « صهفو ( »𝑏𝑡وب    اهتصها  ) و    نتیجه عوضه کل وج

ت واه بازا  ا ز و بازا  کالا و هو نیم با استفا ب از  وابط تولیه  کهالای  اخلهی و    
 وابط زاهو   صو ج بهتواک هی  منابع اهتصا   ا   وابط  انامی  متغیوهای انباک  می

 نوک :
(9)         𝑐𝑡 + 𝑥𝑡 + 𝑦𝑡

𝑥 = 𝑦𝑡 + 𝑝𝑡
𝑜(1 + 𝜏𝑜 + 𝜏𝑏)𝑜𝑡𝑒𝑡 +  𝑦𝑡

𝑓
 

(10)        𝑐𝑡
𝑝

+ 𝑐𝑡
𝑔

= 𝑐𝑡 

طوف  اس   ابطه فو    آم  کل اهتصا  متاکل از تولی  نفتی و غیونفتی و طوف 
 هه .   ان از( کهل  ا    ههو  و ب ناهاک مهی     گذا ی )پس چپ نیز مصوف و سومااه

 :اس زاو  صو ج بهای تنیا به ابطه موبو  به ت واه بازا  ا ز 
(11)        (1 − 𝜏𝑓,𝑥 − 𝜏𝑏)𝑥𝑡

𝑓
= 𝑝𝑡

𝑜(1 + 𝜏𝑜 + 𝜏𝑏)𝑜𝑡/𝑒𝑡 + 𝑦𝑡
𝑥 

تهواک بهو ح هب     با استفا ب از توابع تولی  هو بخش  مق ا  کالای تولی ک ب  ا مهی 
 آو  :  س  به کا  فته بههای  نیا ب

(12)        𝑦𝑡 = 𝐴𝑡ℎ𝛼𝑘1−𝛼 

(13)        𝑦𝑡
𝑓

= (𝑥𝑡
𝑓

)𝜃 

(14)        𝑦𝑡
𝑥 = 𝐴′(

(1−𝜏𝑥−𝜏𝑏)

𝑒𝑡
)−𝛾 

متغیوهای انباک  م ل  اتنهی سهومااه فیزاکهی و حجهم       یناما هو نیم  وابط 
 آا : می  س  بهزاو  صو ج بهحقیقی پول با توجه به ساختا  م ل 

(15)        𝑥𝑡 = 𝑘𝑡+1 − (1 − 𝛿)𝑘𝑡 

(16)       𝑚𝑡 −
𝑚𝑡−1

1+𝜋𝑡
= 𝑠𝑡 + 𝑔𝑡 − 𝜏𝑦𝑡 − 𝜏𝑐𝑐𝑡

𝑝
− 𝑝𝑡

𝑜(1 + 𝜏𝑜 + 𝜏𝑏)𝑜𝑡𝑒𝑡 

(17)         𝑑𝑡 −
𝑑𝑡−1

1+𝜋𝑡
= 𝑚𝑡 −

𝑚𝑡−1

1+𝜋𝑡
− 𝑠𝑡 

 حل تعادل پایدار مدل .5-2

افهزا   اانهو     بوای حل متا لاج مذکو  و  ستیابی به تتا ل پاا ا  م ل از طوا  نوم
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نوههاایم  امهها بههوای حههل متهها لاج   1«سههازی خطههی»ابتهه ا بااهه  متهها لاج بههالا  ا 
توسط  اانو  نیاز به محاسبه مقا او وضهتی  اا هتای ههو اه  از      ک ب یساز یخط

. بوای اام منظو   وابط موبو  به وضتی  اا هتای  اس ی م ل زا   وکمتغیوهای 
کهه  « 11متا له »آو ام. با توجه به غیوخطی بو ک  می  س  به ا  زا ک و متغیوهای 

کن   مقه ا  اا هتای    محاسبه  ابطه موبو  به وضتی  اا تای نو  ا ز  ا  کوا  می
که ب   (. مقها او اسهتفا ب  𝑒𝑠𝑠=0.75گیوام )    نظو می 0.75اولیه اام متغیو  ا متا ل 

 بوای هو ا  از پا امتوهای م ل    پیوس  مقاله آم ب اس .

(18)      𝑟𝑠𝑠 =
(

1

𝑏𝑒𝑡𝑎
)−1+𝑑𝑒𝑙𝑡𝑎

1−𝑡𝑎𝑤
; 

(19)      𝑤𝑠𝑠 = 𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎 ∗ 𝐴𝑠𝑠 ∗ (
𝑟𝑠𝑠

(1−𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎)∗𝐴𝑠𝑠
)

𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎−1

𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎
; 

(20)      ℎ𝑠𝑠 =
𝑝𝑜𝑠𝑠∗𝑜𝑠𝑠∗𝑒𝑠𝑠∗(1+𝑡𝑎𝑤𝑜𝑠𝑠+𝑡𝑎𝑤𝑏𝑠𝑠)−𝑤𝑠𝑠∗(

1−𝑡𝑎𝑤

1+𝑡𝑎𝑤𝑐
)

−𝑤𝑠𝑠∗(
1−𝑡𝑎𝑤

1+𝑡𝑎𝑤𝑐
)+𝑑𝑒𝑙𝑡𝑎∗(

1−𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎

𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎
)∗(

𝑤𝑠𝑠
𝑟𝑠𝑠

)−(
𝑤𝑠𝑠

𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎
)

; 

(21)      𝑐𝑠𝑠 = (1 − ℎ𝑠𝑠) ∗ (1 − 𝑡𝑎𝑤) ∗
𝑤𝑠𝑠

1+𝑡𝑎𝑤𝑐
; 

(22)       𝑘𝑠𝑠 = (
𝑟𝑠𝑠

1−𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎
∗ 𝐴𝑠𝑠)

−
1

𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎
∗ ℎ𝑠𝑠; 

(23)   

𝑝𝑎𝑖𝑠𝑠 =

((1−𝑡𝑎𝑤𝑠)∗𝑠𝑠𝑠−𝑡𝑎𝑤∗(𝑤𝑠𝑠∗
ℎ𝑠𝑠

𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎
)−𝑡𝑎𝑤𝑐∗𝑐𝑠𝑠+(1+𝑡𝑎𝑤𝑐)∗𝑐𝑔𝑠𝑠−𝑝𝑜𝑠𝑠∗𝑜𝑠𝑠∗𝑒𝑠𝑠∗(1+𝑡𝑎𝑤𝑜𝑠𝑠+𝑡𝑎𝑤𝑏𝑠𝑠))∗((1−𝑡𝑎𝑤)∗𝑟𝑠𝑠−𝑑𝑒𝑙𝑡𝑎)

(1−ℎ𝑠𝑠)∗𝑤𝑠𝑠∗(1−𝑡𝑎𝑤)−(((1−𝑡𝑎𝑤𝑠)∗𝑠𝑠𝑠−𝑡𝑎𝑤∗(
𝑤𝑠𝑠∗ℎ𝑠𝑠

𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎
)−𝑡𝑎𝑤𝑐∗𝑐𝑠𝑠+(1+𝑡𝑎𝑤𝑐)∗𝑐𝑔𝑠𝑠−𝑝𝑜𝑠𝑠∗𝑜𝑠𝑠∗𝑒𝑠𝑠∗(1+𝑡𝑎𝑤𝑜𝑠𝑠+𝑡𝑎𝑤𝑏𝑠𝑠)))

; 

(24)        𝑖𝑠𝑠 = ((1 + 𝑝𝑎𝑖𝑠𝑠) ∗ ((1 − 𝑡𝑎𝑤) ∗ 𝑟𝑠𝑠 + (1 − 𝑑𝑒𝑙𝑡𝑎))) − 1; 

(25)        𝑚𝑠𝑠 = (1 + 𝑡𝑎𝑤𝑐) ∗ 𝑐𝑠𝑠 ∗
1+𝑖𝑠𝑠

𝑖𝑠𝑠
; 

(26)       𝑐𝑝𝑠𝑠 = 𝑐𝑠𝑠 − 𝑐𝑔𝑠𝑠; 

(27)       𝑥𝑓𝑠𝑠 = (𝑝𝑓 ∗ 𝑒𝑠𝑠 ∗
1−𝑡𝑎𝑤𝑥𝑓𝑠𝑠−𝑡𝑎𝑤𝑏𝑠𝑠

𝑡𝑒𝑡𝑎
)

1

𝑡𝑒𝑡𝑎−1
; 

(28)        𝑦𝑠𝑠 = 𝐴𝑠𝑠 ∗ ℎ𝑠𝑠
𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎

∗ 𝑘𝑠𝑠
1−𝑎𝑙𝑝ℎ𝑎

; 

(29)        𝑦𝑓𝑠𝑠 = 𝑥𝑓𝑠𝑠
𝑡𝑒𝑡𝑎; 

(30)       𝑑𝑠𝑠 = 𝑚𝑠𝑠 − (
1+𝑝𝑎𝑖𝑠𝑠

𝑝𝑎𝑖𝑠𝑠
) ∗ (1 − 𝑡𝑎𝑤𝑠) ∗ 𝑠𝑠𝑠; 

(31)       𝑦𝑥𝑠𝑠 = 𝑎 ∗ (
1+𝑡𝑎𝑤𝑥𝑠𝑠+𝑡𝑎𝑤𝑏𝑠𝑠

𝑒𝑠𝑠
)

−𝑔𝑎𝑚𝑎

; 

(32)       𝑥𝑠𝑠 = 𝑑𝑒𝑙𝑡𝑎 ∗ 𝑘𝑠𝑠 

                                                                                                                                 

1  . Log-linearization 
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(33)        𝐴𝑠𝑠 = 1; 

(34)        𝑝𝑜𝑠𝑠 = 0.1; 

 كالیبراسیون مدل .6

ه  سه      اام ه و  پا امتوهای م ل  ا بها اسهتفا ب از  وابهط تتها ل پااه ا  به      
 های ذال تق یم کو . تواک به  سته آو ام. پا امتوهای موجو     م ل  ا می  می

 پارامترهای مربوط به توابع تولید .6-1

اس  که بیهانگو سهیم    αکو    نخ تیم پا امتوی که    تابع تولی  اهتصا  ظاهو می
تواک از مات  موتبه  اول بنگهاب    نیووی کا     تولی  اهتصا  اس . اام پا امتو  ا می

 به  س  آو  :
(35) 𝑤 = 𝛼 (

𝑦

ℎ
) →   𝛼 =

𝑤𝑠𝑠ℎ𝑠𝑠

𝑦𝑠𝑠

  

کو  با هزانه نیووی کا  تق یم بو تولی  کل اهتصها  و بها    بوابو می αبه اام توتیب  
1)به  س  آو  ک سیم نیووی کا     تولی   سیم سومااه − α)      بهه  سه  خواهه

های نو  سو  بازا ی بلن م ج اهتصا  وجهو    آم . عیوب بو اام به  لیل اانکه  ا ب
نیز کهالیبوب نوهو . ن هب      تواک میزاک نو  بیوب واهتی بلن م ج اهتصا   ا ن ا    می

 -ابواهیویهاک »تولی  ب وک نف  بو موجو ی سومااه خالص بها اسهتفا ب از په وهش    
 آا . به  س  می 0.0579( به میزاک 1394« )زا ب م نی

(36) 𝑟𝑠𝑠 = (1 − 𝛼)(
𝑦𝑠𝑠

𝑘𝑠𝑠

) 

 اس  کهه بها  « گو پا امتو تابع تولی  بنگاب تجویع» اگو پا امتو مؤیو    تولی  اهتصا  
کن . اام پا امتو    مه ل   ای  کالای نیاای مصوفی تولی  می استفا ب از کالای واسطه

آو  ک ااهم پها امتو از آنجها کهه بها        سه   بهه نااک  ا ب که ب اسه . بهوای     θبا 
 ا بهوای آک    نظهو    1.2تخوینهی عه      صهو ج  بهمح و ا   ا ب مواجه ه تیم  

ای به تولیه  ا زش افهزو ب    کالای واسطهاز آنجا که بنگاب وا  کنن ب گیوام  زاوا  می
کن   پس هطتاا اام پا امتو با توجه به فوم تابع تولیه  بنگهاب مهذکو   بااه       اه ام می
ای متوسهط         نظو گوفته کو   اما با لحا  ا زش افهزو ب « 1از  تو بز گ»ع  ی 

 کو .    نظو گوفته می 1.2های وا  کنن ب  ع    کل اهتصا  بوای بنگاب
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کاهش هیوتهی تقاضهای    »   بهه مفیهوم  «γ» امتو  اگو بخهش تولیه  اهتصها     پا
از نتهااج   ′𝐴اس . بوای مقه ا  هی بهه ااهم پها امتو و پها امتو      « صا  اج غیونفتی

 بوام که ماابه اس . ( بیوب می1394« )زا ب م نی -ابواهیویاک»پ وهش 
پااه ا   آو  ک نو  استییک سهومااه    اهتصها   ابطهه تتها ل       س  بهبوای 

 گذا ی مفی  خواه  بو : سومااه
(37 ) 𝑥𝑠𝑠 = 𝛿𝑘𝑠𝑠 

های بان  موکزی    خصوص مقا او سومااه  تاهکیل سهومااه و    با استفا ب از  ا ب
 :(4) ان   𝛿تواک ن ب  زاو  ا متوف  استییک آک می

𝛿 =
 مق ا  تاکیل سومااه یاب  ناخالص

مق ا  موجو ی سومااه خالص + استییک سومااه
 

کنه  کهه بها تق هیم میهانگیم       مخو  ک و  انبا ب موجو     هو سال  ا متوفهی مهی  
 آا . به  س  می  092/0ساله( اام  و  ا ب نو  استییک اهتصا    36بلن م ج )

بوای کالیبوب کو ک پا امتوهای م ل از متا لاج بالا  مالیاج بو   آم  اهتصا   ا 
𝜏 = الیاج بو مصهوف و فهووش  نهو  ااهم      هیم و با تق یم   آم  م هوا  می 0.07
آا . اگو فوض کنیم نیوی از اام   آمه  موبهو  بهه       ص  به  س  می 2.2مالیاج 

 آا .   ص  به  س  می 1/1مصوف اس   نو  مالیاج بو مصوف 

 پارامترهای مربوط به تابع مطلوبیت اقتصاد .6-2

نوا  نوونه اهتصها      م ل حاضو تنیا پا امتو تابع مطلوبی   نو   جحاک زمانی خا
τ   δ 𝑟𝑠𝑠که با  اکتم  اس     حاله  تتها ل پااه ا  و انه کی      1«اوالو»از  ابطه  و 

 آا . تغییو به  س  می
(38) (1 − 𝛼)(1 − 𝜏)𝑥

𝑦
+ 1 −  𝛿 =  (

1

𝛽
) 

 پارامترهای مربوط به متغیرهای دارای شوک تصادفی .6-3

 بهه که پیش از ااهم آمه      طو  هواک(  𝐴𝑡و ی تولی  ) موبو  به متغیو بیوب 𝜌پا امتو 
  کهو . ا  فهوض مهی  « 1بوابهو  »یاب  و  ائوهی فهوض که ک کهوک موبوطهه       عل 

                                                                                                                                 

1  . Euler equation 
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𝑝𝑡موبو  به متغیو هیوه  نفه  )   𝜌2و  𝜌1پا امتوهای 
𝑜     بها محاسهبه سهوی زمهانی )

 آم ب اس .  س  به -0.44و  1.3موبوطه  به توتیب متا ل 
 2تهواک    جه ول    توهای م ل  ا می   مجووع مقا او کالیبوب ک ب بوای پا ام

 نااک  ا .

 مدل یپارامترها یشده برا برهیکال ریمقاد .2 جدول

 مقدار پارامتر پارامتر مقدار پارامتر پارامتر

𝛂 ۰. 33 γ 2. ۵ 

δ ۰. ۰92 𝐴′ 1 
𝜷 ۰.9۸۵ 𝜌 1 

𝝉 ۰. ۰۷ 𝜌1 1.3 

𝝉
𝐜

 ۰. ۰11 𝜌2 ۰.44- 

𝛉 1.2   

 ها های ناشی از رفع تحریم تحلیل شوک .7

 وری كل تولید شوک بهره .7-1

و ی  های وا  ب بو اهتصا   کوک مثب  افزااش بیهوب  ها اکی از کوک با  فع تحوام
 Aبو اکته ک ک تحوام نظام بانکی اس  که     وابط تولیه  بها    واسطه بهکل تولی  

مانا بها انحهواف    AR(1)ا  فواان  نااک  ا ب ک ب اس .    اانجا بوای اام پا امتو  
   نظهو گوفتهه که ب اسه . بها اجهوای کهوک تصها فی موبوطههه          0/0123متیها   

 آا . می  س  به 1نوو ا های 

 کار نیروی دستمزد و سرمایه اجاره اسمی، بهره های نرخ و کار نیروی عرضه بر وری بهره شوک تأثیر .١نمودار 
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و ی  نهو  بیهوب اسهوی       با وهوع کوک مثب  و  ائوی بیوب1بو اساس نوو ا های 
کو   اما با بازگا  تو م به مقه ا    کاهش تو م  چا  کوک منفی می عل  بهابت ا 

. هو نیم بها کهاهش   گو   یبازماولیه خو   اام نو  نیز به مق ا  اا تای اولیه خو  
 ب حقیقی سومااه ابت ا افزااش اافته  اما با ناگیانی نو  بیوب اسوی و تو م  نو  اجا

ااب . عوضه نیووی کا  نیز ابت ا  چا     اام نو  نیز کاهش میها آکافزااش ت  اجی 
کوک مثب  ک ب  اما از آنجا که    بلن م ج مق ا  آک یاب  )نوهو ا  آک عوهو ی(   

ابته ا بها   .  سهتوز  نیهووی کها        گهو    یبهازم اس   به مق ا  اا تای اولیه خو  
کهو  و    ا امهه بها     و ی و تقاضای نیووی کا    چا  کوک مثب  می افزااش بیوب

ااب  تا به مق ا  اا هتاای   افزااش ت  اجی تقاضای نیووی کا   مق ا  آک افزااش می
    سطح بالاتو بوس .

 پول حقیقی حجم و سرمایه مصرف، بر وری بهره شوک تأثیر. 2 نمودار

 
کنه  و           آم   مصوف    ابت ا افزااای آنی  ا تجوبه میبا وهوع کوک مثب  

 عل  بهااب   اما سطح سومااه  ا امه با افزااش ت  اجی   آم   میزاک آک افزااش می
کن  تها بهه سهطح بهالاتوی         افزااش پی ا می جات   بهاانکه متغیوی انباک  اس   

ااب  و    ا امه  افزااش می بوس  و حجم حقیقی پول ابت ا با کاهش تو م  بلن م ج
با افزااش ت  اجی تو م و کاهش نو  ا ز حقیقی    آم های نفتی  وله  کهاهش   

کو  که خو  به افزااش حجم پول     اافته  باعث افزااش ک وی بو جه  ول  می
 گو  . م ل تا  سی ک به ا  مق ا  اا تای    سطح بالاتو منجو می
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 تولید و تورم بر وری بهره شوک تأثیر .٣نمودار 

 
و نیهز تهثییو   « Aپها امتو  »و ی بهو تولیه  از طواه      سوانجام با تهثییو م هتقیم بیهوب   

  تولی  اهتصا  بهه سهطح بهالاتوی از مقه ا      «r» و« w»و « k»غیوم تقیم آک از طوا  
 کن . تتا لی اا تا    بلن م ج میل می

 شوک ناشی از حذف موانع تجاری .7-2

موبو  به موانع مختلت تجها ی اهتصها      و اک هبهل و       اام م ل پا امتوهای 
)موانهع بخهش صها  اج     𝜏𝑥)موانع تجا ی فووش نف (  𝜏𝑜ها با بت  از  فع تحوام
ای( ناهاک  ا ب که ب    )موانع بخهش وا  اج کهالای واسهطه    𝜏𝑥,𝑓کالای غیونفتی( و 
« 2» مقه ا   بهه و سهااو پا امتوهها   «   صه   𝜏𝑜 «40کو  پها امتو   اس  که فوض می

گو ن   طو ی که به هوهاک ن هب  منجهو بهه       چا  کوک  ائوی می زماک هم طو  به
 کون . های موبوطه می های تجا ی    بخش کاهش    هزانه

 اقتصاد های نرخ بر تجاری موانع حذف شوک تأثیر .4نمودار 
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آک بیهوب اسهوی ابته ا بها کهاهش       تبهع  بهه های تهو م و   با حذف موانع مذکو   نو 
های تجا ی   چا  کاهش ک ب  سپس با تت ال متغیوهای اهتصا   وبها ب بهه    هزانه

. از طوفی بها افهزااش   آمه های نفتهی و غیونفتهی و      گو ن  یبازممق ا  اولیه خو  
ااب   اما با افهزااش انه کی      آمه      افزااش عوضه ا ز  نو  حقیقی آک کاهش می

ایهو   عله   بهه افزااش ان ک      آم های نفتهی    واسطه بهنابع اهتصا  کل    هی  م
  آم ی منفی بو عوضه نیووی کا   کاه  کاهش ب یا  ان کی    سطح اکهتغال     

 عهیوب  بهه (. 5 م ج و بازگا  آک به مق ا  اولیه    بلن م ج ه تیم )نوو ا  کوتاب
کو  که بها توجهه بهه     اه میاام ایو    آم ی منجو به افزااش ان کی    عوضه سوما

های  ستوز  و اجها ب سهومااه یابه  بهاهی        نو  و ماایاب  مان ک تقوابیِ ن ب  
 مانن . می

 پول حقیقی حجم و سرمایه سطح مصرف، بر تجاری موانع رفع اثر .5نمودار 

 
( 9ان ک افزااش      آم های نفتی  بو اساس هیه  منهابع اهتصها  ) ابطهه کهوا ب      

گهذا ی خهانوا     (    سطح مصوف و سهومااه 10-5ی ناچیز )   مقیاس باعث افزااا
کو . هو نیم با کاهش تو م    ابت ا حجم حقیقی پول افزااش اافته  سپس بها   می

 ااب .    هی   ول  و بان  موکزی  ان کی کاهش می  افزااش تو م و سطح سومااه
ای و هو نهیم   با کاهش نو  ا ز حقیقی  وا  اج کهالای واسهطه   6   نوو ا  

تولی  مبتنی بو آک افزااای ان ک اافته اس . از طوفی افزااش سطح سومااه توسهط  
کهو  و تولیه  کهل اهتصها  تغییهوی       کاهش ان ک    سطح نیووی کا  جبهواک مهی  

 کن . نوی
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 حقیقی واردات و راتصاد تولید، متغیرهای بر تجاری موانع رفع تأثیر. ٦ نمودار

 

 شوک افزایش درآمدهای نفتی .7-3

   اام م ل  کوک موبو  به   آم های نفتی از سه مجهوا بو سهی و لحها  که ب     
 اسه  های مبا له از طوا  حذف موانع تجا ی  اس   مجوای نخ   کاهش هزانه
ل سازی و بو سی ک   امها مجهوا و کانها    م ل 𝜏𝑜که    ه و  هبل از طوا  پا امتو 

 وم افزااش مق ا  صا  اج نف  اس  که از طوا  ا  کوک  ائوی مو   بو سهی  
هوا  خواه  گوف  و    نیاا  مجوای سوم کوک نفتی  تغییو هیو  نف  خهام     

ههای   افزااش عوضه آک از ناحیه ااواک اسه  کهه بهو اسهاس وا گهی      واسطه بهبازا  
 کو . زی میسا خاص بازا  اام کالا     هالب ا  کوک تصا فی م ل

 شوک دائمی )ناشی از افزایش میزان فروش نفت( .7-3-1

کهو  کهه بها     با توجه به بونامه ج ی  ول  بوای افزااش صا  اج نف   فوض مهی 
  ص  افزااش 200ها فووش و صا  اج نف  خام توسط ااواک به میزاک   فع تحوام

از مه ل      آم ب  س  بهتواک    هالب نوو ا های  ااب      اام صو ج ایو آک  ا می
 ذال بو متغیوهای کیک اهتصا  سنجی ب و ا زاابی کو .
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 اقتصاد های نرخ بر نفت فروش  درصدی 2۰۰ افزایش اثر .7نمودار 

 
اابه .   با افزااش   آم های نفتی و افزااش عوضه ا ز  نو  حقیقی ا ز کهاهش مهی  

غلبه ایو   آم ی افزااش   آم  خانوا     هی  بو جه بو ایو جاناینی  ابت ا موجهب  
کو   ولی    بلن مه ج بهه مقه ا  اولیهه خهو        کاهای ان ک عوضه نیووی کا  می

گهذا ی  ا      ش مصهوف و سهومااه  . از طوفی اام ایهو   آمه ی  افهزاا   گو   یبازم
(. به  نبهال آک سهطوح بلن مه ج نهو   سهتوز ها      8 نوو ا بلن م ج    پی  ا   )

ااب   اما با کاهش تهو م و نیهز    ان کی افزااش و نو  اجا ب سومااه ان کی کاهش می
نو  ا ز حقیقی )که موجب کاهش   آمه های  وله  و افهزااش ک هوی بو جهه      

کهو   حجهم حقیقهی پهول         ماهاه ب مهی   8نوهو ا    طو  کهه     کو ( هواک می
 بلن م ج افزااش اافته اس .

 پول حجم و سرمایه مصرف، سطوح بر نفت فروش درصدی 2۰۰ افزایش تأثیر. 8 نمودار
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 لیل خنثهی که ک ایهو کهاهش      به ه   تولی  کل اهتصا   نااک می 9چنانکه نوو ا  
زاکهی    اهتصها      مجوهوع    عوضه نیووی کا  با ایهو افهزااش سهطح سهومااه فی    

ای و تولی  مبتنی بو آک  تغییوی ج ی نیافته اس   هو چن  که وا  اج کالای واسطه
آک صا  اج کهالای   تبع بهو   ک ا ز حقیقی     بلن م ج افزااشک تو ا زاکعل   به

 ااب . غیونفتی کاهش می

 حقیقی صادرات و واردات تولید، متغیرهای بر نفت فروش درصدی 2۰۰ افزایش اثر .١ نمودار

 

 شوک تصادفی )ناشی از كاهش مقطعی قیمت نفت( .7-3-2

های ساختا ی بازا  نفه  خهام و بو سهی فواانه          اام بخش با توجه به وا گی
تهاکنوک  بها ااهم فهوض کهه       1982سوی زمانی موبو  به هیو  نف  خام از سهال  

تح  تثییو افزااش عوضه ااواک کاهش اافته  امها   م ج کوتابهیو  اام محصول    
 ا بها   AR(2)  فواانه ی از نهوع   گهو    یبهازم    بلن م ج به مقه ا  اا هتای خهو     

ااهم.      نظهو گوفتهه   0.44و منفهی   1.3و ضوااب به توتیب  0123/0انحواف متیا  
 (5)اس . نااک  ا ب ک ب 12تا  10نوو ا های  صو ج بهنتااج کوک منفی وا  ب 
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 اقتصاد در اشتغال نیز و ها نرخ بر نفت قیمت تصادفی شوک اثر .١۰نمودار 

 
موجب ا  افزااش مقطتهی    نهو  تهو م     خو  یخو  بهبو اام اساس  اام کوک 

کهو . از   ( ک ب که خو  موجب افزااای موه     نو  بیوب اسوی مهی 12)نوو ا  
مهازا    عله   بهه طوفی با کاهش موه    آم  نفتی و عوضه ا ز  نو  ا ز حقیقهی  

ااب  تا  تقاضا افزااش و سپس با  فع ت  اجی ایو کوک منفی هیو  نف  کاهش می
به مق ا  اولیه    بلن م ج بوس   اما    مجووع ایو   آم ی منفی بهو هیه  بو جهه    
خانوا  موجب عوضه بیاتو نیووی کا  و به  نبال آک کاهش موه  نو   ستوز  از 

 نبال آک افزااش موهه  نهو  اجها ب آک از    و اف     عوضه سومااه و به  طوف  ا
. گو نه   یبهازم گو   که    بلن م ج به مق ا  تتا لی پیاهیم خهو      اگو می طوف

هو نیم اام ایو   آم ی منفی  موجهب افه  مصهوف    لحظهه وههوع کهوک و       
کهو  )نوهو ا     افزااش ت  اجی آک با  فع ت  اجی ایو کوک منفی هیو  نف  مهی 

اابه   امها بها     پول حقیقی با افزااش تو م ابت ا کهاهش مهی  (. از طوفی هم حجم 11
 .گو   یبازمکاهش ت  اجی آک  وبا ب به مق ا  پیایم خو  
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 غیرنفتی صادرات و پول حجم سرمایه، مصرف، سطوح بر نفت قیمت تصادفی شوک اثر .١١نمودار 

 
  بعالطبه  ای و با افزااش موه  نو  ا ز  وا  اج کهالای واسهطه   12بو طب  نوو ا  

غلبهه ایهو    عله   بهه گو  . تولی  کل نیز  تولی  مبتنی آک  چا  کوک موه  منفی می
ااب   اما با کاهش سطح سومااه و اکتغال  به  افزااش موه  اکتغال ابت ا افزااش می

اهویه    عله   بهه که ایهو کهاهش سهومااه     آا  )چوا تو از مق ا  اولیه خو  می پاایم
αبا توجه به مق ا  کالیبوب ک ب  -بیاتو آک    تولی   = 0. از  -   تهابع تولیه     33

ایو افزااش نیووی کا  بیاتو اس ( و    بلن م ج با بازگاه  سهطح سهومااه بهه     
 کن . مق ا  اولیه خو   تولی  کل نیز به سطح اولیه میل می

 تورم و واردات تولید، بر نفت قیمت دفیتصا شوک اثر .١2 نمودار

 

 نکیشوک بخش با .7-4

 فع موانهع مبها لاج   ها    فع تحوام واسطه بههای وا  ب بو اهتصا   اکی  اگو از کوک
)    ابطه با مبا لاج با خا   از اهتصا ( و افهزااش ت هیییج    پولی    بخش بانکی

اعطاای به بخش خصوصی از محل افزااش نق انگی اس  که    اام م ل به توتیهب  
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سازی ک ب اس . بو اام اساس تثییو کوک مثبه  بخهش    م ل 𝜏𝑠و  𝜏𝑏با پا امتوهای 
نوو ا ههای   صهو ج  بهها  بانکی بو متغیوهای مختلت اهتصا  ااواک بت  از  فع تحوام

 بهه  𝜏𝑏کو .    اانجا فوض بو اام اس  که کوک وا  ب از ناحیهه  تحلیل می 15تا  13
 ااجا  ک ب اس . 0.1هم به مق ا   𝜏𝑠و کوک  0.2 مق ا 

 اقتصاد مختلف های نرخ بر بانکی بخش شوک تأثیر .١٣ دارنمو

 
آک  نهو    تبع بههای مبا له بانکی و افزااش میزاک ت یییج  تو م و  هزانه کاهش با

تهو از   کون  و    بلن م ج به مق ا  اا تاای پهاایم  بیوب اسوی  چا  کوک منفی می
 واسهطه  بهه های صها  اج نفتهی و غیونفتهی      سن . هو نیم با کاهش هزانه هبل می

  میهزاک عوضهه ا ز حقیقهی    هها  آکت ییل مبا لاج بانکی و افزااش   آم  ناکهی از  
کو   اما با یبهاج مقها او تتها لی     نو  آک میافزااش اافته که خو  منجو به کاهش 
های  ستوز  و اجها ب سهومااه یابه      (  نو 14نیووی کا  و سطح سومااه )نوو ا  

 مان . باهی می

 حقیقی پول حجم و اشتغال سرمایه، مصرف، سطوح بر بانکی بخش شوک تأثیر .١4نمودار 

 



 111     ایرانها بر متغیرهای اقتصاد  اثرات لغو تحریم

نهو  ا ز( موجهب   کهاهش      عل  به) 15کاهش    صا  اج غیونفتی    نوو ا  
خنثی ک ک ایو افزااش      آم های نفتی    هی  منابع اهتصا  گاته که خو  منجو 
به ع م تغییو    مقا او تتا لی اکتغال و سهطح سهومااه و نیهز مصهوف    اهتصها       

کو   اما کاهش تو م    بلن م ج     حجم حقیقی پول افهزااش انه کی  ا بهه     می
  نبال  ا  .

 ای واسطه کالای واردات و غیرنفتی صادرات تولید، بر بانکی بخش شوک رتأثی. ١5نمودار 

 
  با کاهش نو  ا ز  صا  اج غیونفتی ان کی کاهش و وا  اج کالای 15   نوو ا  

ااب   اما تولی  کل  اخل بها یابه  مانه ک     ای و تولی  مبتنی بو آک افزااش می واسطه
 مان . میسطوح اکتغال و سومااه ب وک تغییو باهی 

 ها شوک زمان هموقوع  .7-5

سهنجی ب و   زماک هماکجا و  صو ج بهگفته  های  ائوی پیش    اام بخش ایو کوک
اانکه  عل  بهو ی و نیز کوک منفی هیو  نف   کو . کوک مثب  بیوب ا زاابی می

 ان . ان      اانجا آو  ب نا ب تتوات گاته حیتوض خو از نوع تصا فی و فواان  
های مثب  حهذف موانهع تجها ی         مجووع ایو بوآان  کوک 16طب  نوو ا  

 گونهه  مابه  افزااش فووش نف  و کوک بخش بانکی  بو متغیوهای کیک اهتصها   
اس  که موجب کاهش سطح تو م و نیز بیوب اسوی    بلن مه ج بهه میهزاک اه      

کو . عیوب بو    ص  و به  نبال آک  کاهش نو  ا ز حقیقی به میزاک پنج   ص  می
  ص  و افزااش  ستوز  حقیقی 0.25اام  کاهش نو  حقیقی اجا ب سومااه ح و  
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   ص   ا    پی  ا  . 0.5 مق ا  به

 اقتصاد در مختلف های نرخ بر ثابت های شوک اثر .١٦نمودار 

 
  با افزااش   آم های ا زی  طب  هی  منهابع اهتصها     17هو نیم بو اساس نوو ا  

ایو مثب    آم ی منجو به افزااش سطوح مصوف و سومااه    بلن م ج به توتیب 
هزا م گاته و اکتغال نیز    ابت ا  چا  کهوکی منفهی   8هزا م و 4به مق ا  کوتو از 

ضهوم    گهو    یبهازم ج به مق ا  اولیه خو  گو    اما    بلن م  هزا م می6 مق ا  به
بهیش از   مقه ا   بهه اانکه حجم حقیقی پول با کهاهش سهطح تهو م    بلن مه ج      

 ااب  هزا م افزااش می12

 پول حقیقی حجم و اشتغال سرمایه، مصرف، سطوح بر ثابت های شوک اثر. ١7نمودار 
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تصها     بلن مه ج   های  ائوی بو تولی  حقیقی کهل اه    ایو کوک18بو طب  نوو ا  
کوتههو از اهه    صهه  اسهه  و صهها  اج غیونفتههی بهها کههاهش نههو  ا ز حقیقههی   

ای  وا  اج کهالای واسهطه   که ی  حال  ص  اس    12 زاکیم بهکاهای   هن ب نااک
 30  ص ی و به  نبال آک تولی  ا زش افزو ب مبتنهی بهو آک افزاااهی     25افزااای 

  ه .   ص ی  ا نااک می

 ای واسطه کالای واردات و غیرنفتی صادرات تولید، بر ثابت های شوک اثر .١8نمودار 

 

 یبند جمعگیری و  نتیجه

 خیصه ذکو نوو : طو  بهتواک موا   زاو  ا  بو اساس نتااج اام م ل می
ها  مؤیوتوام کهوک    فع تحوام واسطه بههای وا   بو اهتصا      میاک کوک. 1

ههای مختلهت(     هاای سی تم بانکی از تحهوام  واسطه بهو ی تولی  ) موبو  به بیوب
سهومااه و تولیه  کهل  ا      توان     بلن م ج  سطوح حقیقهی مصهوف    اس  که می

 (6)مح وسی تح  تثییو هوا   ه . طو  به

ای  ا انه کی    فع موانع تجا ی سهطوح مصهوف و وا  اج کهالای واسهطه    . 2
گذا   و بهو تهو م    یوی نوی ه   اما بو تولی  کل اهتصا     بلن م ج تثی افزااش می

 نیز تثییوی ن ا  .

افزااش سه بوابویِ فووش نف  خام    بلن م ج  سطوح مصوف  سهومااه  . 3
 ه  و از تو م ح و  ا    صه    و نیز تولی  کل  ا کوتو از ا    ص  افزااش می

  ص   12کاه   البته اام افزااش    صا  اج نف   صا  اج غیونفتی  ا ح و   می
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 لیه  ل بهه  ه . هو نیم ایو کاهش هیو  ناکی از افزااش عوضهه نفه     کاهش می
  و .    بلن م ج از بیم می AR(2)پیووی آک از ا  فواان  نامانای 

های نق ی بانه  موکهزی    هالهب اا انهه اها ت هیییج        افزااش پو اختی. 4
بهو   مختلت و ت ییل و کاهش هزانه مبا لاج مالی جز کاهش ب یا  انه ک تهو م   

 متغیوهای حقیقی مصوف  اکتغال  سومااه و تولی  کل تثییوی ن ا  .

های  ائوی مذکو  )به غیو از  کوک زماک هم و  وهوع     مجووع انتظا  می. 5
  صه  کهاهش  ا ب و سهطح     1.5و ی(    بلن مه ج تهو م  ا حه و      کوک بیوب

   وا  اج   صه  هزا م  سطح سهومااه  ا کوتهو از اه    5مصوف حقیقی  ا کوتو از 
  صه  و     30ای و تولیه  ا زش افهزو ب حاصهل از آک  ا کوتهو از      کالای واسطه

  ص  افهزااش  ا ب و صها  اج غیونفتهی  ا     نیاا  تولی  حقیقی کل  ا کوتو از نیم
  ه .   ص  کاهش می12نیز ح و  

هها         مجووع بو اساس نتااج اام م ل بهوای اهتصها  ااهواک   فهع تحهوام     
ی فواوانه کن   اما    بلن م ج تثییواج  آیا ی  ا بو اهتصا  ااواک ظاهو می م ج کوتاب

    فع ماکیج اساسی اهتصا  ااواک از جوله  ک  تولی   اکتغال و کاهش جه ی  
توانه    و ی کل تولی  تنیا مجواای اسه  کهه مهی    تو م نخواه   اک  و کوک بیوب

 اکته باکه  و آک ههم ب هتگی     تثییواج ن بتاا ملووسی  بو متغیوهای حقیقی اهتصا 
و ی تولی     کاو  ناکهی از وجهو      ا   به اانکه چه مق ا  از ماکل کوبو  بیوب

  به عبا ج  اگو  م ئله اام اس  که میزاک ایوگذا ی آزا ی سی تم اس ها  تحوام
و ی تولیه     اهتصها     های موبوطه بو میزاک افزااش بیهوب  بانکی    ایو  فع تحوام

توان  بوای  سهتیابی    س  پاسخ به اام م ئله می   خواه  بو . به نظو میااواک چق 
ها بو بیبو  وضتی  متغیوههای حقیقهی    بو تحلیلی صحیح از میزاک تثییو  فع تحوام

 اهتصا  ااواک از جوله  ک  سطح تولی   کو  بز گی نواا .
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  ها یادداشت
 یهها   ا بهه کهوک   ینوساناج اهتصها   مناثاغلب  یقیحق ی   مکتب ا وا  تجا البته  .1

بهو اهتصها     یپول یها اس یایواج س لیبه تحل یچن ان لاتوا   بط  ا ب یتکنولوژ
 فهوض  و ن اک  ایها جا یمکتب چ بن گ ما   ا گوا  ی ا ن   از سو ینااک نو

 ماه ا یجاتحهول ته      ینزیوکیه با ظیهو  مکتهب ن  بو   اما بو وجو   هاب  کامل 
 یو  هاب  انحصها   یاسو یها یچ بن گ تامکتب و با تتو ماها    هالب ا م ل
 ها جلب ک . م ل مابه ا یتوجه محافل اهتصا  پول گوا  با   ها آک   

𝐶𝑡   اام م ل از آنجا که مصوف بخش خصوصهی اها خهانوا  )    .2
𝑝    از مصهوف  وله )

(𝐶𝑡
𝑔  اس      هی  بو جه خانوا   از  گاته( تفکی𝐶𝑡

𝑝 هوچنه  بهه     استفا ب ک ب
مصوف خصوصی و  ولتی تنیا مصهوف کهل    تهابع     جی  جانایم کامل بو ک
 گو  . مطلوبی  خانوا  ظاهو می

 بلن مه ج      یموکهز  بانه   توسط بازا     ا ز نو  کنتول به توجه با  س  یم نظو به البته .3
 ی  آمه ها  از حاصهل  ا ز  یعبها ت  به کو   می  انز   یواهت به یح  تا فوض ماا

  .و یگ یم صو ج پول محو آک  یمابازا و ک ب  اتز  ا ز بازا  به  انیا    ینفت

 بهو  یگهذا   هاسهوما  متها ل  یموکهز  بان  یها  ا ب از  ا ین بت میچن چوا نکهاا   با ب .4
 لیتاهک  سهال  ههو  کهه  یا هاسهوما  زاکیه م کهه  گفه    ابا  ماهوا  ا  هاسوما انبا ب

 و گاهته   م هتیل   هاسوما ماگزاجا که ی اج  هاسوما از اس  عبا ج  کو  یم
 مهو     و ماه ا مجووع. گو   یمنجو م هاسوما انبا ب شاافزا به که ی اج  هاسوما
 قهاا ی ه زیه ن ناخهالص  هاسهوما  لیتاهک  ة ا . اس  سال هو    یگذا  هاسوما هواک
  .کن  یم گزا ش  ا یاهتصا  مفیوم میهو

کهو   البتهه بااه  آک  ا بها      مجزا ا زاابی می صو ج بهگفتنی اس  که    اانجا ایو اام کوک  .5
 زمهاک  ههم  صو ج بههای مثب  افزااش فووش نف  خام و  فع موانع مبا له نف   کوک

ها )ماهی  تصها فی   تفاوج ماهوی اام کوک عل  بهاجوا و ایو آک  ا ا زاابی کو   اما 
 .افزا  مق و  نی   اا  ائوی بو ک( انجام آک    موحله ک نوا ی    نوم

  یه تول یو  بیهوب  پها امتو  از   صه   چن  که اس  میم پوسش اام به پاسخ اکیم ماا    البته .6
اهویه    کهو    یمه  یبهانک   هتم یس یآزا  به موبو  واکاا اهتصا    ( سولو وان بیباه)

 چهه  هها  ماتحو  فع از پس ما اهتصا  کهم ئله اس   ماا مییتت   پوسش  ماا به پاسخ
 .طلب  یمکه پ وهای  اگو  ا  و یگ یم هوا  ویتثی تح  یو  بیوب  ک  هیناح از مق ا 
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