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Abstract 
The exchange rate is one of the most significant economic variables in any country. 
Fluctuations in the exchange rate lead to changes in other economic variables. Due 
to the comprehensive conditions and restrictions that Iran has faced over the years, 
it has constantly been exposed to exchange rate volatility and has experienced 
numerous currency crises in the past years. 
Currency crises can arise from various factors, including sanctions, an increase in 
money supply, a decline in gross domestic product (GDP), speculation, and more. 
Banks can have a significant impact on the foreign exchange market. This research 
examines the mechanisms through which commercial banks influence Iran's 
foreign exchange market during times of crisis. This study is qualitative and 
applied in nature. Data collection methods include expert interviews and document 
analysis, including books, articles, reports and relevant websites. Through a 
thematic analysis of research sources, the mechanisms of commercial banks during 
the country’s currency crises, with a focus on the 2018 (1397) crisis, have been 
identified and explained in both negative and positive dimensions. Negative 
mechanisms include speculative operations, an increase in the country’s money 
supply, money laundering, capital flight, irregularities in central bank currency 
allocation, failure to attract foreign currency deposits, lack of credit extension to 
the production sector or misuse of production sector loans, non-performing loans, 
asset hoarding, and inefficiencies in international banking. Positive mechanisms 
include adhering to financial transaction restrictions, forecasting crises and 
reserving foreign assets to manage the crisis, crisis mitigation through bank-
affiliated exchange bureaus, and facilitating international transfers, all of which 
demonstrate the role banks play during currency crises. 
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 چکیده
الات. نولاانات در نرخ ارز لابب  یدر هر کشور یاقتصاد یرهایترین متغ از مهم یکینرخ ارز 

هـای   و محـدودیت  طیبـه شـرا   باتوجـه  رانی ـ. اشـود  یم یاقتصاد ارید یرهاینولاانات در متغ
و بـوده الاـت   مواجـه  همـواره بـا نولاـانات نـرخ ارز      ،دارد هـا  طی این لاـال  که ای جانبه همه
 کرده الات. هتجربگذشته  یها لاال زیادی را طی یارز یها بحران

 دی ـکـاهش تول  ،یناینقـد  حجـم  شیافـاا  م،یتحـر  ازجملـه  یمختلف لیدلا یارز بحران
بـر  اثرگـذاری بـالایی    نـد نتوا یها م . بانکتواند داشته باشد میو...  یباز لافته ،یناخالص داخل

بـر بـازار   در زمان بحران  ی تجاریها بانک یاثرگذار ی. لاازوکارهاداشته باشندبازار ارز  یرو
پژوهش حاضـر یـک پـژوهش کیفـی الاـت و از       .بررلای شده الات ایران در این پژوهش ارز

ها مصاحبه خبرگانی و مطالعه الاـنادی و   شیوه گردآوری داده باشد. منظر هد  کاربردی می
رتبط با موضوع پژوهش الاـت.  های با محتوای م ها و لاایت ای کتب، مقالات، گاارش کتابخانه
های تجاری  با بررلای منابع پژوهش و به روش تحلیل مضمون؛ لاازوکارهای بانک ترتیب بدین

عد منفی و ، در دو ب3132ُهای ارزی کشور با تأکید بر بحران ارزی لاال  کشور در طی بحران
حجـم   شیبازانه، افاا لافته اتیعملاند. لاازوکارهای منفی به شرح؛  مثبت احصا و تبیین شده

 ینـاتوان  ،یارز بانک مرکا صیخروج ارز از کشور، تخلف در تخص ،شویی کشور، پول یناینقد
بـه   ییاعطا  تیانحرا  تسه ای دیبه بخش تول  تیتسه یعدص اعطا ،یدر جذب لاپرده ارز

 مقاله پژوهشی
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در  یکارآمـد ثابت و نا ییدر دارا یگذار هیو لارما یدار بنااه ،یرجاریمطالبات غ د،یبخش تول
 ،یتـراکنش مـال   تیمحـدود  تی ـرعا به شرح؛ مثبت یلاازوکارهاو  الات الملل نیب یبانکدار

هـای   دـرافی  قی ـمهار بحران، مهار بحران از طر یبرا یارز ییدارا رهیبحران و ذخ ینیب شیپ
هـای   بحـران ها از این طریـق در   باشد که از بانک ی میالملل نیوانتقالات ب نقل لیو تسه یبانک
 اند. نقش ایفا کرده ارزی

 
 .مضمون لیتحل ،یتجار یها بانک ،ینظاص ارز ،یارز، بحران ارز ها: کلیدواژه

 JEL: G21, F31, O24بندی  طبقه
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 مسئلهمقدمه و بیان 
کشـور در دو دهـه گذشـته بـوده      یاقتصـاد  یرهایمتغ نیتر رت طماز پُ یکی ،نرخ ارز

هـا و   تـاجران، بناـاه   گـذاران،  هیلاـرما  یفـراوان آن بـرا   تی ـوجـود اهم  بـا  کـه  الات

در  ری ـمتغ نی ـمـثثر بـر نولاـانات ا    یدانش ما از عوامل اقتصاد اانیم گذاران، الاتیلا

متـداول بـر    یاثرگـذار بـر   ع وهمختلف، اندک الات. نولاانات نرخ ارز  یزمان یها افق

 اریبس ـ ایدولت ن یمال یها الاتیبر لا ،گذاران هیو لارما یعوامل اقتصاد یریگ میتصم

 یدـورت ارز  بـوده کـه بـه    ینفت ـ یترین منبع بودجه دولت درآمدها ممثثر الات. مه

 ین ـیب شیاز فروش نفت منوط بـه پ ـ  یناش یالیر یدرآمدها ینیب شیپ نیالات، بنابرا

نفـت   یالی ـر متیق یها ینانینولاانات نرخ ارز بر نااطم شینرخ ارز الات، چراکه با افاا

 دلیـل  همـین  بـه قـرار داده و   ریتأث تحت داًیدولت را شد یالیر یشده و درآمدها افاوده

علت نولاـانات نـرخ ارز    ییاثرگذار بر بودجه الات. شنالاا یرهایتغترین م از مهم یکی

 ریی ـ(. هرگونـه تغ 3130 دزاد،ی)مروت و فر برخوردار الات یفراوان تیدر کشور از اهم

 یاقتصـاد  یرهـا یمتغ ریدر لاـا  یمتنـوع و مختلف ـ  راتییلابب تغ تواند یدر نرخ ارز م

 یتورص، نـرخ بهـره، دـادرات، واردات، درآمـدها     ،یکاریب ،یناخالص داخل دیتول دمانن

 دولت و... شود.

زمان و  ینیب شیپ یما برا ییدارد، اما توانا یبارگ اقتصاد یها نهیها یبحران ارز

اقتصـاد کـ ن،    یرهـا یمتغه دی ـچیوانفعـالات پ  فعل لیلاوص تحل دلیل بهشدت بحران 

 ,Glick & Hutchinsonدولت محدود الاـت )  یها الاتیو لا گذاران هیانتظارات لارما

رو بـوده   مختلف روبه انیلاال یدر ط یمختلف یارز یها همواره با بحران رانیا (.2011

-22، 20-21 یها لاال یط یبحران ارز 1به  توان یم ی؛ارز یها بحران ازجملهالات. 

عنـوان   به توان یرا م یمتعددعوامل  اشاره کرد. 023و  30-33، 31-32 ،32-33 ،20

 شیگفـت افـاا   تـوان  یخ دـه م ـ  طور به یکشور ناص برد، ول یارز یها شوک شرانیپ

، کـاهش  20-21 یها لاال یط یتعهدات ارز تیریو لاوء مد ینایحجم نقد لاابقه یب

و  ینایحجـم نقـد   دیشـد  شیو باز هـم افـاا  20-22ی ها لاال ینفت ط متیق دیشد

از عوامـل   32-31و  33-32 یهـا  لاـال  یعلیه کشورمان ط لاابقه یب یها میالبته تحر

 (.3132، یمیبوده الات )ابراه یارز یها و تولاعه شوک یریگ شکل یادل

بـه   یبـانک  یهـا  مانند بحران ؛یمال یها از بحران یاریاغلب با انواع د یبحران ارز

 ؛باشـد  ییها ادط ح دوقلو ممکن الات مربوط به علت . وقوع بحران بهونددیپ یوقوع م

بـه بحـران    یمنته ـ یبحـران ارز  کی ـگـردد،   لیتبد یبه بحران ارز یبحران بانک کی
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 70 تعـداد  ،7233-3322 . از لاـال نـد یآ وجـود  بـه علت  کیهر دو از  ایشود و  یبانک

در ایران نیـا   (.Laeven & Valencia, 2012داده الات )  باهم رخ یو ارز یبحران بانک

کـام ً  هـا در ایـن دـحنه     ها و ایفای نقش آن بانکهای ارزی، حضور  همااص با بحران

هایی حاکی از این مطلب وجـود   مشهود الات. در ادبیات موجود از این موضوع، گااره

 کند. های ارزی را در ذهن ما متبادر می ها در زمان بحران آفرینی بانک دارد که نقش

هـای   بحـران های تجـاری در   هد  از پژوهش حاضر، ارزیابی نقش بانک ن،یبنابرا

های منفـی و   و چونای و تبیین نقش 3132ارزی کشور با تأکید بر بحران ارزی لاال 

های ارزی و ارائه راهکارهای مقابلـه   های تجاری در بحران مثبت ایفا شده تولاط بانک

، در پـژوهش حاضـر پـز از مبـانی نظـری پـژوهش       منظور همین بهباشد.  ها می با آن

هـای ارزی در ایـران و بیـان پیشـینه پـژوهش، بـه        انهای مـالی و بحـر   شامل؛ بحران

های تجاری ایران در تشدید یا مهـار بحـران    احصای لاازوکارهای منفی و مثبت بانک

شـود و در انتهـا راهکارهـای     پرداخته مـی  3132در بحران لاال خصوداً ارزی کشور 

تشـری    گیـری  بندی و نتیجه ای و پیشنهادهای لایالاتی و اجرایی، پز از جمع مقابله

 خواهد شد.

 مبانی نظری پژوهش. 3

 های مالی بحران. 3-3
در  کـه  کـرد  میرا به دو بخش تقس ـ یمال یها بحران توان یم یکل یبند دلاته کیدر 

و بحـران   یدر بخش دوص بحـران بـانک   وو بحران تراز پرداخت  یبخش اول بحران ارز

 (.Claessens & Kose, 2013) دنریگ یم یجا یبده

نـارر بـه توقـف     شود یخوانده م این یپرداخت که بحران توقف ناگهانبحران تراز 

نـارر   یبحران بده. از کشور الات هیخروج لارما ایو  یخارج یها هیورود لارما دیشد

خـود را بپـردازد.    یخارج یبده تواند ینم ای خواهد یکشور نم کیالات که  یبه حالت

 کی ـکشـور بـه خـارج.     یبخش خصود یباشد با بده یمل یبده تواند یم یبده نیا

الاـت کـه    یحالت الات و آن وقت نیوجود دارد که متفاوت از ا این ارید یبحران بده

بازپرداخت کنـد و   یداخل یو حقوق یقیخود را به اشخاص حق یبده تواند یدولت نم

بـه الاـتقراا از بانـک     ای ـخود را نکـول کـرده    یآشکارا بده ایمشکل  نیحل ا یبرا

با  ی. بحران بانککند یخود را پرداخت م یو بده شود یتورص متولال م جادیو ا یمرکا

اما بحـران بـه    شود؛ یها شروع م لاپرده دنیکش رونیب یچند بانک برا ای کیهجوص به 

 کی ـمتفاوت با بحـران   ،یستمیلا ی؛ لذا بحران بانکابدی یم یتسر یبانک ستمیهمه لا
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بـا   در نتیجهو  ردیرا بپذ یاز حد شیب سکیر ،بانک خاص کیبانک خاص الات. اگر 

 یبـرا  یدی ـتهد یورشکستا نیا یگردد؛ ول رشکستمواجه شود و و یناینقد سکیر

آن  یبلکه درفاً برا .شود یقلمداد نم یستمیلا یبحران بانک ،نکند جادیها ا بانک ارید

. (3131و لارزعیم،  Claessens & Kose, 2013) الات شده جادیبانک خاص مشکل ا

 ـ های شـبکه بـانکی   نکول واص اانیهرگاه مدر تحقق بحران بانکی،  دردـد   72از  شیب

 نـه ی. هرگـاه ها گـردد  یبـرآورده شـده قلمـداد م ـ   اولین شرط بحران  ،ها باشد کل واص

 یناخـالص داخل ـ  دی ـدردد تول ۵از  شیب یشبکه بانک انیز میترم یمداخله دولت برا

 (.Laeven & Valencia, 2010) میدان ـ یرا برآورده شده م ـدومین شرط بحران باشد، 

 ـ. اردی ـگ یبازان قرار م ـ که نرخ ارز مورد هجوص لافته دهد یرخ م یوقت یبحران ارز  نی

؛ Claessens & Kose, 2013رخ دهـد )  یتا کاهش ارزش پول مل ـ شود یامر موجب م

دفـاع از نـرخ    یبـرا  شـوند  یم ـ ریمقامات نـاگا  ای( 3131 م،یلارزعو  3137 ان،یورتاب

را  هیکنتـرل حسـاب لاـرما    ای دخود را مصر  کنن یاز منابع ارز یادیموجود بخش ز

ارزش پـول   فیتضـع  یحد آلاـتانه بـرا   کی یبحران ارز صیتشخ ی. براندیاعمال نما

دردـد   3۵ ،یارزش پول مل فیتضع یحد آلاتانه برا نیاند. ا کرده فیو تورص تعر یمل

هرگـاه ارزش   (.Reinhart & Rogoff, 2009لاـت ) دردـد ا  72تورص،  یدر لاال و برا

 ـ  32حـداقل   فیتضـع  نیشود و ا فیدردد تضع 12حداقل  یپول مل از  شیدردـد ب

 ,Laeven & Valencia) داده الات رخ یدر لاال قبل باشد، بحران ارز فیتضع اانیم

تر الاـت، چـون    ثابت خطرناک یبا نظاص ارز یاقتصادها یبرا یارز یها حمله(. 2010

 شـوند  یکه مجبور م یا گونه به کند، یرا در دفاع از نرخ ارز ناکاص م یمقامات اقتصاد ای

نداشته باشد تـا   یقدرت نیچن که یدردورت ایشدت کاهش دهند  را به یارزش پول مل

 ریدر قالب فروش ذخا یادیز یها نهیها جادیرا کاهش دهد، موجب ا یارزش پول مل

، نی(؛ بنابرا3130 ،ییایخواهد شد )ک یزش پول ملدفاع از ار یبرا یبانک مرکا یارز

از بین چهار نوع بحران مالی موجود در دنیای اقتصاد، تمرکا پژوهش حاضـر بـر روی   

 های ارزی خواهد بود. بحران

 های ارزی در ایران بحران. 3-2
 رانیاز اقتصاد ا ریناپذ ییجدا یبه جائ یارز یها هالات که بروز نولاانات و بحران لاال

 ـ   ۵ها در  لاال شتریشده الات. در ب لیتبد ارز  ینـرخ بـرا   کی ـاز  شیدهـه گذشـته ب

 ،دولت و نرخ ارز در بازار یلاو ازاع ص شده  ینرخ ارز رلام نیشده و همواره ب فیتعر

 نی ـا 3102تـا   3120 یها ها مانند لاال از لاال یفادله وجود داشته الات که در برخ
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 نی ـا یکه در ط دهد ینشان م آمارهای رلامیالات.  دهیبرابر رلا 0از  شیتفاوت به ب

نـرخ دلار بـازار آزاد    شیاز افـاا  عتریلار یدولت یها نرخ شیها هر چند شتاب افاا لاال

کـه نـرخ دلار    یطور بهمحسوس الات کام ً  ایآزاد ن یها در نرخ شیافاا نیا یبوده ول

ر آزاد از و در بـازا  3027تومان در لاـال   13222به  3112تومان در لاال  0از  یرلام

 یهـا  بحـران  .رلایده الاـت  3027در پایان لاال  13۵22به  3112تومان در لاال  72

دردـد کـاهش در ارزش    12حـداقل   فیو با تعر یبه شدت نولاانات ارز باتوجه رانیا

بحـران در   1بـه   ی بیـان شـد؛  بحـران ارز  فیاز تعار یکیعنوان  به لاابقاً کهی پول مل

 شود. می میتقس 023و  33-30، 32-31 ،33-32، 20-22، 20-21 یها لاال

 یها متیکاهش ق دلیل به ،یبست ارز با قرارگرفتن در بن یبانک مرکا بحران اول؛

 شـد،  یم ـ یکه اغلب از معام ت یـوزانز ناش ـ  یخارج یها یبده دینفت و لاررلا

و بـازار ارز در منطقـه   کنـد   ینینش ـ عقـب  یدر مقابـل لاـوداگران ارز   بـود  ریناگا

اجرا کـرد  و کنترل را  یدونرخ الاتیلادر ادامه بانک مرکای، . بایردقرار  یثبات یب

 .(3120 ،ی)شجرگردید در اقتصاد  یتورم یفشارها باعثو 

ی حادـل از دـادرات   نفت و کـاهش درآمـد ارز   متیکاهش ق دلیل به بحران دوم؛

تومـان در   010تومان بـه   020از  3121نفت کشور در این دوره، نرخ ارز در لاال 

کشـور بـا کمبـود     یبه قـدر  3122 درلاال (.3132 ،یمی)ابراهرلاید  3120لاال 

 مـت یارزان ق یها متیامور مجبور شدند با ق انیکه متول دیمواجه گرد یمنابع ارز

 (.3137 ،یکنند )شاکر فروش شیدر آن زمان، نفت را به کشور ژاپن پ

 م،یتحـر  نـده یاز آ یانداز منف مداوص نرخ ارز در بازار آزاد، چشم شیافاا بحران سوم؛

گـرفتن   فادـله  یرانت در پ ـ یکشور، گسترش فضا یارز ریو ذخا یارز یدرآمدها

 یگـذار ریشـدن تأث  رنـ   و کم یتورم یفشارها شیارز، افاا ینرخ بازار از نرخ رلام

 دی ـجد میتحـر  بیارهار نظرات مقامات مسئول بر انتظـارت فعـالان بـازار و تصـو    

 ماه یموجب شد تا کشور در د رانینفت از ا دیخر میاروپا در خصوص تحر هیاتحاد

 .(3137 ان،ی)ورتابشود  یبحران ارزدچار  3132

شـد.   یالتهابـات ارز  دچـار  3131لاـال   اییاز اواخر پا رانیاقتصاد ا بحران چهارم؛

 1222در کانـال   31 وریتـا شـهر   37 وریشـهر طـی  بازار آزاد  نرخ دلار که یدرحال

مسـتمر نـرخ ارز شـروع شـد و از      یهـا  شیافاا 31 اییدر پا ؛کرد یتومان نولاان م

 ان،ی ـ)هاد افـت ی شیتومان افاا 32222 یبه لاطوح بالا 32تا مردادماه  31 ماه ید

 یبحـران ارز  .دیتومان رلا ـ 30۵22به 3132مهرماه  لیدر اوا کایدلار آمر (.3132



 101                                   و دیاران    پور علی رلاتمی ♦ ...در یتجار یها بانک یلاازوکارها ییشنالاا

 

در  ینایحجـم نقـد   دیشـد  شیماننـد افـاا   یعـوامل  بیاز ترک یناش 32-31 لاال

 یبـه خصـوص کشـورها    یالملل نینسبت به تورص ب یکشور، بالاتر بودن تورص داخل

نـرخ ارز و لـذا    لیامـر در تعـد   نی ـو عـدص توجـه بـه ا    رانی ـا یمهم طـر  تجـار  

تـراز   دیشـد  یبدون توجه به تورص انباشته، کسـر  یپول ملازحد  بیش یگذار ارزش

و  ینفت ـ یدرآمـدها  بودجه بـدون در نظـر گـرفتن    دیشد یکسر ،یرنفتیغ یتجار

 بود. و بارگ شدن آن ینفت یبودجه دولت به درآمدها دیشد یاتکا

، نـرخ  33-30ی هـا  لاـال  طی ندهیو تورص فاا یناینقد دیبا رشد شد بحران پنجم؛

در دلاـترس نبـودن منـابع     دلیـل  بـه و  افتی شیدردد افاا ۵2تقریباً رلامی دلار 

هم  رانیدلار در بازار ا یبازار یها فروش نفت، نرخ دیکاهش شد ایدولت و ن یارز

 .کرددردد رشد  ۵2از  شیکرد و ب لیدلار تعدرلامی نرخ  اب همراه خود را

 رلاـمی  نرخ ارز با الاتفاده از نرخ تیتثب یاشتباه برا الاتیپز از لا بحران ششم؛

طـی ایـن    ،ثبت لافارش بـه همـراه داشـت    یکه موج تقاضا را برا یتومان 70۵22

تومـان در   73۵22از  دلار کـه  ینحـو  بـه دوران جهش مجدد نرخ دلار شروع شـد  

و  الاـت یلا ریی ـتغ دلیـل  بـه . دیرلادر الافندماه تومان  ۵1222به  3023مردادماه 

تـا پایـان لاـال،    ، یتومـان  70۵22 ییمایو کاهش عرضه ارز ن یبانک مرکا کردیرو

ــدکی خــود   ــا ان ــت ت ــه خــود گرف ــرخ ارز مســیری ادــ حی ب ــه محــدوده  ن را ب

 .های اقتصادی برلااند های مدل بینی پیش

 های ارزی ایران بندی عوامل اصلی بحران : جمع(1) جدول

 023 33-30 31-32 32-33 22-20 21-20 لاال

 عوامل

 افاایش تورص -

اولـــــــــین  -

بازپرداخــــــت 

ــدهی ــای  بـ هـ

از لاال  خارجی

3127 

کاهش قیمت  -

 نفت

 

کـــاهش  -

قیمـــــت 

ــت و  نفـــ

کـــــاهش 

ــد  درآمـــ

 ارزی

هــای  تشــدید تحــریم -

ــی و   ــادی و نفتـ اقتصـ

ــ ل در مبــادلات و   اخ

ــل ــالات ارزی  نقـ وانتقـ

 کشور

 ایجاد فضای روانی -

 بازی تقاضای لافته -

 رشد نقدینای -

تــورص و عــدص تعــدیل  -

 نرخ ارز

ــعیف و  - ــدیریت ضـ مـ

اتخــــاذ تصــــمیمات  

ــانه و  غیرکارشنالاــــــ

 زده شتاب

 کسری شدید بودجه -

کســری تــراز تجــاری  -

هـای   تشدید تحریم -

ــادی و  اقتصـــــــــ
محــــــــــــدودیت 

 وانتقالات ارزی نقل

 رشد نقدینای -

هش نــرخ لاــود کــا -

ــهریور  ــانکی در شـ بـ

3131 

وابســــتای بــــه    -

ــاص   ــیرهای خـ مسـ

انتقـــال وجـــوه ارزی 

 مثل دوبی

وابســــتای بــــه    -

ارزهــایی مثــل دلار و 

 یورو

وابســــتای بــــه    -

جـــو روانـــی و   -

ــورمی   ــارات ت انتظ

ــی از  ناشــــــــــ

نـــــویز  پـــــیش

قطعنامه لاه کشور 

فرانسه، انالـیز و  

آلمان علیـه ایـران   

ــوص  در خصــــــ

ــدوفروش  خریـــــ

 تسلیحات نظامی

 یها یدامه نارانا -

ــیلا ــاره ی الاـ دربـ

 بازگشـــــــــــت

لاازمان  یها میتحر

ــی از ملــــل  ناشــ

ــرای  ــاناجـ  اصیمکـ

ــاش - ــه خی  ادام

از  ی،اعتراضـــــــ

زدن  بــرهم قیــطر

ــامن ــ تیـ  یروانـ

جامعــــــــــه و 

ــن ــه  دامـ زدن بـ

ــا کــاذب  یتقاض

 جــــــادیدر ا، ارز

ــازار   ــاب در ب الته

 یتوجه نقش قابل

 داشته الات

کســری شــدید  -

 بودجه دولتی
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 023 33-30 31-32 32-33 22-20 21-20 لاال

 غیرنفتی

ــل در بازپرداخــت  - تعل

ــپرده ــای ارزی  لاــ هــ

داحبان لاپرده تولاـط  

اعتمـادی   هـا و بـی   بانک

 به شبکه بانکی

کــاهش نــرخ لاــود    -

 32بانکی لاال 

کاهش رشد اقتصادی  -

 گذاری و کاهش لارمایه

ــازار  - عـــدص وجـــود بـ

 عمیق ارزی

ــپ ــان اصی ــا  رلا متمرک

 مثل لاوئیفت

واردات مـــــدیریت  -

 نشده مثل قاچا 

هـا و   تشدید تحریم -

 خروج از برجاص

افـــاایش شـــدید    -

 خروج لارمایه

افـــاایش تقاضـــای  -

 بازی ارز لافته

 تورص -

کســــری شــــدید  -

 بودجه

کسری تراز تجـاری   -

 غیرنفتی

 

ــه ــط  ماشــ تولاــ

 آمریکا

 کــا یآمر دیـ ـتهد -

راجــع بــه قطـــع   

کامل ارتباط نظـاص  

 با جهان رانیا یمال

و انفعال مسـئولان  

ــن   ــه ایـ ــع بـ راجـ

 موضوع

  (بندی مطالعات پیشین( های پژوهش )جمع یافته): منبع
 

 پیشینه پژوهش. 2

 مطالعات خارجی. 2-3
 کنـد  یم میرا ترلا کیقبل از بحران مکا یاقتصاد یفضا(، در تحقیقی 3332) 3جونا

 7پاچینسـکی  .کنـد  یم انیرا ب انگذار الاتیرفت از بحران تولاط لا برون یو راهکارها

مکایـک   333۵-3330های  (، در مقاله خود که به بیان بحران ارزی طی لاال7222)

و  کی ـمکا یبر بحـران ارز  رگذاریخرد و ک ن تأث یرهایمتغتفصیل  پرداخته الات، به

(، در پژوهش 7223) 1را مرور کرده الات. آنستاک بحراناین رفت از  برون یراهکارها

رفـت   بـرون  یو راهکارها لندیتا یبر بحران ارز رگذاریخرد و ک ن تأثخود متغیرهای 

بحث کرده و لاعی کرده راهبـردی اجرایـی بـه نهادهـای     دورت مفصل  از بحران را به

د و کـ ن  خـر  یرهایمتغ(، در پژوهشی 7223) 0مونیکا حاکمیتی و نظارتی ارائه کند.

دـورت   رفـت از بحـران را بـه    بـرون  یو راهکارها یجنوب کره یبر بحران ارز رگذاریتأث

هـای پـولی کـه در     ای لایالاـت  (، در مقالـه 7223) ۵ناکرنـاب  .بیان کرده الاتمفصل 

کنـد.   کشور تایلند اتخاذ شده الات را تبیـین و تشـری  مـی    3332بحران پولی لاال 

                                                        
1. Stephany Griffith-Jones 

2. Paczynski 

3. Antczak 

4. B'aszkiewicz Monika 

5. Nakornthab 
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های بحران ارزی ترکیه در طی لاه  ها و تفاوت اهتای شب (، در مقاله7233) 3داپنتاس

و  دمنیــفر .را بررلاــی کــرده الاــت.  7220و  7223، 3330هــای ارزی  دوره بحــران

 یهـا  ها بر بانـک  آن ریو تأث ایآلا یارز یها درباره بحران ی(، در پژوهش7232) 7وصیه

 یایآلا ـ 3332 یبحـران ارز  نیب ـ یهـا  ها به شـباهت  کشورها نوشتند. آن نیا یتجار

و کمبـود   یکردند کـه ضـعف نظـارت    دیاشاره کردند و تأک رانیا یو بحران ارز یشرق

نقـش   ن،ی، منجر به گسـترش بحـران شـد. همچن ـ   یتجار یها در بانک یکاف هیلارما

 1زیآرلاـت  شـده الاـت.   یبررلا ـ یبحـران ارز  دینادرلات در تشـد  یپول یها الاتیلا

در زمان وقـوع   یمرکا یها نکمداخله با یها اصیمکان لیبه تحل ی(، در پژوهش7230)

 یارز یهـا  مربـوط بـه بحـران    یهـا  با الاـتفاده از داده  یپرداخت. و یارز یها بحران

نشان داد که مداخ ت نادرلاـت و نامنالاـب بانـک     ران،یا ازجملهنورهور،  یکشورها

بحـران   دینـرخ ارز، موجـب تشـد    تی ـتثب یهـا  الاـت یلا قیدر بازار ارز از طر یمرکا

 .شـوند  یمواجـه م ـ  سـک یر شیو افـاا  ینایبا کمبود نقد یتجار یها و بانک شود یم

 یدر بازارهـا  یارز یهـا  بحـران  ریبـه تـأث   یا (، در مقالـه 7233و همکاران ) 0لسونیو

 ،یارز یهـا  در مواجهه با بحران یتجار یها نورهور پرداختند و اشاره کردند که بانک

ها تأکیـد داشـتند کـه     . آندرنیگ یقرار م هیتحت فشار نولاانات نرخ ارز و خروج لارما

در معـرا   کننـد،  یم یناهدار یرا به ارز خارج ودخ یها ییکه دارا یتجار یها بانک

 یهـا  عملکرد بانک یبه بررلا یا (، در مطالعه7272) ۵نایمارت .قرار دارند یخطر بالاتر

و  یانقباض یپول یها الاتیپرداخت و نشان داد که لا نیآرژانت یدر بحران ارز یتجار

 ینایبحران نقد شیها و افاا بانک یده  تینرخ بهره باعث کاهش قدرت تسه شیافاا

بـر ترازنامـه    یارز یهـا  الاـت یلا ریبه خصوص به تـأث  قیتحق نیشد. ا یدر نظاص بانک

 یهـا  (، بـا الاـتفاده از داده  7273) 1جانسـون . اشـاره دارد  ینایها و کاهش نقـد  بانک

 یتجـار  یها بر بانک یو نولاانات ارز یاقتصاد یها میتحر ریتأث انه،یخاورم یکشورها

و  یبه ارز خـارج  یها بر دلاترلا تحریم یمنف ریمطالعه به تأث نیکرد. ا لیرا تحل رانیا

 هـا  تحـریم اشاره کرد و نشان داد کـه   یتجار یها بانک یناینقد تیریمد یها چالش

 اند. بوده رانیا یبحران ارز دیتشد یاز عوامل ادل یکی

                                                        
1. Dimitrios Dapontas 

2. Friedman & Hume  

3. Arestis 

4. Wilson 

5. Martinez 

6. Johnson 
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 مطالعات داخلی. 2-2
در بـروز یـا تشـدید     مثثر(، در پژوهش خود به بررلای عوامل 3103عادلی رانکوهی )

پردازد و شرایط خاص هر کشـور و اثـرات ناشـی از شـرایط را در      های ارزی می بحران

کند که هـر کشـوری الاـوی خـاص      کند. ایشان بیان می ها بررلای می این نوع بحران

رزی دارد و بایستی هر کشور، متنالاب بـا الاـوی خـود    خود را برای مدیریت بحران ا

(، در مقاله خود به رهور و تبعات حادل 3133مورد ارزیابی قرار گیرد. ارباب فضلی )

پردازد و راهکارهایی برای مقابله با ایـن   بر اقتصاد کشور می 33از نولاانات ارزی لاال 

غـرب   یهـا  میتحـر خـود   (، در پـژوهش 3137دهد. ورتابیان کاشانی ) بحران ارائه می

بـه   یلاـوداگر  یو ورود تقاضـا  یت طمـات ارز  یریگ شکل یکشور را عامل ادل هیعل

 یمضر انباشت شده ط یها یناینقد هیروزافاون آن از ناح دیتشد نیبازار ارز و همچن

آنچه لابب شد  الات معتقد شانیا .داند میترین عامل تداوص آن  گذشته مهم یها لاال

نظاص  یریگ عدص شکل ،شدت متأثر لاازد کشور را به یارز ظاصن یاقتصاد یها میتا تحر

 گذشـته بـوده الاـت.    یهـا  لاـال  یط رانیو کارا در اقتصاد ا قیعم یو بازار ارز یارز

تحقیــق بــه بیــان تجربیــات کشــورهایی  0(، در 3131و  3137حیــدری و عریــانی )

هـای ارزی و بیـان    همچون ترکیه، کره جنـوبی، مکایـک و تایلنـد در حـوزه بحـران     

کـاهش  ای  (، در مقاله3130اند. کیائی ) ها برای ایران پرداخته هایی از این بحران درس

 یها بحران قیاز مصاد یکیرا  3137و  3133 یها لاال طی در یارزش پول مل دیشد

لاـاختار   دلیل بهبحران  نیو تولاعه ا دیتشد نکهیا با کند یم انیب شانی. انامد یم یارز

کـه   سـت ین یبه بحران بـوده، امـا شـک    یمنته یها کشور در لاال یقتصادنامنالاب ا

ایـن پـژوهش در    بحـران الاـت.   نی ـا روعش ـ یغرب عامل ادل یها میو تحر دهایتهد

عوامـل   ،یرلاـاخت یدر حوزه عوامل ز ییشنهادهایپرالاتای مدیریت و کنترل بازار ارز، 

و تولاـعه بـازار    یمنـابع ارز  یتقاضـا  تیریمـد  ،یثبات منـابع ارز  مربوط به عرضه با

(، در تحقیقـی،  313۵و  3130کنـد. حیـدری و عایانـژاد )    ی ارائـه مـی  خارج یارزها

بحـران تـا    یهـا  دورت خ ده از عوامـل و علـت   منتخب را به یکشورها یبحران ارز

از نقـش   رانی ـا یکـرده و عوامـل بحـران ارز    یهـا بررلا ـ  بحـران تولاـط آن   تیریمد

بـازان و   انتظـارات لاـفته   کی ـو تحر یاقتصاد یها میتحر تا نقش یاقتصاد یرهایمتغ

(، در بخشـی از  313۵شاکری ) .کند یو اقدامات دولت را بازگو م ها الاتیلاهمچنین 

های مختلف پرداخته و به نقـش مخـرب    کتاب خود به بررلای نولاانات ارزی در لاال

بـا  (، در پژوهشـی  3131کند. نصراللهی و همکاران ) ها در این نولاانات اشاره می بانک

عوامـل   ی، ضمن بررلا31-12های  لاال یط رانیاقتصاد ا یفصل یها داده یریکارگ به
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را  یارز یها هشدار زودهنااص بحران ستمیلا کیدر کشور،  یع بحران ارزمثثر بر وقو

نشـان   قی ـتحق نی ـا جی. نتـا ندنک یم رانیدر مورد اقتصاد ا ازیموردن یها با تماص مثلفه

 هی ـبه پا یها به بانک مرکا بانک ینسبت واص به لاپرده، نسبت بده یرهایمتغ دهد یم

 شینقـش را در افـاا   نیتـر  یو قـو  نیشـتر یب ،یدـنعت  دی ـنرخ تورص و رشد تول ،یپول

(، در 3023زمـانی و قالبـاش )   انـد.  داشـته  رانی ـدر ا یارز یهـا  بحران جادیاحتمال ا

پژوهش خود به تبیین نقش مدیریتی و نظـارتی بانـک مرکـای ایـران در مواجـه بـا       

شنالاـی   پردازنـد و لاـازوکارهای ایـن نهـاد حـاکمیتی را آلاـیب       های ارزی می بحران

به بیان راهبردهایی اجرایی بـرای بانـک مرکـای در زمـان وقـوع       نهایت درکنند و  می

 آیند. های ارزی نائل می بحران

انـواع   متعـدد در حـوزه   یهـا  بـاوجود پـژوهش   گـردد،  یطورکه م حظه م ـ همان

های ارزی موجود چه در لاط  ایران و چه در لاط  دنیا، بررلای علل گونـاگون   بحران

، کنتـرل و مـدیریت   رفـت  بـرون راهکارهـایی جهـت    هـا و ارائـه   اقتصادی این بحـران 

هـای ارزی؛   ها، نقش مدیریتی و نظارتی بانک مرکای ایران در مواجهه با بحران بحران

های ارزی ایران  های تجاری در دحنه بحران اما تاکنون پژوهشی به تبیین نقش بانک

هـا در   نقـش و حضـور بانـک    مسـئله نپرداخته الات. ادبیات علمی، توجه کمتری بـه  

هـا داشـته الاـت. نـوآوری پـژوهش حاضـر، احصـای         دحنه بازار ارز در هنااص بحران

های ارزی کشور طـی لاـالیان    های تجاری در بحران لاازوکارهای منفی و مثبت بانک

هـای تجـاری    ، لاعی شده الات، ضمن بیان تبیین نقـش بانـک  نی؛ بنابراگذشته الات

هـا در بـازار ارز ایـران     فی و مثبت آنهای ارزی، لاازوکارهای من کشور در زمان بحران

 های ارزی احصا و تبیین گردد. در زمان بحران

 شناسی پژوهش روش. 1
محقـق  گیـرد.   میقرار  یکاربرد یها پژوهش ی هد  در زمره ثیپژوهش حاضر از ح

 کـرد یرو»کنـد کـه    یری ـگ جـه یممکن الات از جاء به کـل نت  قیانجاص تحق ریدر مس

ــ «ییالاــتقرا ــه الاــت شیرا در پ ــا) گرفت ــرد ییدان . (شــافتاریپ ،3100 ،دیاــرانو  ف

 ،منـابع مکتـوب  بررلای و  خبرگانیبا مصاحبه  میپژوهش قصد دار نیدر ا که ییازآنجا

بنـابراین   م،یکن ـ ییشنالاـا  یارز های بحران طول دررا  یتجار یها بانک یلاازوکارها

 یبـرا  یف ـیروش ک نیتـر  منالاـب  .باشـد  می «ییالاتقرا کردیرو»پژوهش  نیا کردیرو

در بحـران   یتجـار  یهـا  بانـک  یلاـازوکارها  ییشنالاا یعنی ؛پالاخ به مسئله پژوهش

بـرای تحلیـل    یفراینـد تحلیـل مضـمون،    مضـمون الاـت.   لیروش تحل ،کشور یارز
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 سـت؛ یلذا تحلیل مضـمون فقـط یـک روش کیفـی ن     رود؛ یاط عات کیفی به شمار م

 یهـا  همه روش یمیکیفی )اگر ناو یها در اکثر روش تواند یالات که م یفرایندبلکه 

ی را فـراهم  رود. همچنین این روش امکان تبدیل اط عات کیفی به کمّ کار بهکیفی( 

 ن،یمضام لیمعتقد الات با تحل (،7223) ن یالاترل(. Boyatzis, 1998, p. 4) کند یم

 دی،ی ـکل میهـا، مفـاه   آن لی ـبـا تحل  ،نهایـت  درو  شـود  یم جادیا نیاز مضام یا شبکه

شـبکه  در تحلیـل مضـمون،    (.Stirling, 2001) گـردد  یم ـ نیـی الاتخراج و مـدل، تب 

 :ندنک یمند م مضامین بر الااس یک رویه مشخص، مضامین زیر را نظاص

 ،کدها و نکات کلیدی موجود در متن: 3یهمضامین پا -3

 ،هیآمده از ترکیب و تلخیص مضامین پا دلات مقولات به: 7دهنده لاازمان نیمضام -7

 .عنوان یک کل مضامین عالی دربرگیرنده ادول حاکم بر متن به: 1مضامین فراگیر -1

 ای ـآن ن یریاعتمادپـذ  یبـرا  باشد، یم یفیک یپژوهش یکه پژوهش جار ازآنجایی

در  یکم ـ قـات یمرلاـوص در تحق  ییایو پا ییالاتفاده کرد و روا یفیک یها از روش دیبا

 ییای ـو پا یـی از روا یمحققـان کم ـ  یوقت ـ رلاد ینظر م به .ستیپژوهش کارلااز ن نیا

اشاره دارند که از اعتبار برخـوردار الاـت    یقاتیاغلب به تحق کنند، یدحبت م قیتحق

دارد. بـا آن   یو ت ش محقـق بسـتا   ییتوانا اانیبه م یفیک قیاعتبار تحق که یدرحال

امـا در   رنـد؛ یگ یم ـ ارمجاا موردمطالعه قر طور به یدر مطالعات کم ییایو پا ییکه روا

هر دو مفهوص  رندهیکه دربرگ یها اد حات جای آن و به ستین نیچن نیا یفیک قیتحق

 ،یافشـان  )گل روند یم کار به تأییدپذیریو  یریپذ انتقال ،یری: اعتبارپذازجملههستند 

هــد   شنالاــی بیـان شــده، در ایـن پــژوهش بـا    بـه روش  . باتوجـه (322 ، ص.3102

هـای ارزی ایـران،    هـای تجـاری در بحـران    مثبت بانکشنالاایی لاازوکارهای منفی و 

 شود: کاربست پژوهش حاضر در هفت گاص به شرح زیر انجاص می

 یبا متن مورد بررس ییآشناگام اول؛ . 1-3
پژوهش بـه   از منابعحادل  مضمون لیتحلروش بر الااس  ،پالاخ به لاثالات پژوهش

بـا کـد   باشد که  خبری می های یتلاا گاارش و ،مقاله، کتاب، یمصاحبه خبرگانشرح 

 ری ـنظ ییارهایبر الااس مع در بخش خبرگان، افراد .اند گذاری شده ی زیر ناصنشانارها

مرتبط،   تیارشد، تحص یحداقل کارشنالا یلیمدرک تحص ،یشغل تیلامت و موقع

 و لاابقه اجرایی در حـوزه مربوطـه   موضوع پژوهش یتخصص نهیلاابقه پژوهش در زم

                                                        
1. Basic Themes 
2. Organizing Themes 
3. Global Themes 
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واژه دی ـبـا کل  هـا  تیانتخاب شدند. لاا یالااس لاهولت دلاترلادورت هدفمند و بر  به

 یهـا  تی. از لاـا گردیدندوجو  جست ی، بانک و بحران ارزیها در بحران ارز نقش بانک

 لی ـتحل یمنـابع بـرا   ریو در کنار لاـا  هدفحه مطلب الاتخراج شد 32تقریباً  یمعتبر

 شده الات. واقع الاتفادهمورد مضمون 

PAنظر حوزه ارزی )دانشااهی و اجرایی(  : یعنی داحبA
3  

BA یعنی کتاب :A
7 

AA یعنی مقاله :A
1 

SA یعنی لاایت :A
0 

RA یعنی گاارش :A
۵

 

نظر  نفر داحب 77نظر حوزه ارزی، در مجموع با  ای خبرگان داحب در گروه داده

عاونـان  دانشااهی و اجرایی شامل الااتید هیئت علمی دانشـااه و مـدیران عامـل و م   

گـذاری و   های تجـاری، تـأمین لاـرمایه، دـندو  لاـرمایه      چند نهاد مالی شامل بانک

ای  کتـاب و در گـروه داده   3ای کتـاب،   درافی مصاحبه دورت پذیرفت. در گروه داده

گـاارش تهیـه شـده در حـوزه      1هـا شـامل    ای گـاارش  مقاله و درگروه داده 3مقاله، 

لاایت مرتبط با موضوع پـژوهش   0ها شامل  یتای لاا های ارزی و در گروه داده بحران

هـای تحلیـل    منبع، منابع پژوهش و ورودی 1۵مورد بررلای قرار گرفتند. در مجموع، 

 باشند. مضمون می

 هیاول یکدگذارگام دوم؛ . 1-2
کـه در   یمیبه مفاه باتوجه شیشد. هر ف ها شیف هیاول یگاص، اقداص به کدگذار نیدر ا

بـین   وبرگشـت  رفـت  بـا  هـا  یکدگـذار  نی ـشد. ا شتریب ایکد  کیخود داشت، شامل 

 وتعدیل شد. جرحپژوهشاران 

 نیمضام ییجستجو و شناساگام سوم؛ . 1-1
الاـتخراج   هی ـپا نیهـا، مضـام   مل و تفکر بر آنأو ت هیاول یمرحله با مرور کدها نیدر ا

 نی ـا نیبـا متخصص ـ  انپژوهشـار  یشیاند در جلسات متعدد هم هیپا نی. مضامدیگرد

 وتعدیل گذاشته شد. جرح ،ینقد، بررلا عرده به

                                                        
1. Person A 
2. Book A 

3. Article A 
4. Site A 
5. Report A 
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 نیشبکه مضام میترسگام چهارم؛ . 1-9
بـا   ای ـهـا کـه آ   آن یکل ـ ینیالاتخراج شده و بازب نیمرحله، با مراجعه به مضام نیدر ا

 قرار گرفت. یمورد بررلا ر،یخ ایدارند  یارتباط و انسجاص کاف اریکدی

 گزارش نیو تدو نیشبکه مضام لیتحلگام پنجم و ششم؛ . 1-5
انجـاص   نیشـبکه مضـام   میو ترلا ـ هـا  یمرحله از پژوهش، پز از اتمـاص کدگـذار   نیا

دهنـده و   لاـازمان  ه،ی ـپا نیجداول مربوط به الاتخراج مضـام  ،پژوهشاین . در گردید

 .شود می انیو ب یبررلاتفصیل  های پژوهش به قسمت یافتهو گاارش آن، در  ریفراگ

 پژوهشگام هفتم؛ اعتمادپذیری . 1-7
تفـاوت دارد. از   یکم ـ یهـا  بـا پـژوهش   یفیک یها پژوهش یریشد که اعتمادپذ انیب

ــاص انیــم ــرده، اعتبارپــذ  لاــه روش ن ــذیری بــه یریب ــرا و تأییدپ  یعنــوان دو روش ب

 خواهد شد. یبررلاپژوهش فعلی  یریاعتمادپذ

 یکسـب اط عـات دقیـق مـواز     کی ـبا الاتفاده از تکنبرای اعتبارپذیری پژوهش؛ 

خـود   کی ـای و نتایج آن به متخصصان امـر و تکن  های داده نظیر نمایش و ارائه تحلیل

 شده الات. یبررلا یواقع طور بهتأیید شد که موضوع مورد ادعا  ،ینیبازب

در پژوهش کیفی این امر به معنـای قـدرت تحلیـل و    برای تأییدپذیری پژوهش؛ 

آوری و  یدپـذیری در طـی جمـع   هالات و رلایدن به تأی ها و میاان تأیید آن دقت داده

ها را  های خاص، تفسیرها و پیشنهادها و یافته تحلیل داده در طول تحقیق، بررلای داده

 یو در دـورت لـاوص بـرا    ه الاـت اقدامات انجاص شـد  ، جمیعپژوهش نیطلبد. در ا می

 ارائه الات. قابل ،ها ها و تفسیرها و قضاوت درباره آن کیفیت یافته ررلایب

 پژوهشهای  یافته. 9
ای از مضامین بـدین  به منابع پژوهش و اجرای روش پژوهش بیان شده، شبکه باتوجه

 شرح احصا گردید:

مضمون پایه حادل از منابع پژوهش الاتخراج شد. در ادامه، مضامین  302تعداد 

عـد  مضمون حادل گشت. لاـپز ایـن مضـامین، در دو بُ    30دهنده به تعداد  لاازمان

لاازوکارهای مثبت در قالب مضـامین فراگیـر الاـتخراج شـدند.     لاازوکارهای منفی و 

 دهد: دهنده را نشان می جدول زیر، الاتخراج مضامین فراگیر از مضامین لاازمان
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 دهنده و مضامین فراگیر : مضامین سازمان(2)ل جدو

 مضامین فراگیر دهنده مضامین سازمان ردیف

 بازانه عملیات لافته 3

 لاازوکارهای منفی

 حجم نقدینای کشورافاایش  7

 شویی پول 1

 خروج ارز از کشور 0

 تخلف در تخصیص ارز بانک مرکای ۵

 ارزی ناتوانی در جذب لاپرده 1

2 
عدص اعطای تسهی ت به بخش تولید یا انحرا  تسهی ت 

 اعطایی به بخش تولید

 گذاری در دارایی ثابت داری و لارمایه بنااه 0

 مطالبات غیرجاری 3

 الملل ناکارآمدی در بانکداری بین 32

 رعایت محدودیت تراکنش مالی 33

 بینی بحران و ذخیره دارایی ارزی برای مهار بحران پیش 37

 های بانکی مهار بحران از طریق درافی 31 لاازوکارهای مثبت

 المللی وانتقالات بین تسهیل نقل 30

 (های پژوهش یافته): منبع
 

، مضــامین فراگیــر شــامل لاــازوکارهای منفــی و لاــازوکارهای مثبــت  ادامــهدر 

شوند. بُعد لاازوکارهای  های ارزی ایران تبیین و تشری  می های تجاری در بحران بانک

های ارزی گذشـته،   های تجاری کشور، در طول بحران منفی، به این معنالات که بانک

، ترتیــب همـین  بــه. انـد  بـه لاـبب ایــن عوامـل، باعــث تشـدید در بحـران ارزی شــده     

ها، در مهار بحـران   آن والاطه بههای تجاری  لاازوکارهای مثبت، عواملی الات که بانک

گـذار، بایسـتی در    ، پرواض  الاـت کـه نهـاد لایالاـت    وجود نیباااند.  آفرینی کرده نقش

در جهــت افــاایش تحقــق  عکــز بــهجهــت کــاهش تحقــق لاــازوکارهای منفــی و 

ش تشـدید بحـران و مهـار بحـران از طریـق      لاازوکارهای مثبـت بکوشـد تـا در کـاه    

 های تجاری کشور مثبت عمل کرده باشد. بانک
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 سازوکارهای منفی. 9-3

 بازانه عملیات سفته. 9-3-3
بازانـه   نقـش لاـفته   نمودنـد،  یبـه آن اشـاره م ـ   منابع پژوهشکه  یاز موارد مهم یکی

دولت نهم و . در باشد یکشور م 3133و  3132لاال  یدر بحران ارز یتجار یها بانک

هستیم.  یمختلف دولت یها ارگانتولاط  یخصود یها بانک هیرو یرشد ب ، شاهددهم

از  یعـدص مجـوز برخ ـ  که طی مصاحبه یکی از مسئولین اقتصادی کشور، بـه   یطور به

به علـت عـدص امکـان نظـارت     والاطه و  همین به کند. کشور اشاره می ینظام یها بانک

در خـود را   هـا  بانک نیلانا یها انیو زعملکرد ضعیف  ،تولاط بانک مرکای شرفتهیپ

، همـواره در  یاامـه بـد ترازن  تیبه وضع باتوجه نیبنابرا دهد. ها نشان می بانک ترازنامه

 د.باشن یخود م یا ترازنامه انیددد جبران ضرر و ز

الاتفاده لاود خود  یلااز نهیشیب یبرا یگذار هیجذاب لارما تیاز هر موقع ها بانک

بـه   یثابـت، گـاه   یهـا  یـی در دارا یگـذار  هیملـک و لاـرما   دی ـبه خر یگاه کنند. می

 ی،بـه علـت ت طمـات ارز    32و  33. در لاـال  پردازند یخریدوفروش ارز و لاکه و... م

. ه الاـت در بـازار ارز بـود   یگـذار  هیهـا لاـرما   بانـک  یبرا یگذار هیلارما نهیگا نیبهتر

شـوک   کی ـبـا   راحتـی  بـه نـدارد،   یبازار ارز در کشور ما عمق چنـدان  نکهیبه ا باتوجه

 تواننـد  یم ـ راحتی بهکه دارند  یمیبه حجم منابع عظ ها باتوجه و بانک شود یمت طم م

تولاـط مـردص    یارز خـانا  دیاز خر شیارز، آن را مت طم کنند و ب یبا عرضه و تقاضا

 .(3137 ،ی)نامه اتا  بازرگان 3نرخ ارز را تحت تأثیر باذارند توانند یم

 یروی ـدارند و ن اریکه در اخت یمنابع و رانت اط عات میبه حجم عظ باتوجه ها بانک

داشـتند و بـه   را  یوقوع بحران ارز ینیب شیکه در بدنه بانک وجود دارد، پ یمتخصص

 یبـرا  ییهـا  تیهـا خـود بـا محـدود     حـوزه پرداختنـد. بانـک    نی ـدر ا یگـذار  هیلارما

هـای   تابعـه و دـرافی   یهـا  شرکت قیطراز  دلیل همین بهاند و  خریدوفروش ارز مواجه

 د.پرداختن یبهره م ،لاود ییشنالاا یبازانه برا لافته اتیخود به عمل

 یها گاارش ی،ا در مجلز نهم در مصاحبه یاقتصاد ونیسیعضو کم ندگانیاز نما

را  ونیس ـیکم نی ـارز به ا ها در بازار و ورود بانک یبانک ستمیاز تخلفات لا یا محرمانه

                                                        
 یجهـت آنکـه از نهادهـا    بـه  ،الاتناد الات تیبا قابل یمنابع معتبر و الاناد علم ازجمله یاتا  بازرگان یها نامه .3

وجـود دارد.   یابهامات شان،یا یها از نامه ی، در مواردحال عین درالات. اما  یگر مینقش تنظ یو دارا یتیحاکم
هـا   کار را بانک نینشده الات که ا انیالات که ب ها بانک یباز به لافته یقسمت، اشاره نامه اتا  بازرگان نیدر ا

اشـاره نکـرده و    نی ـاز ا شتریخود و ب یرلام یها یدراف قیاز طر ای دهند یانجاص م یررلامیغ طور بهخودشان 
 ارائه ننموده الات. یمستندات
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روشـن و محـرز    اریبس ـ یو دلال یگر ها و ورود به بازار والاطه تخلف بانک بیان کردند.

امـور   تی ـهـا و ماه  آن فیها با ورا بانک یاقتصاد یها تیفعال یالات و متألافانه برخ

که در بازار ارز بـود،   یدر نولاانات یها حت بانک یندارد. برخ تیلانخ یو بانکدار یبانک

در بـازار ارز و   یکردند و باعث بـروز مشـک ت   بودند و اقداص به خریدوفروش ارز لیدخ

 .(3137 ،یا  بازرگانت)نامه ا اقتصاد کشور شدند

و  یدلار و مثلاسـات مـال   اردی ـلیم 30خانوارها حدود  ،3133تا  3103لاال  یط

با هجـوص خـود    و اند کرده یارز ناهدار ،مقدار نیاز ا شتریب اریبس یخصود یها بانک

انـد. نقـش مثلاسـات     کـرده  لیاقتصاد تبد ریگ به بازار ارز مشکل ارز را به بحران همه

الاـتفاده از   در لاـوء  یخصود ـ یهـا  از بانـک  یازجملـه برخ ـ  یمال یها و والاطه یمال

داشـتن حجـم    اری ـدر اخت دلیـل  بهزدن به ت طمات  موجود در بازار ارز و دامن طیشرا

 ردی ـو پـردازش قـرار گ   یبه دقت مـورد واکـاو   ستیبا یکه مالات  ینایاز نقد ییبالا

 .(3137 ،ی)شاکر

پرداختند  یباز به لافته 32در لاال حجم زیادی از منابع موجود  لابببه  ها بانک

ی خود ها کردند و ترازنامه جادیبانک ا یبرا فراوانی و با خریدوفروش ارز، ارزش افاوده

 3.را بهبود بخشیدند

کـه بانـک    یبـه قـانون   گـردد  یبرم یباز لافته یها برا مهم بانک یها اهیاز انا یکی

 نی ـدارد. در ا یو جهـش ارز  یارز اتی ـلاـود حادـل از عمل   تیدر مورد مالک یمرکا

 رمشـاع یعنـوان درآمـد غ   و نولاـان نـرخ ارز بـه    یارز تی ـلاـود حادـل از فعال   ،قانون

 یهـا  اهی ـاز انا یک ـی عنـوان  بـه مورد  نیو متعلق به بانک الات که ا شود یم ییشنالاا

اگر بانک بـا  در واقع . شود در نظر گرفته می یدر بحران ارز ینیآفر نقش یها برا بانک

 ،آورد دلاـت  به یمردص الات، با خریدوفروش ارز لاود یها که حادل از لاپرده یمنابع

گـذار   از بابت خریدوفروش ارز بـه لاـپرده   یلاود متعلق به بانک الات و لاود تیمالک

 .شود نمیپرداخت 

هـا   تابعه خود، تولاط آن شـرکت  یها به شرکت  تیها با ارائه تسه از بانک یرخب

 مـه یو جر ییشنالاـا و نهـاد نظـارتی    یتا تولاط بانـک مرکـا   کردنددر بازار ارز ورود 

 د.نشون

مثبـت   یگـذار  هیلاـرما  کی ـعنـوان   را بـه  یبـاز  لاـفته  منابع پـژوهش، از  تعدادی

 یبـاز  لاـفته  یبه فضا توانند یکسب لاود م یها برا بانککه و قائل بودند  دانستند یم

                                                        
 مصاحبه پژوهشاران با دو مدیرعامل شرکت درافی خصودی. .3
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ها به بازار ارز باعث نولاـانات   که ورود بانکتوجه آن الات  نکته مهم و قابل. اورندیرو ب

 د.کن یرا مت طم م ورو اقتصاد کش شود یم ارزی دیشد

 افزایش حجم نقدینگی کشور. 9-3-2
در کشـور   ینایالاـت. حجـم نقـد    ینایارز، رشـد نقـد   یتقاضا یادل یا نهیعامل زم

شـدت در حـال    بـه  ،و نرخ لاـود بـالا   ینامنالاب ترازنامه شبکه بانک تیوضع والاطه به

، حجـم  3027مـاه لاـال    تـا دی  یگـاارش بانـک مرکـا    نیگسترش الات. طبق آخر

هاار میلیارد تومان رلایده الات که نسبت به گـاارش پایـان    2۵۵2نقدینای کشو به 

در الاـت. ایـن میـاان نقـدینای      دردـدی نائـل آمـده    3397بـه رشـدی    3023لاال 

، که نسبت بـه مـدت مشـابه لاـال     بوده الاتتومان  اریلیهاار م 3001 ،32الافندماه 

 را داشـته الاـت   یدردـد  71 رشدی،بوده الاتتومان  اردیلیهاار م 3۵12که  3131

(. یبانک مرکـا  یاقتصاد یزمان یها یو بانک اط عات لار یاقتصاد یآمارها دهی)گا

 .دهد ینشان م 3027 تا 3100کشور را از لاال  ینایحجم و رشد نقد رینمودار ز

 
 (یبانک مرکا های زمانی اقتصادی و بانک اط عات لاری یاقتصاد یآمارها دهیگا): منبع

 (: حجم و رشد نقدینگی کشور1) نمودار
 

 از عمـدتاً حادـل   یناینظـاص بانـک محـور الاـت و نقـد      کیکشور ما مالی نظاص 

کنـیم   دودلاته پول و شبه پولتقسیم به را اگر  یناینقد .الات یبانک ستمیلا تیفعال

دردـد از کـل    0۵تقریبـاً   ؛در حـال چـرخش الاـت    یدر نظاص بـانک  عمده طور به که

رشد  ودر خلق پول  توانند یکه دارند م یتیبه قابل ها باتوجه . بانکی خواهد بودناینقد
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 داشته باشند. ییلااا به ریتأث یناینقد

 د:هستن ینایخالق نقد ،ریز به دو طریقها  بانک

 گذاران لاود بالا به لاپرده یها دادن نرخ 

 یاضافه برداشت از بانک مرکا 

و رشـد   افتـه ی شیشبه پول افاا رانیدر ا :گذاران لاود بالا به لاپرده یها نرخ دادن

در  یهـا و مثلاسـات اعتبـار    از آن به علت رقابت بانک یزده که بخش را رقم یناینقد

کـه   ی. درحـال باشـد  یم ـ ،یپانا یدر باز رشدنیدرگ جه،یبالاتر و در نت یلاودهااع ص 

 .را ندارند بازدهی نیچن رانیدر ا یدیتول یها تیفعال

رقابـت بعـد از    نیدر جذب لاپرده دارند و ا یکدیارکه با  یبه رقابت باتوجه ها بانک

بـه   ینامتعـارف  یلاـودها  رلاـید؛ بـه اوج خـود    یخصود ـ یهـا  تعـداد بانـک   شیافاا

 یاقتصـاد  هی ـکه اد ً توج پردازند یمی( بانک مرکا وانینبا تخلف از ق)گذاران  لاپرده

کـه   یگـذار  هیلاـرما  و بـرد  یبه لار م اقتصادی کشور در رکود به این دلیل کهندارد. 

 یلاـودها  عیبه توزدر واقع . حجم لاود لاپرده را پالاخاو باشد وجود ندارد نیبتواند ا

. ایـن اتفـا ،   نـد یافاا یکشـور م ـ  ینایدورت بر حجم نقـد  نیو به ا پردازند یموهوص م

 روی داده الات. 32در بحبوبه بحران ارزی لاال خصوداً 

 72 یبـالا  یخـود لاـودها   یگـذار  هیلارما یها دندو  قیها از طر از بانک یبرخ

 دلیـل  بـه الائمـه   و ثـامن  نیمثل کالاپ یمثلاسات .کردند پرداخت میبه مردص را دردد 

باعث ایجـاد  در جامعه را جذب کردند و  یناینقد ،نامتعار  یلاودها نیهم پرداخت

هـاار   12ی از بحران مثلاسات مـال  یریجلوگ یبرا یبانک مرکا بحران شدند تا اینکه

کـه اقتصـاد را    یینـو یدوم سـک یداد تا بتوانـد از ر  شیرا افاا یپول هیتومان پا اردیلیم

 (.3132 د )گاارش خبری انصا ،کن یریجلوگ کرد، یم دیتهد

هـا ضـمن اضـافه برداشـت از بانـک       در واقع بانک :یاز بانک مرکا اضافه برداشت

 نی ـاز ا جـه یپول را بارها واص داده )خلق پول( و در نت نیا ،(یپول هیپا شی)افاا یمرکا

اضـافه   یکنند. علـت ادـل   یدر جامعه مبادرت م یناینقد قیو تار جادیبه انیا محل 

تـوان، عـدص نظـارت لازص بــر     یرا م ـ یبانـک مرکـا   هـا از  بانـک ازحـد   بـیش برداشـت  

 ت.دانس ها بانک یها تیفعال

مشـک ت   نی ـپوشـش ا  یمواجـه هسـتند و بـرا    ینایها بـا مشـک ت نقـد    بانک اکثر

نـد  نمـازاد بتوا  یهستند تا از بانک دارا یبانک نیابتدا مجبور به الاتقراا از بازار ب ،یناینقد

را نـدارد،   تقاضـاها بـه همـه    ییپالاـخاو  ییتوانـا  یبانک نیاما بازار ب .ندنمنابع الاتقراا ک

و بانـک   دن ـکن یاضـافه برداشـت م ـ   شـروع بـه   ی،رکـا با مراجعه به بانک م ها بانک بنابراین
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بـا   بیترت نی. به اکند پرداخت می ها بانکبه  ی(دردد 10) لاود بالاتری با نرخ این یمرکا

 0 ،رانی ـدر ا 0 نـده یفاا بیبـه ضـر   و باتوجه یواحد پول از بانک مرکا کیاضافه برداشت 

 ند.کن یرو م و کشور را با بحران روبه شود یخلق م ها تولاط بانک اریواحد پول د

وجودآمدن تـورص   باعث به یناخالص داخل دیو رشد تول ینایتنالاب رشد نقد عدص

 .شـوند  یرو م ـ تقاضـا روبـه   شیکالاهـا بـا افـاا    ،یناینقد شیبا افاا .شود یدر کشور م

کالاهـا   مـت یلاـپز ق  .نشـده الاـت   دیتقاضا تول نیمتنالاب با ا ییکالا که یدردورت

نرخ ارز با احتساب تفاوت نرخ  لیبه تعد و باتوجه شود یم جادیو تورص ا ابدی یم شیافاا

 فیتضـع  ارزش پـول ملـی   کـا، یو نرخ تورص کشـور مقصـد مـث ً دلار آمر    یتورص داخل

 .شود یم

 شویی پول. 9-3-1
هـا بـه    بحـث کمـک بانـک    ،مـورد تأکیـد منـابع پـژوهش     یمنف یاز لاازوکارها یکی

و بـه  بماننـد  بحران پنهان  یادلتا عوامل  ه الاتعامل باعث شد نی. االاتشویی  پول

 بانند.در کشور دامن  یبحران ارز

شـویی در افتتـاح    مربـوط بـه پـول    نیبه قوان توجه یها ب های آن و درافی ها بانک

اوقـات   یو برخ ـ دادنـد  یدرلاتی انجاص نم ـ افراد را به تیفروش ارز، احراز هو ایحساب 

بـه   تـوان  یآن م ـ یهـا  . از نمونـه کردند میجا  جابه تیبدون احراز هو ،ارز یارقاص ک ن

بناص اقـواص   ،که بدون اط ع اشخاص رد( اشاره کنیمظلوم دیپرونده لالطان لاکه )وح

بدون آنکه  کرد، یجا م ها جابه ک ن را با آن حساب یها حساب بازکرده و پول کیناد

کشور  یها از بانک یکیشعبه  زیرابطه رئ نیدر هم .جا گذاشته باشد از خود به ینام

از ایـن موضـوع،    اـر ی. مثال د(3132)گاارش فارس،  به چند لاال حبز محکوص شد

اتفـا    یمل ـ ارز بـا کـد   صیتخص ـالاـت کـه    دیجد یها قبل از اب غ قانون مربوط به

که  یارز ،موارد ی. در برخیردگ یدورت نم تیکه احراز هو شد یو مشاهده م افتاد یم

الاـتفاده   یاـر ید یو جا هدکر دایانحرا  پ شد، یکالا اختصاص داده م کیبه واردات 

. گنجـد  یشـویی م ـ  پـول  فی ـاز قـانون الاـت در تعر   یمورد چون تخط ـ نیو ا شد یم

الاامـات   تی ـرعا ،منجر به مهار بحران شـده الاـت   حاضر درحالکه  یترین عوامل مهم

بسـتن چـک    و ها شعبه یبه برخورد با رؤلاا توان یشویی الات که م از پول یریجلوگ

پرداخـت الاـت    یاز اباارها یکی یبانک نیب ینیتضم ایچک رمادار اشاره کرد.  رمادار

 عیو تسـر  لیباهد  تسـه  یحقوق ای یقیبه ناص اشخاص حق یکه به درخوالات مشتر

دادر و پرداخـت وجـه آن تولاـط بانـک دـادرکننده       یبانک نیوانتقال وجوه ب در نقل
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 یاهفراینـد دورت گرفتـه در مـورد    یاه یها و بررلا گاارش هیپا برد. شو یم نیتضم

 قبلـی مشخص شد لاـازوکار   شده، نیتضم یها مرتبط با ددور، انتقال و گردش چک

مراتـب   نیکرده الات؛ بنـابرا  جادیاالی های م زمینهرا  یها، اخت لات چک نیحاکم بر ا

شـده در دلاـتور کـار     نیتضم یها ددور و الاتفاده از چک یهافرایند رییاد ح و تغ

 دی ـبخشنامه جد، 3132بانک مرکای در آذرماه  ترتیب بدینت. قرار گرفمرکای بانک 

 یعـال  یشـده را بـا الاـتناد بـه مصـوبه شـورا       نیتضـم  یهـا  ددور و الاتفاده از چک

 یهـا  چـک  یس ـیانتقـال و رهرنو  تی ـلاـران قـوا دربـاره ممنوع    یاقتصـاد  یهماهنا

نامتعـار  از   یهـا  از الاـتفاده  یریبخشنامه، جلـوگ  نیا هد . اب غ کرد شده، نیتضم

مودو  و  یها در گردش چک نفع یاشخاص ذ قیدق تیشده، احراز هو ادی یها چک

 هالات. چک نیشویی با الاتفاده از ا از پول یریشایپ نیهمچن

علـت وجـود   ه ب ـ 33شـویی در بحـران لاـال     پـول  منابع پـژوهش، اکثر  دهیعق به

انکار الات امـا در   رقابلیغ یخصود یتجار یها بانک یو برخ رمجازیغ یمثلاسات مال

 د.را مطرح کر یعنوان نیهمچ 33به دراحت لاال  توان ینم 32لاال 

 خروج ارز از کشور. 9-3-9
بحث کمک  کردند، یم دیبه آن تأکمنابع پژوهش که  یمنف یاز لاازوکارها ارید یکی

در کشور کم گـردد   یعامل باعث شد منابع ارز نیها به خروج ارز از کشور بود. ا بانک

 د.شو ریفراگ یو اثرات بحران ارز

 دی ـو خر یگـذار  هیخروج ارز از کشـور عبـارت الاـت از: لاـرما     قیمصاد ترین مهم

در قالب احداث شرکت  یگذار هیلارماو  مسکن دیمانند خر ؛کشوراز در خارج  ییدارا

و  طبـا  ی)بن ـ رماارزهـا(  از طریـق  یلاـپرده بـانک   یا )اورا  بهادار یمال ییدارا دیخر ای

 .(3132 ،آبادی ی دولتنیحس

قائل به  منابع پژوهش اکثر ،شویی مانند مورد پول ایمورد خروج ارز از کشور ن در

هستند اما نسبت بـه لاـال    33لاال  یها در بحران ارز خروج ارز از کشور تولاط بانک

 د.با اتقان دحبت کر توان ینم 32

 تخلف در تخصیص ارز بانک مرکزی. 9-3-5
ارز در مواقـع   صیتخص ـ یبرا یبانک مرکا یترین بازوها از مهم یکیعنوان  هها ب بانک

. کردنـد  توزیـع مـی  ارز خود، بـین مـردص   های  در کشور بودند و تولاط درافی یبحران

در  یهمـواره دـراف   ،باشـد  یبانـک م ـ  یبانک و دـراف  نیکه ب یارتباط نالاالم دلیل به
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 ییتوانـا  ییهـا  تیعلـت محـدود   هکه بانک ب یو در مواقع باشد یخدمت منافع بانک م

 .پردازد یبه خریدوفروش ارز مخود  یدراف قیاز طر ،ورود به بازار ارز را ندارد

نفـره، از   ۵ یارز تهیمصوبه کم یاجرا یدر رالاتا 32در اواخر لاال  یبانک مرکا 

از برداشـت   نی ـتومـان برداشـت کـرد. ا    اردیلیهاار م 1حساب چند بانک در مجموع 

از بانـک   یافتی ـجای اختصـاص ارز در  ها به بانک ی ازکه برخ حساب، زمانی انجاص شد

ارز،  یواقع ـ انیواردکننـدگان و متقاض ـ  یبـرا  یاعتبـار الاـناد   شیگشـا  یبرا یمرکا

ارز  نی ـرا در بازار آزاد و با نرخ بازار به فروش رلاانده بودند. ا یافتیدر از منابع یبخش

 قی ـها قرار گرفته بود، اما آن را از طر بانک اریتومان در اخت 3771 یعنی یبا نرخ رلام

و  لاـناد ا بـر الاـاس  ها و مراکا وابسته به خود با نرخ بازار آزاد فروخته بودنـد.   شرکت

هـا، از   از اقداص به برداشت از حسـاب بانـک   شیپ یآمده، بانک مرکا دلات بهاط عات 

متخلـف اط عـات و    یها اما بانک کند، یرا مطالبه م یارز یمال اتیها الاناد عمل بانک

گـروه از بازرلاـان بانـک     نیچنـد  دلیـل  همـین  بـه . دهند ینم لیتحو ای مربوطه الاناد

لاـود   هیحاش ـ وجـود  بـه  نهایـت  درکرده و  یبررلاها را  بانک یمال یها حساب ی،مرکا

 رلایدند.ها از فروش ارز در بازار آزاد  بانک یبرخ یتومان اردیلیم 1722

کـام ً  در بـازار آزاد،   یها در فـروش ارز بانـک مرکـا    بانک یتخلف برخ ن،یبنابرا

و  یالا ـیلا ،یاقتصـاد  یرا بـه فضـا   یادیز یاریبس یها نهیتخلف ها نیمحرز بود و ا

و  ینظـارت  یها لاامانه یریکارگ با به بایستی یمرکا کرد. بانک لیتحم رانیا یاجتماع

 .آورد یبه عمل م یریجلوگ یخلفاتت نیفعال کردن بازرلاان خود از وقوع چن

و  رمجـاز یهـای غ  دـرافی  تألاـیز ها اقـداص بـه    بانکاز  یبرخ 33بحران لاال  در

 که بانـک  یستیدورت گرفت. در ل ییها تخلف ها یدراف نیکردند و تولاط ا اعتبار یب

مثلاسه  کیو  کشور یبانک خصود 2 یمجوز دراف ،منتشر کرد 33در لاال  مرکای

 شد.داده  صیفاقد اعتبار تشخ و قیتعل اینکه اینشد  دیتمد یاعتبار

هـا هـم ارز را از    یدـراف  که طوری به تجربه تکرار شد، نیا این 32در بحران لاال  

از آن را  یحجم بارگ ـ هم و فروختند یارز به مردص م یمقدار کم و گرفتند یها م بانک

کـار   نیها هم هم های بانک . درافیکردند یدر بازار عرضه م میمستق طور بهخودشان 

 یخاد ـ یرا بـه کـد مل ـ   کردنـد  یم افتیدر عیتوز یکه برا یو حجم ارز کردند یرا م

فـروش   بـه بـازار   دـورت مسـتقیم در   بهرا هم خودشان  یو حجم دادند یاختصاص م

 رلااندند. می

ارز بـالا   مـت یداده نشـد و ق  ی ارزیواقع یبه تقاضاها یحیپالاخ دحکه  ازآنجایی

بـه   ی،اقتصاد یبه تناناها ارز صیارز و عدص تخص صیبا تخلف در تخص ها بانک ،رفت
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نرخ آزاد و نـرخ   نیکه ب یمتیبه تفاوت ق الات باتوجه یعیطب .دامن زدند یبحران ارز

بانـک   ینظـارت  ضـعف هـا بـه علـت     شود و بانـک  جادیا یرانت کیوجود دارد،  یرلام

 خود الاتفاده کنند. ای ترازنامه انیپوشش ضرر و ز یاز آن برا ی،مرکا

 ناتوانی در جذب سپرده ارزی. 9-3-7
کـه مـازاد    یرا از شخص ـ هیبانک والاطه وجوه بودن آن الاـت، کـه لاـرما    ینقش ادل

را  فهیور نی. اگر بانک ابرلاانده الات، منابع مواج یکه با کسر یدارد به شخصمنابع 

 ؛گردد یمنجر م یو به رشد اقتصاد شود یدرلاتی انجاص دهد، موتور اقتصاد روشن م به

 هیلاـرما  نی ـدر جامعـه را جـذب کنـد، ا   موجـود  ارز  ای ـ الی ـاگر بانـک نتوانـد ر   یول

 بـازار  ارز، ی همچـون؛ بـازار  مختلف ـ یزمـان بـه بازارهـا    طیمتنالاب با شرا ،لارگردان

در آن  ادی ـز یو ممکن الات بـه علـت تقاضـا   روی آورده  ط  و... و لاکهبازار مسکن، 

 شوند.بحران باعث ایجاد بازارها 

و  مشـهود  اریبس ـ یبحران ارز یها در لاال یبانک در جذب لاپرده ارز یناتوان اما

 33در لاـال   یلاـپرده ارز  یالی ـر هیها در تسو به خلف وعده بانک کهالات  رگذاریتأث

دلار در بـازار ارز قـرار گرفتـه     دی ـها که در دـف خر  بانک نیاز هم ی. برخگردد یبرم

ندارند و معادل  یکردند که ارز اع صمردص،  یارز یها کردن حساب بودند، هنااص نقد

 یبـرا  یجد ی، مشکل33 وریدر اواخر شهر پرداخت خواهند کرد. الیها را به ر حساب

ها هناـاص افتتـاح لاـپرده     بانک .آمد وجود به ها از بانک یبرخ یارز یها افتتاح حساب

، تعهدنامه آن یاز بندها یکیکه بر الااس کردند  میأخذ  یاز مشتر یا تعهدنامه یارز

 نی ـ. در اکردنـد  ینم نیتضم یرا به شکل ارز یتولاط مشتر یایربازپرداخت مبلغ وا

 سـتم یدر لا یشده بود که هنااص برداشت از حساب، در دورت وجود ارز کاف دیبند ق

بـه   کافی اما در دورت نبود ارز پذیرد؛ دورت می یدورت ارز پرداخت وجه به ،یبانک

 نیا یشد. معن دآن با احتساب نرخ ارز مرجع پرداخت خواه یالیمعادل ر ،لازص اانیم

 یاز باز کردن حسـاب ارز  دیبود که مردص با نیا ،یافتتاح حساب ارز ینوع قرارداد برا

هـا ناـه    در خانه یکیایدورت ف ها منصر  شوند و ت ش کنند که ارزها را به در بانک

. ماندنـد  یدر م این یخانا یارزها یآور ها در جمع کار بانک نیبا ا ،دیار لاوی ازدارند. 

بـاز   خیاز آن تار شیکه پ یارز یها ها، حساب از بانک یبود که برخ نیبدتر ا فا اما ات

در  .کردند یو آن هم به نرخ ارز مرجع محالابه و بازپرداخت م الیر به ایشده بود را ن

از دادرکنندگان نوشته بـود   یکیبه نقل از « تابناک» یخبر تی، لاا33مهرماه  لیاوا

بخشـنامه   هی ـاند که بـر پا  اع ص کرده یحساب ارز یها به دادرکنندگان دارا که بانک
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هـا تنهـا    و آن سـت یدـادرکنندگان ن  یامکان حواله ارز موجود در حساب ارز د،یجد

 افـت یدر ،ارز حادل از دادرات را، آن هم بـه نـرخ ارز مرجـع    یالیتوانند معادل ر یم

 .(3132 ،یمی)ابراه کنند

ی لاپرده ارز هیتسو یها ارز لازص برا کرد که بانک انیب توان یکه م یلیاز دلا یکی

و پوشـش داده نشـده در بانـک بـود کـه موجـب        ادیز یخارج یها ینداشتند، بده را

 یباشـد. بـرا   ریپـذ  بیشـدت آلا ـ  نرخ ارز به شیترازنامه بانک در مقابل افاا دیگرد یم

 یاعتبـارات الاـناد   شیاقداص بـه گشـا   یالیمبالغ ر افتیدر یها در ازا اکثر بانک ؛مثال

هـدات خـود را   ارز مربوط به تع نکهیجای ا اما به ،خود کرده بودند انیمشتر یبرا یارز

 قی ـکـار را بـه تعو   نی ـا ،یالی ـر  تیکنند، به طمع نرخ لاـود بـالاتر تسـه    یداریخر

 انی ـهـا هـم بـا ز    بانـک  افت،ی شیکه نرخ ارز افاا یامر موجب شد زمان نیانداختند. ا

خود بـه بـازار    ازیارز موردن هیته یبرا یجمع دورت دلاته مواجه شوند و هم به یادیز

 یهـا  یبحران بود و هم نتوانستند بده دیتشد لیاز دلا یکیامر  نیمراجعه کنند که ا

 .(3130 ،یائی)ک خود را پوشش دهند یارز

 یرفت. حت نیاز ب یبانک ستمیبه لا انیبانک ضرر کردند و اعتماد مشتر انیمشتر

 ،کـرد امـا بـاز    یمعرف ـ یعنوان ضامن لاـپرده ارز  خود را به 32 در لاال یبانک مرکا

 سـتم یآن را بـه لا  یول رندیارز در خانه را بپذ یناهدار سکیر دهند یم  یمردص ترج

مردص الات  یها دلار ارز در خانه اردیلیم 12حدود  شود یزده م نیندهند. تخم یبانک

 نیکشور را با هم لاال کی توان یمقدار ارز م نی. با استین یبانک ستمیلا اریو در اخت

 .ها را پوشش داد مدیریت کرد و هاینه یاقتصاد یفضا

عدم اعطای تسهیلات به بخش تولید یاا انحارات تساهیلات    . 9-3-3

 اعطایی به بخش تولید
دردـد   02حـدود   ای ـن رانی ـدر اقتصاد ا .باشد یها م بانک اریاکثر منابع کشور در اخت

 یدر انتقال منابع مال یبازار نقش ادل نیبازار پول انجاص شده و ا قیاز طر یتأمین مال

بـا   توانـد  یبانـک م ـ  نیبرعهده دارد؛ بنابرارا مولد  یگذار هیلارما یها به لامت فردت

 یناخـالص مل ـ  دی ـو رشـد تول  یدر رشد اقتصاد یادیز ریتأث ، تیبه تسه یده جهت

 جـاد یباعث ا تواند یو ردد نشود، م عیدرلاتی توز به  تیتسه نیاما اگر ا .داشته باشد

 گردد.مختلف  یبازانه در بازارها لافته یتقاضاها

در بلندمـدت   یارزش پول مل ـ شیافاا ی،گذار هیو لارما دیرشد تول ماایایاز  یکی

 شیافـاا  نهایـت  درالات کـه   یمختلف یها الاتیلا یحادل اجرا یالات. رشد اقتصاد



 113                                   و دیاران    پور علی رلاتمی ♦ ...در یتجار یها بانک یلاازوکارها ییشنالاا

 

و  یدری ـ)ح را به ارمغان خواهـد آورد  یداخل دیو رشد توان تول یداخل یگذار هیلارما

 .(3130 انژاد،یعا

 یبـانک  سـتم یتولاـط لا  یپرداخت ـ  تیتسـه  ینمودارهاهای موجود،  مطابق داده

دردـد و   291 ی،کشـاورز همچـون؛   اقتصادی مولد یها که لاهم بخش دهد ینشان م

دو  نی ـاز ا یبانک ستمیلا رود یالات و انتظار م 32 دردد در لاال 72 و معدن، دنعت

برای بخش کشـاورزی برابـر    31این آمار در لاال  کند. تیبخش مولد در اقتصاد حما

 یاقتصـاد  یها یمعاونت بررلاالات )دردد  70خش دنعت و معدن برابر دردد و ب 0

 (.اتا  تهران

، چـرخش کنـد    یدـح  یهـا  تی ـدر فعال ینایاتخاذ شود که نقد یبیترت یستیبا

اقتصـاد عمـل    یقیحق اتیو بر الااس مقتض باشد شفا  اریبس  تیتسه ینظاص اعطا

باشـند و   یبانـک مرکـا  کامـل تحـت نظـارت     طـور  بـه  دیبا یخصود یها کند. بانک

 ختـه یمآ یو لاـوداگر  یو اقتصـاد  یشـرکت  یها تیها با فعال آن یبانکدار یها تیفعال

الاـت،   رشـفا  یناکارآمـد و غ  اریکشـور بس ـ  یاکنون نظـاص پـول   که هم ینباشد. درحال

. اگر نظـاص  دنریتحت نظارت قرار گ نیدورت آن  به  تیها و تسه تماص واص ستیبا یم

شـکل گسـترده نبـود و     نیامروز بخش نامولد و فساد بـد  نمود، یشفا  عمل م یبانک

 ری ـگ نیمحـدود و زم ـ  گونـه  نی ـا دی ـو تول دی ـگرد یانباشت نم گونه نیمعو  ا یها واص

 .  (3137 ،ی)شاکر بود دهینارد

 مطالبات غیرجاری. 9-3-8
مواقع بازپرداخـت   یدر برخ کنند، یخود پرداخت م انیها به مشتر که بانک ی تیتسه

 انیدرلات مشتر یعدص اعتبارلانج تواند یآن م لیکه دل شود، یرو م آن با مشکل روبه

کـ ن   یالات و بانک به لاـهامدارها  یعمد یعدص اعتبارلانج نیاوقات ا یبرخ .باشد

ــود  ــی خ ــاص م ــهی ت اختص ــد  تس ــهده ــا  و باتوج ــه فض ــت  یب ــاد طمم  ی،اقتص

ارز و ملـک و...   دی ـلاـودآور مثـل خر   یهـا  تی ـلواص را بـه فعا  نیاگیرندگان  تسهی ت

کلی، از طور بهها  خیر در بازپرداخت تسهی ت و یا عدص بازپرداخت آنأت داده و صیتخص

 یدر دنعت یرکود طیاوقات به علت شرا یاما گاهمنظر اقتصادی دارای توجیه الات. 

آن در  سـک یر ،واص به آن دنعت یطالازص الات قبل از اعو  گردد یواص نکول م ،خاص

تولاط بانـک   ییاعطا یها . ردد و نظارت واصگرددأخذ  نظر گرفته شود و وثائق معتبر

بازانه و  لافته یها تیمولد مصر  شود نه در فعال یها تیمهم الات تا واص در فعال یلیخ

 به عمل آید. یریجلوگ ی ناشی از این موضوعاخ ق اتاز مخاطر
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شـود.   یباعث بحـران ارز  تواند یم این یاریاز کانال د یرجاریمطالبات غ شیافاا

شـوند و بـه    مـی رو  روبه ینایبه علت مطالبات غیرجاری با مشک ت نقد یها وقت بانک

و شوند  می ینایحجم نقد شیو باعث افاا کنند یمبادرت م یالاتقراا از بانک مرکا

 یبحـران ارز  رب ـ یاثرگـذار ، باعـث  ورنـد آ یرا بـه ارمغـان م ـ   ملـی  کاهش ارزش پول

 وند.ش می

. دهـد  یرا نشـان م ـ   تیبـه کـل تسـه    یرجـار یغ  تینسـبت تسـه   ریز نمودار

باشـد،  یک نظاص مالی و اقتصـادی   یدر خدمت رشد اقتصاد توانست یکه م ی تیتسه

 ندارد. دیاری کارکردهیچ الات و  شده ایفر شکلیبه 

 
 (نماگرهای اقتصادی بانک مرکای): منبع

 (: نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات )ریالی و ارزی(2) نمودار
 

 های ثابت گذاری در دارایی داری و سرمایه بنگاه. 9-3-4
 ،یمـال  اتی ـعمل ،یاعتبـار  اتی ـمنـابع، عمل  صیو تخص ـ ایها شامل تجه بانک فیورا

لاـهاص و اورا  بهـادار و    یوانتقال وجوه، قبـول امانـات، ناهـدار   خریدوفروش ارز، نقل

 ی،دار ذکـر شـده الاـت، امـا بناـاه      دلاـت  نی ـازا یو موضوعات انیمشتر یمتیق یایاش

 یگیـر  چشـم  طور به ریاخ یها کشور در لاال یها الات که بانک یا خودلااخته فهیور

 (.3132د )گاارش فرهیختاان، ان مند شده به آن ع قه

 یاقتصـاد  یها ها موجب شده الات لاهم بخش بانک یدار بنااه ،ریاخ یها لاال در

 تی ـبـا مالک  یهـا  لاـهم شـرکت   ،اانیشدت کاهش و به همان م به یبانک  تیاز تسه
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 یگیـر  چشـم  طـور  بـه  کننـد،  یم تیفعال یخدمات یها در بخش ایها که عمدتاً ن بانک

رغـم   بـه  کـه  یطـور  ندارند، بـه  یمشخص کردیرو نهیزم نیدر ا این نی. قوانابدی شیافاا

هـا، بـر    وابسـته بـه بانـک    یها کامل بنااه یواگذار ایمسئولان نظاص بر کاهش  دیتأک

دردـد در   02ها مجاز بودنـد تـا لاـقف     بانک 31تا لاال  ،یبانک مرکا نیالااس قوان

های مربوط بـه قـانون رفـع     آخرین نصاب مطابق مشارکت داشته باشد، اما یدار بنااه

 کـاهش  دردـد  72بـه   اانی ـم نیاپذیر و ارتقای نظاص مالی کشور،  موانع تولید رقابت

 یبـرا ایـن بانـک   اقتـدار  ، مطابق اب غ قانون جدید بانک مرکای، رالاتا همین دریافت. 

لاعی شده  و افتهی شیافاا یبا تراز منف یها و برخورد با بانک یبرخورد با تخلفات بانک

 .گرددها ممانعت  بانک یدار همچون بنااه یاز تکرار اقدامات الات

 یو اعضـا  جمهـور  زیرئ ـدر همین رابطه، رهبر معظم انق ب الا می در دیدار با 

 فرمایند: نیا چنین می 32در شهریورماه  دولت ئتیه

 هبـود کـه هرچ ـ   یطـولان  یوارید کردص، یعبور م ییدر تهران از جا یوقت کی ندهب

گفتنـد مـال فـ ن     ست؟یک یبرا میعظ  تیتشک نیا دصیادامه داشت! پرلا میرفت یم

الاـت کـه    ی تیتشـک  نکهیکند. حالا ا یکار نیکه چن کند یبانک الات، بانک غلط م

 یدار بناـاه  ی. جلـو کننـد  یم یدار اهها بنا ها الات. بانک حر  نیو ا  یتفر یلابد برا

 .ستین یدار بنااه ی. بانک برادیریها را با بانک

شـرکت   17۵کشـور در لاـهاص   بانک  73، 32 ورماهیالااس آمار منتشره تا شهر بر

و  تیریتحـت مـد   یهـا  شرکت )مجمـوع شـرکت   ۵0با  یهستند که بانک مل کیشر

شـرکت،   71شرکت، بانک شهر بـا   17شرکت، لاپه با  03تحت پوشش(، پالاارگاد با 

شرکت، ملت با  32با  انیلاشرکت، پار 33با  نیشرکت، اقتصاد نو 72بانک مسکن با 

بناـاه   نیشتریب یبانک دارا 32شرکت،  3۵اص با هرکد یشرکت، تجارت و بانک د 31

جـذاب   یهـا  از بخـش  مهیفولاد و ب ن ،یایل ،یدراف مان،یهستند. مسکن، دنعت لا

هـا،   امـوال مـازاد بانـک    ستیمل در لأها هستند. نکته قابل ت بانک یگذار هیلارما یبرا

 رعاملیاعـ ص مـد   بر الاـاس که  یطور الات، به یمسکون یبا کاربر کام  یحجم بالا

بانـک   32که  یفقره ام ک 012هاار و  1ها از مجموع  شرکت فروش اموال مازاد بانک

دردـد بـا    30 ،یمسـکون  یدردد بـا کـاربر   ۵2اند،  شرکت لاپرده نیفروش به ا یبرا

دردـد   32و  یادار یردردد با کـارب  7 ،یتجار یدردد با کاربر 72 ،یدنعت یکاربر

 باشند. می و وی  جمله باغاز ها یکاربر ریلاا یدارا این یمابق

 3027ها تا پایان لاـال   داری بانک آمار منتشره تولاط بانک مرکای، نارر به بنااه

 اـر یدر دیـک بانـک    یگـذار  هیلاـرما  اانی ـم نیشـتر یببه شرح این موارد الات؛ کـه  
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 ـ  نی ـرفاه کـارگران الاـت. ا   بانک ها مربوط به شرکت  0همـت در   373از  شیبانـک ب

انـک رفـاه   ب دردـد الاـت.   72از  شیب ـ تیمالک یکرده که دارا یگذار هیشرکت لارما

 یدردـد  322بـا لاـهاص    یشـرکت دـراف   کی ـ ی،بانک یها تیکارگران در بخش فعال

دردد از لاهاص پرداخـت   13و  رانیا یپرداز دردد از لاهاص شرکت داده ۵0و  تألایز

 ـا. کـرده الاـت   یداری ـرا خر شیلاامان ک یکیالکترون در بخـش   نیبانـک همچن ـ  نی

کـرده و   تألاـیز را  یو کـارگاار  هیدو شـرکت تولاـعه لاـرما    ی،ربـانک یغ یها تیالفع

نفـت   شیدردد از لاهاص پالا 12مالک ،حقو   یفایبابت الات ،از کانال تهاتر نیهمچن

در  دیاـر  لاـوی  ازشازند شـده الاـت،    شااهیدردد از لاهاص پالا ۵2بندرعباس و حدود 

 یهـا  پـروژه  تیریدردـد از لاـهاص شـرکت مـد     322 توانسـته دولـت   ونی ـقبال رد د

 نیشـتر یب ،بعد از بانک رفاه کارگران آورد. دلات به یدورت قهر را به رانیا یلااختمان

دردد مربوط بـه بانـک    72از  شیب تیها با مالک شرکت اریدر د یگذار هیلارما اانیم

گـذاری   ، میاان لارمایه1جدول  همت الات. 091شرکت و حدود  30ملت بوده که در 

دردـد( را   72ها و لاایر اشخاص حقوقی )با مالکیت بـیش از   ها در لاهاص شرکت بانک

 دهد. گذاری شده نشان می های لارمایه به همراه تعداد شرکت

 1042ها،  ها در سهام شرکت گذاری بانک میزان سرمایه (:3)جدول 

 شده گذاری های سرمایه شرکتتعداد  گذاری )همت( مجموع سرمایه نام بانک

 30 373 کارگرانرفاه 

 31 091 ملت

 37 797 اقتصاد نوین

 0 2933 خاورمیانه

 ۵ 297 تولاعه تعاون

 0 290 تولاعه دادرات

 1 2921 بانک پست

 2 2 ایران وناوئ 

 - 373 مجموع

 (نماگرهای اقتصادی بانک مرکای): منبع
 

 الملل بینناکارآمدی در بانکداری . 9-3-34
کشـور بـه    یها بر هماان آشکار الات. بانک الملل نیب یها در بانکدار بانک یناکارآمد
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بال و عدص لاـ مت   تهیکم یمانند الاتانداردها یجهان یالاتانداردها تیعلت عدص رعا

 ـندار ی ارتبـاطی الملل ـ نیب یبا فضا ،لازص تیفیو ک  ،در زمـان توافـق برجـاص    یحت ـ .دن

 یهـا  هیلاـرما  تی ـالاتفاده کنند. کفا یخوب به فردت کشور نتوانستند از آن یها بانک

 تی ـالاامات حاکم تیعدص رعا ،یرجاریبالابودن مطالبات غ ،یمنف یو در موارد نییپا

 یالملل ـ نیب یها تیکشور از ررف یها بانکالات که باعث شده  لاایر موارد،و  یشرکت

و چندجانبه و... نتوانند الاـتفاده کننـد و   دوجانبه  یپول یها مانیپ ،یارز یها مثل واص

 ند.ستین یرانیا یها معامله با بانک سکیجهان حاضر به تحمل ر طرحم یها بانک

بـه   ی،الملل نیب یها تیالاتفاده از ررف برایکشور  یها بانک یدر مورد عدص آمادگ

 یم ـیتحر طیشـرا  یها خود را برا . بانکگشت یها به توافق برجاص برم بانک ینیب خوش

از توافـق برجـاص    کـا یشـدن آمر  بعـد از خـارج   تا اینکهبعد از برجاص آماده نکرده بودند 

 طیدر شـرا  یالملل ـ نیب ـ یها تیدهند و از ررف دامهخود ا یالملل نیب اتیبتوانند به ح

 کمک کنند. یالاتفاده کنند و کشور را در مهار بحران ارز میتحر

 سازوکارهای مثبت. 9-2
بـه مهـار   انـد   توانسـته مثبـت   یلاازوکارها یقاز طر یراخ یارز های ها در بحران بانک 

 توان به شرح موارد زیر برشمرد. کنند. موارد لاازوکارهای مثبت را میبحران کمک 

 رعایت محدودیت تراکنش مالی. 9-2-3
تولاط بانک مرکـا ابـ غ شـد و تولاـط      32ل ماه لاا آبان 32که در  یا طبق بخشنامه

 کـد دورت که هر  ینبه ا .بود یتراکنش مال یتمحدود یالاتمد، لاها به اجرا درآ بانک

ی انجـاص  تومـان تـراکنش بـانک    یلیونم 322 لاقف تانهایتاً در طول روز  تواند یم یمل

 یتـراکنش بـانک   توانـد  یتومان م ـ یونلیم ۵2 لاقف تانهایتاً  یان ی. هر کارت بانکدهد

 .داشته باشد

 یهـا  تـراکنش  یتمحـدود  ،بخشـنامه  یـن از اعمـال ا  یمرکا از اهدا  بانک یکی

دـورت   خارج کشور بود که بـه خوان  های کارت دلاتااه یتو محدودکردن فعال یکارت

هـا در خـارج مرزهـا     بانـک  یفو نظارت ضع PSP ها تخلف شرکت خاطر بهو  یرمجازغ

 کردند. یم یتفعال

 دین دورت الات:بخشنامه ب ینا یارد موارد

از  یـک هر یبـرا  یکـارت  یرشـتابی و غ یتراکنش انتقال وجه شـتاب  یلاقف عموم -3

روز  هر فقره کارت در هـر شـبانه   یبرا ی،ا خوان شعبه جا کارت مجاز، به های یانهپا
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 .الات یالر یلیونم 12مبلغ 

 یانـه پا یبـرا  یکـارت  یشـتاب  ری ـو غ یتراکنش انتقـال وجـه شـتاب    یلاقف عموم -7

 یـت روز بـا شـرط احـراز هو    رت در هر شـبانه هر فقره کا یبرا یا خوان شعبه کارت

 .الات یالر یلیونم 3۵2مبلغ  ی،و حضور ینیع

روز مبلـغ   هر فقره کارت در هـر شـبانه   یکارت برا یدتراکنش خر یلاقف عموم -1

 .الات یالر یلیونم ۵22

ش نبه هنااص پالاخ تراک یکارت یها دارنده کارت در تماص تراکنش یارلاال کد مل -0

 .الات یاجبار

 یـا لاـاتنا و پا  یهـا  در لاـامانه  یارلاـال  یها در تماص دلاتور پرداخت« بابت»درج  -۵

 .الات یاجبار

نقش مثبـت   ینالتهاب در بازار فروکش کرد. ا یادیبخشنامه تا حد ز ینبا اب غ ا 

بـه  تـوان   مـی و از بابـت اجـرا    یبانـک مرکـا   توان به می دلاتورالعمل را از بابت اب غ

 .ها نسبت داد بانک

 بینی بحران و ذخیره دارایی ارزی برای مهار بحران پیش. 9-2-2
 بینی یشرا پ یدر کشور، وقوع بحران ارز یاقتصاد یرهایها با ردد متغ از بانک یبرخ

خودشـان   یهـا  را در ترازنامه یارز های یهتوجهی از لارما کرده و توانستند حجم قابل

پوشـش داده نشـده و    یارز ایه ـ یجبـران بـده   یبرا یبحران یطناهدارند که در شرا

بـازار را از   یخـود تـا حـد    یـن بازار نشوند که ا زمجبور به تقاضا ا یارز یازهاین ریلاا

ارز  یدخر ین. ایدگرد می یاها ن باعث ثبات بانک یمنابع ارز ینو ا داد یالتهاب نجات م

در کـاهش   یـا مثـل کـاهش ارز در دلاـت مـردص ن     یارد یقبل از وقوع بحران از کانال

 یدر شـبکه بـانک   کشـور  یارز یرذخـا از  یاانشدت بحران اثرگذار بوده الات. به هر م

از  یشـتر کنتـرل آن ب  یـت الاـت و قابل  یـدتر بـازار ارز مف  یریتمد یبرا ،شود یناهدار

 مردص الات. یارالات که ارز در اخت یزمان

تحـت   یزلاـا  رهی ـذخ نیهستند، اما ا یارز ییدارا رهیمجاز به ذخ رانیا یها بانک

 کشـور  یو بـانک  یالااس قـانون پـول   بر. شود یانجاص م یقانون یها تینظارت و محدود

 یارز یهـا  الاـت یلا کننـده  میتنظ ـ یعنوان نهـاد ادـل   به رانیا یبانک مرکا(، 31۵3)

 یمثلاسـات مـال   ریهـا و لاـا   بانـک  یارز ریو نظارت بر ذخا تیریکشور، مورف به مد

داشـته باشـند، امـا بانـک      یارز ریتـا ذخـا   دهـد  یها اجازه م قانون به بانک نیالات. ا

 تری: دقیق طور به دارد. ریذخا نیا طیو شرا اانیم نییدر تع ینقش مهم یمرکا
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 یعنوان تنهـا مرجـع رلاـم    را به یبانک مرکا ،کشور یو بانک یقانون پول 33ماده 

 فـه یور یماده، بانک مرکـا  نی. بر الااس اکند یم یکشور معرف یارز ریذخا تیریمد

 ریمربوط بـه ذخـا   یها الاتیلا ،یارز تیریو مد یحفظ ثبات اقتصاد یدارد در رالاتا

 نیو قـوان  هـا  الاـت یلا نی ـا چهـارچوب  رد دی ـها با و نظارت کند. بانک نییرا تع یارز

 کنند. یخود را ناهدار یارز ریذخا

کـه تحـت نظـارت     دهـد  یها اجازه م به بانک ،کشور یو بانک یقانون پول 30 ماده

انجـاص   یو از آن بـرا  یناهـدار  یارز ریذخـا  ران،ی ـا یالاـ م  یجمهـور  یبانک مرکا

 الاتفاده کنند. یتعهدات ارز

روز  بـه  یا دـورت دوره  که بـه  رانیا یالا م یجمهور یبانک مرکا یارز یها بخشنامه

هـا و   تولاـط بانـک   یارز رهی ـو ذخ تیریمـد  نـه یشـامل مقـررات خـاص در زم    شوند، می

ــار  ــات اعتب ــت.  یمثلاس ــهالا ــور ب ــماره    ط ــنامه ش ــاص، بخش ــورخ  32/3۵3231خ م

لاـال   یپـز از بحـران ارز   یرزا دی ـو ضـوابط جد  هـا  الاتیدر خصوص لا 3132/2۵/31

 ها ارائه داده الات. الاتفاده و عرضه ارز تولاط بانک ره،ینحوه ذخ یبرا یچهارچوب، 3132

مقـدار، نحـوه    نیـی در تع یدی ـنقـش کل  ی،مستندات و مقررات بانـک مرکـا   نیا

 یاند که تمـام  ها مورف ها دارند و بانک تولاط بانک یارز ریو الاتفاده از ذخا یناهدار

 مقررات انجاص دهند. نیمطابق با ا یاقدامات خود را در حوزه ارز

 های بانکی مهار بحران از طریق صرافی. 9-2-1
بـه حـل    یـادی کمـک ز  یمرکاک وز بانها با مج از بانک یهای برخ درافی 3132در لاال 

 یـک داشـتن   والاطه به یتجار های بانک های یکارگاار رلاد یکردند. به نظر م یبحران ارز

لاـازنده را در کنتـرل    ینقش ـ ی،بانـک مرکـا   یهـا  دلاـتورالعمل  یـت و رعا یلاهامدار بانک

 یـن مسـکن و بانـک تجـارت. ا    ی، بانـک بانک مل ـ یدراف :مانند ؛اند داشته یراخ یها جهش

ارز و عرضه ارز متنالاب بـا   یآور بازار و جمع یمتارز از مردص بر حسب ق یدبا خر ها یدراف

 ند.داشت ها یمتمثبت در کنترل ق ینقش یدلاتورالعمل بانک مرکا

 المللی وانتقالات بین تسهیل نقل. 9-2-9
 یمکه کشور دوباره تحر یطیرا تجربه کرده بودند و در شرا یمتحر ،گذشته ها در بانک

وانتقـالات   نقـل  ،در خارج از کشـور هایی  یکارگاار لهیولا ها به بانک یناز ا یشد، برخ

 یرواردات و لاـا  یبـرا  یلا ـ ال یشهـا در گشـا   . بانـک دادند یانجاص م همچنانرا  یارز

ارز را پالاـخ   یکشور به تقاضا یازتوانستند ن یقن طریو از ا اند بوده گاص شیپ ،خدمات
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 ـ    یارز یدر عبور از تنانا یدهند و تا حد  یمو تحـر  المللـی  ینکـه تولاـط الاـتکبار ب

 .کنند یفاآمده بود، نقش مثبت ا وجود به

، خـود را در مقابـل   یمتحـر قرارگرفتن در لیسـت  ها به علت لاابقه  انکاز ب برخی

را به علت داشـتن اط عـات و    یمها و دانش دورزدن تحر حل مقاوص کرده و راه یمتحر

کشور راهاشا باشد و در  یتوانست برا یمکه در دوران تحر بودنده تخصص کسب کرد

 های اقتصادی راهاشا باشد. در جهت همین مسیر و گشایش تواند یم یان یندهآ

 یگــر لیتســه فــهیمــورد اشــاره در پــژوهش، ور یهــا از لاــال یالبتــه در برخــ

ها  شرکت نیبوده که غالب ا یترالات یها بر عهده شرکت شتریب یالملل نیوانتقالات ب نقل

 یترالات یها ها، شرکت لاال نیاز ا یاند. در واقع، در برخ بوده یربانکیغ یها یترالات این

 .دیگرد فینقش آنها تضع نیا جیتدر کردند که البته به فایرا ا ینقش مهم

 گیری نتیجه
همـواره بـا    ،گذشـته  یانکـه دارد در طـول لاـال    ای یـژه و یطبه علت شرا یرانا کشور

 یبه بحـران ارز  توان یها م رو بوده الات که از آن بحران روبه یمختلف یارز یها بحران

هرکـداص   یاشاره کرد که برا 023و  33-30، 32-31، 33-32 ،20-22 ،20-21ل لاا

افاایش تورص، کـاهش قیمـت نفـت و     ازجملهتوان به علل متنوعی  میها  بحران یناز ا

های اقتصادی و نفتی، ایجاد فضای روانی، تقاضـای   تحریمکاهش درآمد ارزی، تشدید 

های لایالاـی،   بازی، رشد نقدینای، جو روانی و انتظارات تورمی، الاتمرار نارانی لافته

های اعتراضـی اشـاره    های لایالای و خیاش کسری شدید بودجه دولتی، وجود التهاب

مهـم   هـای  یتئولها جاء مس ـ از آن یشایریو پ یریعوامل و جلوگ ینا یی. شنالااکرد

و  ینمتنالاب با عوامل مذکور قوان ید. باباشد یم یاقتصاد گذار یالاتهر دولت و هر لا

کشور بـا   ی،آت یها در لاال تاشود  یبتصو یدیجد ینقوان یااد ح و  یشینمقررات پ

 یشـتری بـا لاـرعت و دقـت ب    یجاد،در دورت ا یانشده  همواج یارز یها بحران ینچن

، در ایـن پـژوهش، نقـش    منظور همین به .یدمهار نما بحران را و یریترا مدبازار بتواند 

آوری  آمده بررلای و بـا همـین هـد ، ضـمن جمـع      های ارزی پیش ها در بحران بانک

ای منـابع   دورت مصاحبه خبرگـانی، مطالعـات الاـنادی و کتابخانـه     منابع پژوهش به

ارزی بـا تأکیـد بـر    هـای   های تجاری در بحـران  مختلف، به بررلای لاازوکارهای بانک

منبع شـامل   1۵پرداخته شد. در بخش منابع پژوهش حادل از  32بحران ارزی لاال 

های مرتبط با موضوع پـژوهش، تـا    خبرگان حوزه ارزی، کتاب، مقاله، گاارش و لاایت

مضـمون پایـه    302رلایدن به اشباع نظری، در اجرای روش تحلیل مضـمون، تعـداد   
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مضامین فراگیـر   نهایت درمضمون لااختاردهنده و  30الاتخراج گردید و لاپز تعداد 

از  یکـی عنـوان   ها به بانکدر دو بُعد لاازوکارهای منفی و مثبت احصا و جای گرفتند. 

 یـار کـه در اخت  یمـی به حجـم منـابع عظ   کشور و باتوجه یاقتصاد یستمارکان مهم لا

نقـش   یفـای و مثبـت بـه ا   یمنف ـ یبا لاازوکارها یارز یها در بحران توانند یدارند، م

از موارد به شـرح زیـر الاـت کـه      شامل های تجاری بانک یمنف هایبپردازند. لاازوکار

 :اند نقش نموده یفایکشور ا یبحران ارز یدو تشد یجادلاازوکارها در ا ینا یقطر

گـذاری در حـوزه بـازار     ها با تمایل به لارمایه که طی آن بانک بازانه لافته یاتعمل

 شوند. های ارزی می ارز، لابب ایجاد بحران

نامنالاب ترازنامه شبکه بـانکی   تیوضعکه به علت  کشور ینایحجم نقد یشافاا

 در حال گسترش الات. داًیشدو نرخ لاود بالا، 

راحـل احـراز هویـت،    ها در مواردی، بدون انجاص دحی  م طی بانکشویی که  پول

 اند. یی و انتقال آن کمک کردهجا جابهارقاص بالایی ارز را تخصیص داده و یا در 

هـا خوالاـته یـا ناخوالاـته در      مصادیق زیادی دارد و بانـک خروج ارز از کشور که 

 اند. قالب این مصادیق به خروج ارز از کشور کمک کرده

بانـک و   نیکه ب ـ یاط نالاالمارتب دلیل بهکه  یارز بانک مرکا یصتخلف در تخص

که  یو در مواقع باشد یدر خدمت منافع بانک م یهمواره دراف باشد، یبانک م یدراف

خـود   یدـراف  قیورود به بازار ارز را ندارد، از طر ییتوانا ییها تیبانک به علت محدود

 .پردازد یبه خریدوفروش ارز م

هـا الاـت امـا در مواقـع      از ورایف ادـلی بانـک  که  یدر جذب لاپرده ارز یناتوان

کننـد   در مواردی خلف وعده می بسا چهبحران از این وریفه خطیر شانه خالی کرده و 

 اند. دورت ریالی تسویه کرده ها، به و در هنااص تسویه ارزی لاپرده

 یـد به بخش تول ییاعطا ی تانحرا  تسه یا یدبه بخش تول ی تتسه یعدص اعطا

رود لایستم بانکی از دو بخش مولد اقتصـاد یعنـی بخـش کشـاورزی و      یانتظار مکه 

بخش دنعت و معدن، حمایت بیشتری کند و آمـار تسـهی ت پرداختـی بـه ایـن دو      

 بخش، افاایش یابد.

هـا   بانکتواند لابب ایجاد بحران ارزی شود.  افاایش آن میکه  یرجاریمطالبات غ

و به الاتقراا  شوند یرو م روبه ینایدبه علت مطالبات غیرجاری با مشک ت نق یوقت

و کـاهش   شـوند  یم ـ ینایحجم نقد شیو باعث افاا کنند یمبادرت م یاز بانک مرکا

 .شوند یم یبر بحران ارز یرگذاریباعث تأث ورند،آ یرا به ارمغان م یارزش پول مل

 یدار بناـاه  ر،ی ـاخ یهـا  ثابـت کـه در لاـال    ییدارا رد گذاری یهو لارما یدار بنااه
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شـدت   بـه  یبـانک   تیاز تسـه  یاقتصـاد  یهـا  ها موجب شده الات لاهم بخـش  بانک

در  ای ـهـا کـه عمـدتاً ن    بانـک  تی ـبـا مالک  یها لاهم شرکت اان،یکاهش و به همان م

این اتفا ، تـأثیر   .ابدی شیافاا یگیر چشم طور به کنند، یم تیفعال یخدمات یها بخش

 افااید. ها می های این بحران های ارزی دارد و به التهاب یی بر بحرانلااا به

هـا بـا فضـای     توانـد بـه عـدص ارتبـاط بانـک      مـی که  الملل ینب یدر بانکدار یناکارآمد

 یهـا  تی ـالاـتفاده از ررف  های کشور برای المللی مرتبط باشد. علت عدص آمادگی بانک بین

 طیشـرا  یها خود را بـرا  بانک .گشت یها به توافق برجاص برم بانک ینیب به خوش ی،الملل نیب

از توافـق برجـاص    کایشدن آمر بعد از خارج تا اینکهبعد از برجاص آماده نکرده بودند  یمیتحر

 میتحـر  طیدر شـرا  یالملل نیب یها تیدهند و از ررف دامهخود ا یالملل نیب اتیبتوانند به ح

 کمک کنند. یالاتفاده کنند و کشور را در مهار بحران ارز

 یلاـازوکارها  یـق از طر ی طی لاالیان گذشته،ارز های ها در بحران بانکهمچنین 

 :موارد زیر اشاره کرد به توان یاند که از آن موارد م مثبت به مهار بحران کمک کرده

های بانک مرکای بود  به لابب اب غ بخشنامهکه  یتراکنش مال یتمحدود یترعا

ر ایـن  هـا د  گرفت. بانـک  ها را در پیش می ها در طول بحران و لایالات لاقف تراکنش

 زمینه، همکاری مطلوبی از خود نشان دادند.

هـا بـا    از بانـک  یمهار بحران که برخ یبرا یارز ییدارا یرهبحران و ذخ بینی یشپ

کـرده و توانسـتند    ینیب شیرا پ یدر کشور، وقوع بحران ارز یاقتصاد یرهایردد متغ

دارنـد کـه در   خودشـان ناه  یها را در ترازنامه یارز یها هیتوجهی از لارما حجم قابل

 یارز یازهـا ین ریپوشش داده نشده و لاـا  یارز یها یجبران بده یبرا یبحران طیشرا

و  داد یبازار را از التهاب نجـات م ـ  یخود تا حد نیبازار نشوند که ا ازمجبور به تقاضا 

 .دیگرد یم ایها ن باعث ثبات بانک یمنابع ارز نیا

هـای   هـای بانـک   به لابب آنکه دـرافی که  یهای بانک درافی یقمهار بحران از طر

های بانـک مرکـای    بانکی بودند، مجبور به رعایت دلاتورالعمل دار لاهاصتجاری دارای 

 ها داشتند. نقشی مثبت در کنترل قیمت رالاتا همین درشدند. 

هـا از فضـای    بـه علـت تجربـه فـراوان بانـک     که  المللی ینوانتقالات ب نقل یلتسه

هـا   المللـی ایـن بانـک    وانتقـالات بـین   باعث نشد که نقلتحریمی بود و تحریم مجدد، 

 ها رقم خورده الات. های اقتصادی تولاط این بانک رو گشایش متوقف شود. ازهمین

و  ییقضا های یایریپ ید،و مقررات جد ینقوان وضع با یستیبا یمنف یلاازوکارها

ارائـه  بـا  نیـا  مثبـت   یو لاـازوکارها کالاـته شـود    یبانک مرکـا  شیازپ شینظارت ب

 گردد. یتتقو ییها و مشو  یاد حات قانون
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 های آتی پیشنهادهایی جهت پژوهش
اعـم از   رانی ـاجمهـوری الاـ می   در  یارز یها عوامل بحراندهی  و وزن یبند تیاولو -3

 ،میتحر ی وباز ها، لافته نقش بانک ،کشور، قصور بانک مرکای ینایحجم نقد شیافاا

هـای تجـاری جمهـوری     مثبـت و منفـی بانـک   لاازی لانجش لاازوکارهای  مدل -7

الا می ایران شامل لاازوکارهای مثبـت و منفـی ارائـه شـده در پـژوهش حاضـر،       

 ،های مربوطه مبتنی بر داده

کشـور و   یدر بحـران ارز  رگذاریتأث یحقوق ی وتیامن ،یالایلا ،یعوامل فرهنا یبررلا -1

 .یآت یارز یها از بحران یریعوامل و جلوگ نیجهت کنترل ا ییارائه راهکارها

  ی اجرایی و سیاستیشنهادهایپ
ی آتی شامل ارز های از بحران یریشایو پ یریجلوگ یبرا ی پژوهش حاضر،راهکارها

 :این موارد الات

 اتصال تجار خرد کشور به شبکه ترالاتی ک ن کشور از طریق اتا  ضمانت ریالی -3

لاـازی   کشـور، باهـد  ایمـن   هـای تجـاری    آفرینـی شـبکه بانـک    ارزی با نقـش  ـ

 ،وانتقالات ارزی تجار خرد کشور در فضای تحریمی نقل

 ،های ارزی افاایش اعتماد به حساب -7

 ،مرکا مبادله ارز و ط ی ایران شیازپ شیبرونق  -1

 ،بازانه وضع قوانین مالیاتی بر معام ت ارزی لافته -0

 ،کاهش مطالبات غیرجاری با اعتبارلانجی مشتریان -۵

 ،گری وجوه عنوان والاطه ها فقط به ایفای نقش بانک -1

 ،المللی المللی با افاایش رعایت الاتانداردهای بین های بین الاتفاده از ررفیت -2

 ،های ناکارا و ناکارآمد آغاز عملیات لارالاری ادغاص بانکی بانک -0

 ،نقدینای لارگردان به لامت بازار لارمایه ازجملهدهی و هدایت نقدینای  جهت -3

م حظـات   درنظرگـرفتن طراحی دکوک ارزی و اباارهای مالی جدید ارزی بـا   -32

 ،فقهی و اقتصاد مقاومتی

 .دهی و هدایت تسهی ت به لامت بخش واقعی اقتصاد یعنی دنعت و تولید جهت -33
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https://farsnews.ir/news/13971113000410/%D8%B3%D9%84%D8%B7%D8%A7%D9%86-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%DA%86%DA%AF%D9%88%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D9%81%DA%A9%DB%8C%DA%A9-%D9%86%D8%B4%D8%AF%D9%86-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%AE%D8%B5%DB%8C-%D9%88-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://farsnews.ir/news/13971113000410/%D8%B3%D9%84%D8%B7%D8%A7%D9%86-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%DA%86%DA%AF%D9%88%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D9%81%DA%A9%DB%8C%DA%A9-%D9%86%D8%B4%D8%AF%D9%86-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%AE%D8%B5%DB%8C-%D9%88-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://farsnews.ir/news/13971113000410/%D8%B3%D9%84%D8%B7%D8%A7%D9%86-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%DA%86%DA%AF%D9%88%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D9%81%DA%A9%DB%8C%DA%A9-%D9%86%D8%B4%D8%AF%D9%86-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%AE%D8%B5%DB%8C-%D9%88-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://farsnews.ir/news/13971113000410/%D8%B3%D9%84%D8%B7%D8%A7%D9%86-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%DA%86%DA%AF%D9%88%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D9%81%DA%A9%DB%8C%DA%A9-%D9%86%D8%B4%D8%AF%D9%86-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%AE%D8%B5%DB%8C-%D9%88-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://farsnews.ir/news/13971113000410/%D8%B3%D9%84%D8%B7%D8%A7%D9%86-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%DA%86%DA%AF%D9%88%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D9%81%DA%A9%DB%8C%DA%A9-%D9%86%D8%B4%D8%AF%D9%86-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%AE%D8%B5%DB%8C-%D9%88-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://farsnews.ir/news/13971113000410/%D8%B3%D9%84%D8%B7%D8%A7%D9%86-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%DA%86%DA%AF%D9%88%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D9%81%DA%A9%DB%8C%DA%A9-%D9%86%D8%B4%D8%AF%D9%86-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D8%AE%D8%B5%DB%8C-%D9%88-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
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 :ها شرکت بانک 17۵پشت پرده (. 3132گاارش فرهیختاان )
 https://www.pishkhan.com/news/105487 

 :گایده آمارهای اقتصادی بانک مرکای
 https://www.cbi.ir/simplelist/LatestEconomicData_fa.aspx 

ترجمـه   ی.ف ـیک قی ـدر تحق یی( و رواییایمفهوص اعتبار )پا (.3102) دیناه ،افشانی گل

 (.30و  31) ،ینارش راهبرد ،یخسرو محمدرضا

نولاـانات نـرخ    یری ـگ نقش انتظارات در شکل .(3130)ی عل دزاد،یفر و بیحب مروت،

 .33۵-03 (،10) ،رانیا یاقتصاد یها پژوهش فصلنامه .ارز

داشـتند؟   یچـه نقش ـ  33لاـال   یها در بحـران ارز  بانک .(3137)ی اتا  بازرگان نامه

 (،07)، هشـتاد و پـنجم  لاـال   .دلار دیدر دف خر یها و مثلاسات مال بانک یبرخ

3۵. 

 کی ـ یطراح .(3131) مهرگان، نادر و کارم؛ نجارزاده، رضا ،یاوریمحمد؛  ،ینصرالله

 .کیلجسـت  ونیرگرلا کردی: رورانیدر ا یارز یها هشدار زودهنااص بحران ستمیلا

 .730-302 (،330) ،یاقتصاد قاتیتحق

 :نماگرهای اقتصادی بانک مرکای
 https://www.cbi.ir/category/EconomicTrends_fa.aspx 

-3103 یها لاال یمنشأ نولاانات نرخ ارز ط لیتحل .(3137)ی هاد ،یکاشان انیورتاب

 .3۵0-313 (،0)لاال اول،  ،یو اقتصاد یمال یها الاتیفصلنامه لا .3133

 یهـا  تـازه  ی.تـداوص بحـران ارز   ای ـحل  راه نرخ بهره؛ شیافاا .(3132)ی مهد ان،یهاد
 .03-07 (،3۵1، )اقتصاد
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