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Abstract 
High inflation rates at the macroeconomic level create uncertainty, which reduces 
investment, slows economic growth, and increases the income and wealth distribution 
gap among different income deciles in society. This concern has made preventing 
continuous price increases and maintaining macroeconomic stability a primary 
demand of economic agents. Considering the importance of controlling inflation to 
enhance economic predictability, this study aims to analyze the factors contributing to 
inflation by identifying the key players involved. To examine this issue, the current 
study evaluates the impact of factors on the implicit price index of Gross Domestic 
Product (GDP) in Iran from 1973 to 2021 using the Autoregressive Distributed Lag 
(ARDL) method. The findings indicate that, in both the short and long terms, the 
monopoly index, state ownership, energy prices, liquidity, trade-weighted exchange 
rate, government size, and global inflation index all have a positive and significant 
relationship with the implicit price index. Additionally, inventory levels and labor 
productivity are negatively related to the implicit price index in both the short and 
long terms. Regarding the relative influence of liquidity versus the exchange rate on 
inflation, the results show that initially, the growth rate of the trade-weighted 
exchange rate has a more significant impact on the implicit price index. However, 
over time, the effect of the liquidity growth rate on the implicit price index becomes 
more pronounced. Therefore, it is expected that, alongside managing exchange rates 
and liquidity, efforts should also focus on enhancing economic competition and 
regulating state ownership to control inflation. 
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 چکیده
گذاری به کند  های بالای تورمی در سطح اقتصاد کلان، موجب نااطمینانی شده و با کاهش سرمایه نرخ

 هـای  شدن رشد اقتصادی و در سطح جامعه به بیشتر شدن شکاف توزیع درآمد و ثـرو  بـید دهـ    
هـا و   شود. توجه به اید امر موجب شده است، جلوگیری از افزایش مـداوم قیمـت   درآمدی منتهی می

کنترل که  یتیاهمبا توجه به  های اصلی عاملان اقتصادی باشد. ثبا  در اقتصاد کلان، یکی از خواسته
 وسـیله  بـه تورم کننده  یل عوامل ایجادمطالعه تحل یددارد، هدف اپذیرشدن اقتصاد   بینی پیش تورم در

شناسایی بازیگران مؤثر در ایجاد آن است. برای بررسی اید موضوع، در مطالعه حاضر به ارزیابی سهم 
با  3233-3044ی در ایران برای دوره زمانی ناخالص داخل یدتول یمتقعوامل مؤثر بر شاخص ضمنی 

های پژوهش نشـان   یافته( پرداخته شده است. ARDLاستفاده از روش خودرگرسیون با وقفه توزیعی )
شاخص انحصار، مالکیت دولت، رشد شاخص قیمت انرژی،  ترتیب بهمد  و بلندمد   دهد در کوتاه می

رشد نقدینگی، رشد نرخ ارز، اندازه دولت و شاخص تورم جهانی با شاخص ضمنی قیمت تولید رابطـه  
مـد  و بلندمـد     ر در کوتـاه وری نیروی کـا  ی دارند. همچنید، موجودی انبار و بهرهمعنادارمثبت و 

رابطه منفی با شاخص ضمنی قیمت تولید دارند. در خصوص سهم بیشتر نقدینگی یا نرخ ارز بر تورم، 
دهد نرخ رشد ارز در مرحله اول اثر بیشتری بر شاخص ضمنی قیمت تولید دارد، ولـی   نتایج نشان می

 اسـا   ایـد  برشود.  تولید بیشتر میبا ی  وقفه، اثرگذاری نرخ رشد نقدینگی بر شاخص ضمنی قیمت 
توجه به مدیریت نرخ ارز و نقدینگی، به بهبود رقابت در اقتصاد و میزان مالکیت  بر علاوهرود  انتظار می

 دولت در کنترل تورم توجه شود.
 

نـرخ ارز،   ،ینگیانحصار، اندازه دولـت، نقـد   ،یناخالص داخل دیتول متیق یشاخص ضمن ها: کلیدواژه
 .(ARDL) یعیبا وقفه توز ونیخودرگرس

 JEL: E02, E31, O17بندی  طبقه
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 مسئلهمقدمه و بیان 
یکی از معضلا  اقتصـاد ایـران و عوامـل     عنوان بهافزایش مداوم قیمت کالاها )تورم( 

در راستای کنتـرل   اقتصادیهای  ها، باعث شده است سیاست نارضایتی مردم از دولت

افـزایش نـرخ تـورم     چراکـه ها و ثبا  در آن مـورد توجـه قـرار گیـرد.      افزایش قیمت

های بالای تورمی باعث شده است رشد  ای از مشکلا  را در سطح کلان )نرخ مجموعه

کندی اتفاق بیافتـد( و   گذاری در تولید به و توسعه با نااطمینانی مواجه شده و سرمایه

 ,Yaneschaکنـد )  در سطح جامعه )تبعیض درآمد و هزینه و افزایش فقر( ایجاد مـی 

درآمـد جامعـه بـه نفـع      یـع اخـتلال در توز  در ایران موجبرل تورم عدم کنت(. 2022

جامعـه(،   ییابتـدا  یهـا  دهـ   یـد قـدر  خر  یوسـته جامعه )کاهش پ ثروتمندبخش 

از کشـور و کـاهش    یهخـرو  سـرما   ینـده، نسـبت بـه آ   یعاملان اقتصـاد  ینانینااطم

اصـلی عـاملان اقتصـادی     هـای  ، یکـی از خواسـته  اسا  اید برشود.  می گذاری یهسرما

ای از  مجموعه راستا اید درها و ثبا  در اقتصاد کلان است.  جلوگیری از افزایش قیمت

تعیید دستوری قیمـت کالاهـا، اسـتفاده از ابزارهـای سیاسـت پـولی،        ازجملهابزارها 

کنترل نرخ ارز، تخصیص ارز ترجیحی، ارائـه کـوپد کـالایی و... مـورد اسـتفاده قـرار       

اسـتفاده نادرسـت از ابزارهـای     هرچنـد پذیر باشـد.   تا کنترل تورم امکان گرفته است

اجرای ناقص سیاست نرخ ارز کنترل شـده در سـال    ازجمله) یابی نشده موجود، بهینه

و انتشار گواهی سپرده با نرخ سود بالاتر از نرخ مصـو  شـورای عـالی پـول و      3231

عیید شده توسط بان  مرکـزی( و  ها بدون رعایت ضوابط مد نظر ت اعتبار توسط بان 

های دولتی )در جهت کنترل تـورم( مـانع از    فقدان پشتوانه اعتماد عمومی به سیاست

از تحقق اهداف تورمی دولت شده است. همید امر باعث شده است، بـا وجـود اینکـه    

 Roncaglia de) اند تورم را کنترل کننـد  عمده کشورها توانسته یلادیم 3334سال 

Carvalho & et al., 2018)یبـاق  ینحـل همچنان لا یرانا یبرا موضوع کنترل تورم ؛ 

 .  باشد یراناقتصاد ا یداراز معضلا  پا یکیسال گذشته  04 یمانده و ط

اسـت   یو کنترل تورم در همه کشورها بر عهده بان  مرکز یحفظ ارزش پول مل

(2024 ,et al.&  Schreger.) کشـور   یو بانک یقانون پول 34مطابق ماده  یزن یراندر ا

 یهـا  سـال  یط ـ یبان  مرکز. است یبر عهده بان  مرکز یفهوظ ید، ا3233مصو  

 یم)ابـزار مسـتق   یـار در اخت یبا استفاده از ابزارهـا  یفهوظ یدگذشته در جهت تحقق ا

 یرمسـتقیم و ابـزار    یو سـق  اعتبـار   یسود بانک الحسا  یعل یها شامل کنترل نرخ

ها نزد  بان  یژهسپرده و ی،اوراق مشارکت بان  مرکز ی،قانون یها شامل نسبت سپرده



 033                                       و دیگران   حسید صمصامی ♦ ...بر دیبا تأک رانیتورم در اقتصاد ا یبررس

نـرخ   ییـرا  تغ یامـا بررس ـ  ؛یدکرده است نرخ تورم را کنترل نما ی( سعیبان  مرکز

هـدف   یـد بـه ا  یابیدر دست یپول گذار سیاست یسال گذشته، نشان از ناتوان 04تورم 

شد و توسـعه پایـدار و حمایـت از اقشـار ضـعی       بخشی به اقتصاد، ایجاد ر ثبا  دارد.

هـای   کند، اقداما  مناسبی در جهـت کنتـرل تـورم توسـط بخـش      جامعه ایجا  می

اقتصـاد ایـران بـا رکـود )یـا       کشور انجام پذیرد. اید کار در شرایطی که گذار سیاست

( و دولت با کسری بودجه مواجـه بـوده و اقتصـاد کشـور وارد سـیکل      پاییدرشدهای 

نـرخ   ازجملـه های تولید ) افزایش قیمت کالاها، افزایش نرخ ارز و قیمت نهاده معیو 

دستمزد( و افزایش متغیرهای پـولی شـده اسـت بـا سـختی همـراه بـوده و نیازمنـد         

با اینکه در سطوح ظـاهری و بـر اسـا     ریزی دقیق و منسجم است. همچنید،  برنامه

لیبرالیسم اقتصادی( عوامل تـورم  نای دیدگاه بجریان  الب در دیدگاه اقتصادی )بر م

ناشی از فشار تقاضا، هزینه سمت عرضه و... تعریـ  شـده و عـواملی چـون تغییـرا       

قیمت انرژی، سرمایه و دسـتمزد   ازجملهتولید  های هزینهحجم پول اقتصاد، نرخ ارز، 

نگـاه بـه   ؛ امـا  گیرد دلایل تغییر در نرخ تورم مورد ارزیابی قرار می عنوان بهنیروی کار 

های سیاسی و اقتصادی کشورها، بـازیگران و   اقتصاد در سیر زیرساختی حاکم بر نظام

گیـری   ی که موجـب شـکل  گذار سیاستنهادهای فعال در اقتصاد نقش مهمی در نوع 

با وجـود امکـان    ط،یشرا دیدر اکند.  تورم و راهکارهای کنترل آن است نقش ایفا می

 گرانیتـورم، نقـش نهادهـا و بـاز     یریگ در شکل یاقتصاد یرهایمتغ یاثرگذار دیتبب

 انکـار اسـت   رقابـل ی)تورم(   ها متیق ازجمله یاقتصاد یرهایمتغ را ییاقتصاد در تغ

(Lucotte, 2010). 

 هـا  با رشد پیوسته قیمتدر مواجه  یرانا اقتصادکه  یبا توجه به مسائل و مشکلات

رشـد و   یجـاد ا کنترل تورم درکه  یتیاهم یدداشته است و همچن ی اخیرها سال یط

اید مطالعه سـعی دارد بـا بررسـی نقـش سـاختار اقتصـادی و       دارد،  یتوسعه اقتصاد

هـای مـرتبط بـا ایـد موضـوع بـه مـدل         سیاسی در ایجاد تورم و واردکردن شـاخص 

برآوردی، به اید سؤال پاسخ دهد که سهم نهادهای اقتصـادی و سیاسـی در ایجـاد و    

نقـدینگی در   ویزان است؟ در ارتباط با تأثیرگذاری نـرخ ارز  کنترل نرخ تورم به چه م

وقوع تورم در ایران، کدام عامل مؤثرتری است؟ در جهت دستیابی به اهداف تحقیـق،  

شـود و سـپ     ابتدا ادبیا  موضوع )شامل ادبیا  نظری و ادبیا  تجربـی( آورده مـی  

پـژوهش مـورد ارزیـابی    . در ادامه، نتایج حاصـل از  گردد یمشناسی تحقیق ارائه  روش

 شود. گیری و پیشنهادا  ارائه می قرار گرفته و در پایان نتیجه
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 موضوع اتیادب. 3

 ادبیات نظری. 3-3
در رابطـه بـا علـل     یکسـانی  یدگاهمشخص در خصوص تورم، د ی تعر وجود ر م علی
 یگـر د یحجم پول، گروه رویه یاقتصاددانان رشد ب یآن وجود ندارد. برخ یریگ شکل

 یـد تول ینـه و هز یدتول یها نهاده یمتق یشافزا یگرد یمازاد تقاضا )فشار تقاضا(، برخ
موجـود در   یو تنگناهـا  یسـاختار  امـل عو یگـر د یا عـده  درنهایـت ( و ینـه )فشار هز
. ضـمد  داننـد  ی( را منشأ تورم م ـی)عوامل واردات یمختل  و تجار  خارج یها بخش
مختل  ممکد است نقـش و سـهم عوامـل عنـوان شـده در تـورم        یها در زمان ینکها

مـد    یطـولان  یالبته پ  از مباحث نظـر  ؛(3233، دیگرانو  یمیمتفاو  باشد )عظ
نظر در مـورد   اختلاف ر م علی یدانشگاه یا ، ادب3334دهه  اواخرو  3314دهه  یدب
در  کنـد؛  یم ـ کار یاقتصاد یستمآن در س یقکه تورم از طر ییها خاص و کانال یلدلا

شـده اسـت کـه تـورم      یرفتهپذ یکلطور بهاست.  یدهرس یتوافق کل ی مورد تورم به 
در  یـد که تول یطیشرا درمازاد بر عرضه:  ی( تقاضاال است: ) یاصل یلاز سه دل یناش
: کـه  ای ینـه قرار داشته باشـد؛ ) ( اثـر فشـار هز    یدیاشتغال کامل منابع تول یطشرا
 یسـاختار اقتصـاد   دلیـل  بـه محصـول )  یدکنندگانتول یبازارقدر  تواند متأثر از  می

 یا واسـطه  یهـا  نهـاده  یمـت ق یشکار، افـزا  یروین ینههز یش(، افزاچندجانبهانحصار 
ی و همچون خشکسال یلیبه دلا یدیمنابع تول مند نظام یا باره ی کمبود  یاو  یواردات

عوامـل   (پ) یابـد؛  یم ـ یشافزا یینها یکالاها یدتول های ینههز یجهجنگ باشد. در نت
هـای سـاختاری و    : کـه متـأثر از ناکارآمـدی   3های خـود تشـدیدکننده   نهادی و مؤلفه

ها را تحت تـأثیر   نهادهای فعال در اقتصاد بوده و توزیع کالا و خدما  و تعیید قیمت
فعال در اقتصـاد، موجـب    یها گروه یانم یعیتوز یها تعارض دهند. از طرفی، قرار می

 هـای  یو بـازنگر  هـا  یگـذار  شـاخص  ازجملـه کننده  های خودتشدید مؤلفهفعال شدن 
ها اثر خود را در افـزایش   شود. اید مؤلفه می بها اجارهدستمزدها و  ها، یمتق یستمیس

 یلو تعـد  بینی یشپ درک ید،بنابرا ؛دهند ای قیمت کالاها و خدما  نشان می زنجیره
متعارف  های یاستاست. س یمرکز وییرسه ن یداز ا یوزن یبتورم معمولاً شامل ترک

 ـ یتبا ظرف یتبه فعال یلتما نویددر اقتصاد  یاقتصاد یها بنگاه ینکها دلیل به از  یشب
های مقابل اقتصاد  جریان که حالی در، استتقاضا  مبتنی بر ها یمتق یشحد دارند، افزا

 اسـت  یو نهـاد  ینـه وابسته بـه هز  یروهایبر ن یمبتن یشترب ها یمتق یشافزا متعارف
(Durguti & et al., 2021; Roncaglia de Carvalho & et al., 2018; Banda, 2009.) 

                                                        
1. self-feeding component 
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 ساختارهای حاکم بر اقتصاد و تورم . 3-3-3
های پولی و مـالی بـید کشـورها،     اکثر اقتصاددانان اذعان دارند که تفاو  در سیاست

بیان موجـب شـده اسـت ایـد     ، اید حال اید بادلایل اصلی تغییرپذیری تورم آنهاست. 

هـای مـالی و پـولی متفـاو       سیاسـت  چرا کشورها در نحوه اجرایسؤال مطرح شود 

منجر به تورم  یدولت یها بحران ای نهیکاب را ییاز تغ یشتریتعداد ب دیچرا با د؟هستن

 دولت را کوتاه یاعضا دیافق د یدولتهای  و بحران نهیمکرر کاب را ییشود؟ تغ شتریب

هرچـه  مد  پست خود را حفـظ کننـد.    که در تمام ستندیآنها مطمئد ن رایز ؛کند می

 شـتر یب ،مد  کوتاهداده شده به اهداف  نسبت تیباشد، اهم شتریب ینیگزیاحتمال جا

نهادهـا بـر    تی ـبـر اهم  زی ـن یدشوار است. برخ دییحفظ تورم پا دیبنابرا ؛خواهد بود

 ارینهادها عنصـر بس ـ  (.Acemoglu & et al., 2003) اند کرده تأکید یعملکرد اقتصاد

 (؛Durlauf, 2005) دهنـد  یم ـ حیها و رشد را توض ـ هستند که نوسانا ، بحران یمهم

شود،  می داده حیتوض  یضع یاقتصاد کلان توسط نهادها  یکه عملکرد ضع یطور به

کـه   تی ـمناسب قراردادها و حقـوق مالک  یاجرا دیتضم یبرا سازوکاریمانند فقدان 

 یکه نهادهـا  ییشود. کشورها یبد اقتصاد کلان مهای  استیس جادیباعث ا خود نوبه به

دارنـد، ممکـد اسـت تـورم      یشـتر یکمتـر و نوسـان ب   رشـد تنها  دارند نه یتر  یضع

 .(Aisen & Veiga, 2006)داشته باشند  زین یبالاتر

 سیاسی ساختار. 3-3-2
 عنـوان  بـه  یاسیس یثبات یب ،در نظر گرفته شده یاسیساختار سمؤثر در عوامل  دیاز ب

. (Ghanayem & et al., 2023) قرار گرفته اسـت  بحثتورم مورد کننده  دییعامل تع

 یرابطه تورم با الگو با تورم بالاتر همراه است، یکلطور به یاسیس یثبات یب که حالی در

 .(Aisen & Veiga, 2006)کمتر مشخص اسـت   یاسیشدن س یو قطب یاسیاقتدار س

شـامل   ییهـا  با تورم در نمونـه  یمنف طور به تر سالارانه مردماقتدار  یکه الگو افتندیدر

از  یا در نمونـه  یمرتبط اسـت و از نظـر آمـار    توسعه حال درو  افتهی توسعه یکشورها

 یکـه کشـورها   یمطالعـات  ریاسـت. درمقابـل، سـا    زینـاچ  توسـعه  حـال  در یکشـورها 

عامـل    ی ـاقتـدار   یدهنـد کـه الگـو    مـی  نشـان  رنـد، یگ یرا در نظر م توسعه حال در

  ت.تورم اسکننده  دییتع

را انتخا  کنند که به اقتصـاد   ییها استیها س دولت شود یباعث م یاسیس طیمح

 یگـذار  هیسـرما  یدولت برا زهیبر انگ یاسیس طی. محدهد یامکان توسعه م یررسمی 

 یررسـم ی  دیتول صیتشخ یدولت برا ییتوانا جهیو در نت ا یمال یآور جمعبهبود در 
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و  یدر امتداد خطوط قـوم  یشدن اجتماع یدو قطب ،یاسیس یثبات ی. بگذارد یم ریتأث

. تــر مـرتبط اســت  بـزر   یررســمیاقتــدار خودکامـه بــا اقتصـاد     یو الگـو  یمـذهب 

 یثبات یبر کاهش ب دیاست، اصلاحا  با یساختار یو مذهب یقوم موضوع که آنجایی از

از آن است کـه اصـلاحا     یحاک جی، نتاحال اید بامتمرکز شود.  یو خودکامگ یاسیس

اگـر   دهـد،  یم ـ ریی ـتغ سـالاری  مـردم به  یاقتدار را ازخودکامگ یکه الگو  یدموکرات

 دهـد  شیرا افزا یررسمی  یاقتصاد تیفعال تواند یدهد، م شیرا افزا یاسیس یثبات یب

(Elbahnasawy & et al., 2016). 

از  یتوانـد ناش ـ  یمنیز  زا در اقتصاد یکی از متغیرهای تورم عنوان به بودجه یکسر

 یگـذار  هیسرما یاتیمال تیعمداً در ظرف مستقر یها دولت رایز ؛باشد یاسیس یثبات یب

ی، از توانمندی لازم در اصـلاحا  مالیـاتی   اسیس یثبات یب دلیل به اینکه ای وکنند  ینم

از مبـادلا    یبـردار  بهـره  یدولـت بـرا   یهـا  لاشدر اید شرایط، ت ـ برخوردار نیستند.

قبـل از   یکـار یکـاهش موقـت ب   زهی ـاز انگ یناش ـ توانـد  یم یکاریمد  تورم و ب کوتاه

 یها کننده دییکه تع دهند یبر پول نشان م یمبتن یها هینظر د،یبنابرا ؛انتخابا  باشد

 یسـاز  یقطب ـ ،یاس ـیس یثبـات  یب ازجمله ،یاسیعمدتاً به ساختار س داریتورم پا یینها

 (.Cukierman & et al., 1992) دارد یبستگ یاسیاقتدار س یو الگو یاسیس

 یربنـا یبـه ز  رود، یم ـ کار به یبخش عموم ایکه در رابطه با دولت  یزمان یحکمران

 ـ ،ترتیـب  ایـد  بـه اشـاره دارد.   یریگ میو تصم یقدر  عموم ینهاد نهادهـا،   یحکمران

سـاختار تعـاملا     یکه چگـونگ  ردیگ یدربرمرا  یعوامل ریو سا یقواعد باز ها، ستمیس

. کننـد  یم ـ دیـی منابع را تع صیو تخص ها یریگ میتصم یو چگونگ یو اقتصاد یاسیس

 ـ .اسـت  یاس ـیس یها مثبت نظام یها یژگیاز و یکی ی خو حکمران خـو    یحکمران

 ت،یو شـفاف  ییپاسـخگو  ازجملـه هـا   ی اجرایی دولتها یژگیاز و ای مجموعهعموماً به 

قـانون و تعـاملا  مـنظم در     تی ـحاکم ،یدر نحـوه عملکـرد بخـش عمـوم     یکارآمد

 ـ دهی ـا  ،ی ـهـا در تعر  تفاو  یاست. با وجود برخ مرتبط استیس خـو  در   یحکمران

کـه در   یکسـان  یبرا گیرد. ی مورد استفاده قرار میاسیسهای  نظاماز  یا گسترده  یط

خـو  بـه    یکمران ـهسـتند، ح  (آزاد اقتصـاد  دگاهید به  ینزدی )اسیسمت راست س

 یآزاد است. بـرا  یبازارها ییشکوفا یبرا ینهاد طیقانون و شرا تینظم، حاکم یمعنا

هسـتند،   ی(سـت یکمون اقتصـاد  دگاهی ـد به  ینزدی )اسیکه در سمت چپ س یکسان

 ردی ـگ یهـا را دربرم ـ تی ـاقل و از فقرا تیو انصاف، حما یبرابر میخو  مفاه یحکمران

(Grindle, 2012). های فـوق بـه گسـترش     نظام اسلامی نیز با در نظر گرفتد ویژگی

 دارد.   تأکیدعدالت در حکمرانی خو  



 033                                       و دیگران   حسید صمصامی ♦ ...بر دیبا تأک رانیتورم در اقتصاد ا یبررس

همچنید، در خصوص ارتباط اندازه دولت و تورم با وجود اینکه عمده مطالعا  به 

هـا   اید نکته اشاره دارند که اندازه دولت تأثیر مثبتی بر افزایش سطح عمومی قیمـت 

ارتبـاط   دی ـا کـه مختل  نشان داده است  مطالعا (. Han & Mulligan, 2008دارد )

 منجـر  تـورم  کاهش به دولت اندازه شیافزا دییپا یا آستانه سطح دربوده و  یرخطی 

 (.Nademi & Winker, 2022) اسـت  همـراه  تـورم  شیافزا با بالاتر سطوح در و شده

 تـأمید بودجـه   یکسـر  قی ـمخـار  دولـت، ا لـب از طر    نکـه یبا توجه به اهمچنید، 

 یفشـارها  یرا بـرا  نهیدهد و زم شیتواند عرضه پول را افزایم بالقوه طور بهشود،  یم

 شیتـورم بـا افـزا    یالقا موجباندازه دولت  افزایش ،علاوه بهبالقوه فراهم کند.  یتورم

بیشـتر   انتظـار افـزایش   افـراد  رایز ؛شود یم یخصوصبخش کاهش مصرف  و انداز پ 

 (. Tariq & et al., 2024) های دولت را دارند هزینه تأمیدمالیا  در جهت 

 یمال و یاقتصاد ساختار. 3-3-1
بـر   توانـد  یم؛ اما شود یزا در نظر گرفته م برونمتغیر عنوان  ا لب به یساختار اقتصاد

بـر   یاقتصـاد سـاختار  ؛ زیـرا  بگـذارد  ریتأث زیحاکم بر رشد پول و تورم ن یها استیس

و مبادلـه تـورم و    یکـار یب یع ـینـرخ طب  مـالی تولیـد،   تأمیدروش  ،یاتیمال یها هیپا

 یا شـه یعلـل ر  یکـه جسـتجو   کنـد  یم شنهادیتورم پ نظریه. گذارد یم ریتأث یکاریب

را در نظـر   یو اقتصـاد  یاس ـیسـاختار س  دیدر تورم با یکشور دیب داریپا یها تفاو 

 یشده است که کشورها جادیاز محققان ا یاریبس انیخرد متعارف در م ی. نوعردیبگ

کـه   یینسبت به کشورها یکمتر یمستقل نرخ تورم نسب یمرکز یها با بان  یصنعت

 که حالی در .(Kaltenthaler & Anderson, 2000) کنند یم دینهادها را ندارند تول دیا

کـه   داردخطر وجود  دیا شهیماند، هم یم یتحت کنترل دولت باق یپول یها استیس

امـر باعـث تـورم     دی ـو ا شده جادیا یعموم هیرو یب یهانهیهز تأمید یبرا جدید پول

باشـد، دولـت بانـ      یپـول  یهـا  اسـت یمسئول س یاگر بان  مرکز یشود. حت دیشد

در  (3303) والا  و سـارجت  مخـار  خـود کنـد.    یمـال  تـأمید را مجبور به  یمرکز

 تـأمید  یبراشود یم رمجبو یبان  مرکز یکه وقت دندیرس جهینتبه اید  بررسی خود

 کنتـرل  تحـت  امکان، کند قیتزرپول  یاز نکول اوراق دولت یریجلوگ ومخار  دولت 

   .نخواهد داشتتورم را  قراردادن

تـر   بخـش بـزر     ی ـکه  دهد ینشان م «یعیمنابع طب دینفر»مربوط به  ا یادب

. تـورم بـالاتر شـود    ازجمله  اقتصاد کلان، یضع جیمنجر به نتا تواند یم یعیمنابع طب

درآمدهای دولت از منابع طبیعی موجب کـاهش انگیـزه دولـت در     تأمیدکه  یطور به
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 .شـود  مالیـا  مـی   ازجملـه های کسب درآمد از منـابع  یرطبیعـی    جهت بهبود روش

در  یشـتر یب یبـالاتر ناکارآمـد   یع ـیمنابع طب یدارا یاکشوره دهد نشان می شواهد

 (.Elbahnasawy & Ellis, 2022) دارند یعیطبریمنابع   یدرآمدها یجمع آور

و  یگسـترده آن بـر توسـعه اقتصـاد     ریتـأث  دلیـل  بـه  یررسمیاقتصاد  همچنید، 

 اقتصـاد مورد توجه قـرار گرفتـه اسـت.     توسعه حال در یدر کشورها ویژه به ،یاجتماع

 یهـا  یفنـاور  کوچـ  انجـام پذیرفتـه و    ا ی ـمق در دیتول شود یم موجب یررسمی 

کرده و   یرا تضع یگذار هیاتفاق سرما دی. اردیربازده مورد استفاده قرار نگکارآمد و پُ

در  د،یابــر عـلاوه  .شــود یم ـ منجـر  اقتصــاد سـطح  در یدرآمـد  یربنــابرا شیبـه افـزا  

را  نگرش خاصـی  یکارینرخ ب و اقتصاد کلان مانند درآمد، مخار  مصرف یها شاخص

 جـه، ی. درنتدهنـد  یرا نادرسـت نشـان م ـ   یاقتصـاد  یواقع طیشرا؛ زیرا کند یم قیتزر

 یهـا  بـر داده  یمبتن ـ؛ زیـرا  کمتـر مـؤثر باشـند    تواننـد  یم یمالو  یپول یها استیس

 ها نشـان  افتهی (.Blackburn & et al., 2012) اعتماد هستند رقابلیعمدتاً   یاقتصاد

 هسـتند  یررسـم یکاهش اقتصـاد    یبرا ینیگزیو نهادها جا یدهد که توسعه مال می

(Bulut, 2023.) 

و رقابـت سـالم    ینـوآور  ،ییکـارا  شـود  یموجـب م ـ  زینساختار انحصار در بازارها 

عرضـه و تقاضـای محصـول تمایـل بـه      بازار کارآمد،   یدر  که حالی درمحدود شود. 

 جـه یشـود، در نت  مـی  بازار کنتـرل  گرانیتوسط همه باز ها متیقحفظ تعادل داشته و 

را  یانحصارگران بـازار  بوده ورقابت کامل  طیااز شر شتریو سودها ب ها متیانحصار، ق

نداشـته باشـد،    بی ـرق یشـرکت  یکننـد. وقت ـ  مـی  کنتـرل  کنند یکه در آن تجار  م

 یابی ـارز یها از شاخص یکیندارند.  گر رااز انحصار دیجز خرای  کنندگان چاره مصرف

هـا در   قـدر  بنگـاه  دهنـده   اید شـاخص نشـان  انحصار در بازارها، شاخص لرنر است. 

 ;Durguti & et al., 2021) اسـت  یینهـا  نـه یبـالاتر از هز  یدر سـطح  متیق دییتع

;, 2023 Avazov& Nimatullayev  ;, 2018& et al.Roncaglia de Carvalho .) 

 یاجتماع و یفرهنگ ساختار. 3-3-0
انـداز   و پـ   ماننـد صـداقت   یو اجتمـاع  یاخلاق ـ یهـا  با تورم بالا، ارزش یطیدر مح

باور باشند که صـادق   دیمثال، مردم ممکد است بر ا عنوان به ؛ممکد است بدتر شوند

 کـه  حـالی  در دهنـد  یخود را از دسـت م ـ  یها ییدارا درنهایت رایز ؛ندارد یبودن سود

کسـب   یتـوجه  قابلممکد است سود  شوند یمتوسل م یمال یباز که به سفته یکسان

یکی از موضوعاتی است کـه   توجه به فرهنگ کارهمچنید،  .(Blakeley, 2019کنند )
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  انگــذار سیاســتبرخــوردار اسـت.   یادیــز تی ـمطلــو  از اهم یسـاختار اقتصــاد  در

کـارگران و   زهی ـانگ شیافـزا  یبـرا  یمناسـب، سـازوکار   ما یبا اتخاذ تصـم  توانند یم

اصـناف بـه    تی ـآورند. تقو وجود بهکالا و خدما   تیفیک یارتقا یبرا دگنندگانیتول

 تیفی ـداده و ک شیرا افـزا  تی ـو خلاق ینوآور ، یانسان یرویشکل کارآمد و توجه به ن

  .بود خواهدکار  یروین یور بهره بهبود تحولا ، دیا جهی. نتدهد میرا ارتقا  دیتول

مـؤثر در   بـازیگران کلی ساختارهای حاکم بر اقتصاد، نحوه تعامل نهادهـا و  طور به

آمـده اسـت.    3و  3ورم در اقتصاد ایران و دلایل اید اقـداما  در نمودارهـای   ایجاد ت

شمای کلی ارتباط بازیگران اقتصاد بر اسا  ساختارهای حاکم بـر کشـور و    3نمودار 

 دهد. تعیید کمی متغیرهای اقتصادی مؤثر بر تورم را نشان می
 

 
 اثرگذاری عوامل اقتصادی بر متغیرهای اقتصادی و تورم فرایند(: 1نمودار )

 

نحوه اثرگذاری نهادها و بازیگران اقتصاد در تغییر نرخ تورم و دلایـل   3در نمودار 

دولـت، بانـ  مرکـزی،     ازجملـه ان اقتصـادی  گـذار  سیاستها آمده است.  اقداما  آن

نی خـود را در  شوند، عاملان اقتصادی مدل ذه های خود موجب می مجل  با تصمیم

خصوص آینده اقتصاد بازبینی کرده و متناسب با اهـداف خـود کـه عمـدتاً در قالـب      

ریـزی کننـد    کسب سود شخصی قابـل تفسـیر اسـت، اقـداما  آتـی خـود را برنامـه       

های  گیری تصمیم ان اقتصادی نیزگذار سیاست(. همچنید، 3230، دیگران)سبحانی و 

های  فاه اقتصادی( یا حزبی )افزایش سود گروهخود را بر اسا  اهداف ملی )افزایش ر

 دیگـر  طـرف  ازکننـد.   ریزی می های خاص( پایه خاص یا کسب محبوبیت در بید گروه

هـای بازنشسـتگی و    صـندوق  ازجملههای دولت،  گیری وجود نهادهای مؤثر بر تصمیم

 ساختارها و نهادها

ساختار سیاسی و 

 حاکمیتی

 بهای انرژیشاخص 

 نرخ ارز

 حجم نقدینگی

 متغیرهای اقتصادی

 ساختار مالکیت

 ساختار انحصار

 ساختار مالی

 سایر متغیرها سایر عوامل

 تولید ناخالص داخلی

شاخص ضمنی قیمت 

 تولید ناخالص داخلی

ن
بازیگرا

 
ـ 

ی مؤثر بر تورم در 
نهادها

صاد
اقت

 

 تورم
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ش ها بر نحوه فعالیـت در اقتصـاد )نگـر    گاهاً نهادهای اقتصادی حاکمیتی و نگرش آن

شـود، رفتـار    منافع کـلان(، موجـب مـی   جای  بههای اقتصادی خود  بخشی به فعالیت

تواند شـامل   های ثرو  که می عاملان اقتصادی تحت تأثیر قرار گیرد. همچنید، گروه

 عنـوان  بـه بـازان شـود    ن بازارهای پولی و مالی و سـفته تولیدکنندگان انحصاری، فعالا

ی، عـدم رعایـت   گـذار  سیاسـت از نفـوذ در مراکـز   بازیگران عرصه اقتصاد، با اسـتفاده  

ــوانید و دســـتورالعمل ــانه در   قـ ــزار رسـ ــتفاده از ابـ ــاد و اسـ ــا در حـــوزه اقتصـ هـ

گیری تـورم و توزیـع    های اقتصادی دخالت کرده و زمینه را برای شکل یگذار سیاست

. عوامل خارجی نیز با استفاده از ابزارهـایی همچـون   نمایند ثرو  حاصل را ممکد می

بـازیگر عرصـه تـورم در ایـران      عنـوان  بهتحریم و ایجاد محدودیت در تجار  خارجی 

 یخصوص ـهـای   هـای دولتـی بـرخلاف شـرکت     شوند. همچنـید، شـرکت   شناخته می

 نـه یهزنبـوده و   دی ـتول شیافزا و یور بهره بهبود قیطر از سود سازیحداکثر دنبال به

 یغـات یتبل یها نهیهز تأمیددارند، بخشی از منابع خود را در جهت  یبالاتر شده تمام

شـود مالکیـت دولتـی     دهند. اید اتفـاق موجـب مـی    ی مورد استفاده قرار میاسیو س

سـاز تـورم شـود.     معمول همراه با هزینه بالاتر محصول نهایی در بازار و زمینـه  طور به

منجـر بـه    رای ـز ؛بزننـد  بیآس ـ کننـدگان  توانند به مصـرف  یانحصارها م، دیگر طرفی از

 شوند.  یبالاتر مهای  متیو ق یفقدان نوآور ،یناکارآمد
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 بازیگران مؤثر بر تورم در اقتصاد ایران (:2)نمودار 
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 ادبیات تجربی. 3-2

 یداخل مطالعات. 3-2-3
هـای   برنامـه  طول اجـرای در را تورم  ری( عوامل مؤثر بر متغ3042) یو سالار دژپسند

( در قالب معـادلا   3044تا  3200های  های فصلی سال چهارم تا ششم توسعه )داده

 ،ینگینقـد  یرهـا یمتغ دهد  یم  نشان قیتحق جینتا اند. همزمان مورد بررسی قرار داده

 ،ینگینسـبت پـول بـه نقــد   نـرخ ارز،   ،یناخـالص داخل ـ  دی ـاز تول یسـهم منـابع نفت ـ  

-3044مقطع  یها میو تحر 3233-3230مقطع  یها می، تحر3201سال  یها میتحر

 یناخالص داخل ـ دیتول رابطه ،همچنید. اند نرخ تورم اثر مثبت داشته شیبر افزا 3231

رشـد   تـأثیر دهنـده   که نشـان  منفی برآورد شده استکننده،  مصرف متیو شاخص ق

 در کاهش تورم است. دیتول

بـر اقتصـاد    تأکیـد ( عوامل اثرگـذار بـر تـورم بـا     3043و همکاران ) یزدخواستیا

 افتـه ی میصادرکننده نفت با اسـتفاده از روش گشـتاور تعم ـ   یدر کشورها انیبن دانش

(GMMدر دوره زمان )هـا نشـان    هـای آن  یافتـه . انـد  کـرده  ی( بررس3433-3433) ی

از رشـد   یناخالص داخل دیرشد تولتفاضل  ،ینگیکه وقفه تورم، نرخ رشد نقد دهد می

مختل  اثـر مثبـت و    یوهایدولت در سنار یبازبودن اقتصاد و مخار  مصرف ،ینگینقد

 هیسـرما  ،یاقتصـاد  یهـا  و مشـوق  یم نهـاد ی ـرژ ،یقیحق یناخالص داخل دیرشد تول

شاخص  همچنید، اند. بر نرخ تورم داشته یبازار اثر منف یدگیچیو پ قا یتحق ،یانسان

 بر تورم نداشته است. یاطلاعا  اثرا  معنادار یفناور

( تأثیر مـازاد نقـدینگی و تقاضـا بـر سـطح      3233و همکاران ) آباد بستان شاکری

، مـدل  راسـتا  ایـد  در .انـد  داده قـرار  یابی ـمـورد ارز  راها در اقتصاد ایران  عمومی قیمت

ــبریهفیلیــپ   ــت3233-3230ی نئــوکینزی طــی دوره )دی ــا اســتفاده از رهیاف  ( ب

( برآورد شده است. نتایج مطالعه نشان داد که مـازاد  GMMیافته ) گشتاورهای تعمیم

، مـازاد  کـه  حـالی  دری بـر تـورم دارد.   معنـادار تأثیر مثبـت و   M2ی بر اسا  نگینقد

دهـد کـه    ی بر تورم ندارد. اید واقعیت نشان میمعنادار، تأثیر M1نقدینگی بر اسا  

و بلندمد ، نیروی اصـلی در ایجـاد تـورم اسـت.      انداز پ های  پول یعنی سپرده شبه

 بودن منحنی فیلیپ  بلندمد  در اقتصاد ایران است. نتایج مطالعه حاکی از عمودی

متغیـر احتمـالی    33هـای ماهانـه    داده( با بررسـی  3230پورکاظمی و همکاران )

ب ترکی ـ وسـیله  بـه  3234مـاه   تـا دی  3213ماه  مؤثر بر تورم در دوره زمانی فروردید

های عصبی به اید نتیجه رسیدند که متغیرهای مؤثر بر تورم  الگوریتم ژنتی  و شبکه
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شامل حجم نقدینگی، مخار  دولت، تولید ناخالص داخلی، شاخص دسـتمزد نیـروی   

 کار، نرخ سود بانکی و شاخص قیمت جهانی نفت است.  

تولیـد و   های پولی و  یرپولی بر تأثیر تکانه ،(3232و همکاران )صمیمی جعفری 

اقتصـاد   بـرای  باز اقتصاد یطتورم در ی  الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی در شرا

منظور، ضرایب الگوی پیشنهادی با استفاده از روش  برای اید اند. یران را مطالعه کردها

. شـده اسـت  گیـری   انـدازه  3234-3233هـای   های سال و استفاده از داده مقداردهی

هـای پـولی،    دهند که در ایران تـأثیر اولیـه تکانـه    واکنش آنی نشان می بعبررسی توا

اما تکانه فناوری اثـر   ؛نفتی و تورم مثبت بوده یرمخار  دولت و درآمد نفت بر تولید 

 .منفی بر تورم و نه بر تولید دارد

 پـول،  رشـد  از ،همزمـان  سیستم معادلا  ( در قالب3200عمادزاده و همکاران )

 عوامل عنوان به وارداتی تورم و انتظارا  تورمی موازی، بازار ارز نرخ رشد تولید، شکاف

طی  را در متغیرها اید از ی  هر دهنده توضیح معادلا  و  استفاده کرده تورم بر مؤثر

دهـد تـورم در ایـران     ها نشان می های آن اند. یافته کرده ( برآورد3220 -3203دوره )

  ساختاری، تورم وارداتی و تـورم انتظـاری نیـز در    صرفاً پدیده پولی نبوده و مشکلا

درصـدی   2/30سهم دهنده  ها نشان اند. برآورد آن تورم تأثیر مثبت داشته گیری شکل

 تورم انتظاری در ایجاد تورم است. 2/1درصدی تورم وارداتی و  4/33نقدینگی، 

 یخارج مطالعات. 3-2-2
رابطـه تـورم و انـدازه دولـت در      یبه بررس ـ خود مطالعه در( 3433) 3ندیمی و وینکر

 یهـا  بـرآورد مـدل   جینتا .اند پرداخته (3444-3433)دوره  یعضو اوپ  ط یکشورها

 ،یرخط ـیپنل   یها با شکل درجه دوم اندازه دولت و مدل یپنل خط شامل ،مختل 

وجـود   یرخطیکشورها رابطه   دیاندازه دولت و نرخ تورم در ا دیکه ب دهد ینشان م

 یکنترل ـ یرهایپنل آستانه با متغ یها همه مدل یبرا یآستانه اندازه دولت دارد. مقدار

انـدازه   شی، افـزا تر از آسـتانه  در مقادیر بیشدرصد برآورد شده است.  14/31 مختل 

 .بر نرخ تورم دارد یتوجه قابلمثبت  ریدولت تأث

با هدف بررسی علل تورم در عربستان سـعودی طـی   ( 3433) 3عثمان و همکاران

اســتفاده ( ARDLیعی )مــدل خودرگرســیون بــا وقفــه تــوز از(، 3304-3430دوره )

مثبـت   طـور  بـه دهد که تـورم در عربسـتان سـعودی     . نتایج تجربی نشان میاند کرده

                                                        
1. Nademi &Winker (2022) 

2. Osman & et al. (2019) 
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مد  و  توسط عرضه گسترده پول، قیمت نفت و تولید ناخالص داخلی واقعی در کوتاه

 .مد  و بلندمد  بر تورم تأثیری ندارد نرخ ارز در کوتاه وشود  مد  تعیید میبلند

 دیمخار  دولت بر تورم را در سه اقتصاد نوظهور هند، چ ـ هایاثر( 3433) 3دئون

 یسـر  یهـا  در داده یبـردار  یخطا حیو تصح یجمع با استفاده از مدل هم یو اندونز

 یارتبـاط عل ـ دهنـده   نتـایج نشـان   .کرده اسـت  یبررس 3434تا  3314از سال  یزمان

نظـر از   صـرف  رها،کشـو  دی ـمخـار  دولـت و تـورم در بلندمـد  در ا     دیمشترک ب ـ

 صـور   بـه دولـت ) هـای   نهی، هزمد  کوتاهدر است.  آنها ینهاد یتیحاکم یها تفاو 

 اسـت، بـر تـورم داشـته     یمنف ـ ریتـأث  دیدر چ ـ (یناخـالص داخل ـ  دی ـاز تول یدرصد

 .دارد یمثبت ریتأث در کشورهای اندونزی و هند که حالی در

عوامل مؤثر بر تورم در دو گروه از کشورها )گـروه  به بررسی  (3433) 3لیم و س 

تـا   3314هـای سـالانه از سـال     با تورم بالا و گروه با تورم پایید( بـا اسـتفاده از داده  

نتایج حـاکی از آن  . اند پرداخته( ARDLیعی )خودرگرسیون با وقفه توزمدل  و 3433

واردا  کالاهـا و خـدما  تـأثیر بلندمـد       ،است کـه رشـد تولیـد ناخـالص داخلـی     

عرضـه پـول، مخـار      ،دیمعناداری بر تورم در کشورهای با تورم پایید دارند. همچن ـ

 ریبا تورم بـالا تـأث   یهستند که در کشورهای عوامل یناخالص داخل دیو رشد تول یمل

 بلندمد  بر تورم دارند.

 کشـور  ری نـرخ ارز بـر تـورم در   ااثرگـذ  ( جهـت تخمـید  3433) 2دیبی و مردیا

ــه از داده ــا نیجری ــای ســال فصــلی یه ــا  3304 ه ــزی 3330ت ــدل 0و ســاختار بی  م

DSGE پاسخ نرخ تورم به شوک نرخ ارز  دهد نتایج مطالعه نشان می .اند کردهاستفاده

. همچنید براسـا  نتـایج مطالعـه،    است معنادارمثبت و از نظر آماری مد   در کوتاه

 بـوده،  43/4در سه ماهه نخسـت   هیجریدر ن ینرخ ارز به تورم داخلشوک نرخ انتقال 

بـه   ترتیـب  بـه افزایش پیدا کرده و در فصل سوم و چهـارم   30/4در سه ماهه دوم به 

 نـرخ محـدود شـوک    یاثرگذار مطالعه، دیا درکاهش پیدا کرده است.  43/4و  41/4

 طیبهبـود اعتبـار مح ـ   بـه آن  ینیبشیو قابل پ دیینرخ تورم در سطوح پا و حفظ ارز

 .است شدهنسبت داده  یگذار سیاست

مـازاد   ینگیو نقد یالملل دیب هیسرما انیجر شیافزا لی( دلا3440) 3و پنگ ژانگ

                                                        
1. Nguyen (2019) 

2. Lim & Sek (2015) 

3. Adebiyi & Mordi (2012) 
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 تـا  3331 یهـا  سـال  هـای مربـوط بـه    را با اسـتفاده از داده  دیچ کشوردر  توجه قابل

هـا   بررسـی آن . دادنـد  قرار یبررس مورد (OLS) مربعا  حداقل برآورد و روش 3441

 هیسـرما   انیاز جر یارز، ناش دیاز نظر خر دیچ افتهیبهبود  تیکه موقع دهد نشان می

 طبق د،یهمچن شده است. دیمازاد در چ ینگینقد شیمؤثر باعث افزا طور به ،یخارج

تـورم   نـرخ  بـر  یتـوجه  قابل فشار مازاد، ینگینقد پژوهش، یاقتصادسنج مدل حیتصر

 ینگیکـه نقـد   دهـد  ینشان م افتهی دیکرده است. ا لیسال گذشته تحم 34در  دیچ

سهام و رونق بازار املاک و مستغلا  بلکـه بـر    متیق شیزاتنها به اف نه دیمازاد در چ

 .تأثیر گذاشته است زین یمصرف یبازار کالاها

 تورم در ایران. 2
مهم اقتصاد کلان بوده و ارتباط مسـتقیمی بـا سـطح رفـاه      های شاخص ازتورم یکی 

های فعالان اقتصادی دارد. نوسانا  تورم با کاهش قدر  خرید پـول   جامعه و فعالیت

دهندگان منجر شـده و بـا    گیرندگان و به ضرر وام به تغییر در توزیع درآمد به نفع وام

بـه آینـده( بـر     نسـبت ی پذیری نرخ تـورم آینـده )افـزایش نااطمینـان     بینی عدم پیش

نرخ تورم سـالانه ایـران را طـی     2گذارد. نمودار  های اقتصادی تأثیر منفی می فعالیت

 از دولـت  درآمـدهای  ، افـزایش 3243سال  دهد. در های پ  از انقلا  نشان می سال

 اعمـال  و کـالا  واردا  ارزی و هـای  محـدودیت  کـاهش  صادرا  نفتـی،  افزایش محل

سـال   در نفـت  قیمـت  شـدید  کاهش. گردید تورم کاهش ثکنترلی باع های سیاست

 واردا  کـاهش  طیشرا دیا در. کرد مواجه کاهش با را دولت ارزی درآمدهای، 3243

 دلیـل  بـه  یمرکـز  بان  از دولت استقراض از متأثر ینگینقد شیافزا ،یو رشد اقتصاد

 دای ـپ شیافـزا  3240 سال در درصد 33 حدود به تورم نرخ شد موجببودجه  یکسر

ها )دریافت  بدهی سررسید بحران اقتصادی، تعدیل های سیاست اجرای . در ادامه،کند

سیاسـت   و افـزایش شـدید نـرخ ارز(    دلیـل  بـه وام از خار  و نـاتوانی در بازپرداخـت   

 3210و  3212هـای   سـال  شـدیدی در  تـورم  بـا  را کشـور  ارز، نـرخ  کردن نرخی ت 

، توقـ   3214سـال   درصـد رسـید. از   0/03به  3210کرد؛ نرخ تورم در سال  رو روبه

اجرای سیاست تعدیل اقتصـادی و اجـرای کنتـرل قیمـت کالاهـا همـراه بـا کـاهش         

رسـید. طـی    درصـد  33بـه   3204سال  تورم روند کاهشی پیدا کرده و در نقدینگی،

سازی نرخ ارز، تـداوم رشـد اقتصـادی،     با وجود سیاست یکسان 3200تا  3204دوره 

 در ارز، نـرخ  سـازی  یکسان سیاست از ناشی تبعا  کنترل لی وپو های اجرای سیاست

، بهبـود  3203تا سال  3204سال  رسید. از درصد 34به  تورم ، نرخ3200سال  پایان
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از طریق واردا   ها درآمدهای نفتی و مداخله بیشتر دولت در بازار ارز و کنترل قیمت

، دیگـران کالا موجب شد روند تورمی کشور با ثبا  نسبی همراه باشد )پورکـاظمی و  

های خـارجی بـا    ، اقتصاد ایران تحت شدیدترید تحریم3234(. با ورود به دهه 3230

کاهش صادرا  نفت و افزایش نرخ ارز مواجه شد. در اید شرایط نرخ تورم نیـز رونـد   

درصد شـد. بـا کـاهش     1/20نرخ تورم  3233که در سال  یورط بهصعودی پیدا کرد؛ 

 3234و  3233هـای   فشارهای سیاسی خارجی و کنترل نقدینگی، نرخ تورم در سـال 

جانبـه آمریکـا    هـای یـ    درصد کاهش پیدا کرد. در ادامه، با اعلام تحریم 3به حدود 

 اقتصـاد ، 3044و  3233های  و شیوع ویرو  کرونا در سال 3231علیه ایران در سال 

، مـد   دی ـا یط ـ مواجـه شـد.   یاقتصاد یها تیکاهش صادرا  و توق  فعال با رانیا

دولت  و کرده دایپ کاهشدولت  یدرآمدها ریو سا خام نفت صادرا درآمد حاصل از 

 وداشـته   یش ـینرخ تورم رونـد افزا  شد موجب عوامل دیابودجه مواجه شد.  یبا کسر

 .شود مواجه یدرصد 24از  شیبتورم  با( 3231-3044) سال چهار یط رانیا اقتصاد

های پولی ناشی از شیوع ویرو  کرونـا در آمریکـا و اروپـا و     همچنید، اجرای سیاست

افزایش قیمت جهانی  لا  و فلزا  و سرریز آن بر اقتصاد ایران موجـب شـده اسـت    

حـذف ارز  را ایجاد نمایـد. در ادامـه، اجـرای سیاسـت     3044های  بخشی از تورم سال

درصـدی در   04موجب تداوم نـرخ تـورم در سـطوح بـالای      3043ترجیحی در سال 

 شده است. 3043و  3043های  سال
 

 
 (: نرخ تورم سالانه کشور3نمودار )

 

نحوه عملکرد تورم در  های توسعه و هدف تورمی در طول برنامهوضعیت  0 نمودار

برنامـه سـوم توسـعه کـه عملکـرد تـا       دهد. به  یـر از   ها را نشان می طول اید برنامه

ها شـکاف معنـادار بـید تـورم هـدف و       برنامه حدودی نزدی  به هدف بوده، در سایر
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ای در راهبـری   هـای توسـعه   شکست برنامـه دهنده  وجود داشته و عملاً نشان عملکرد

 بوده است.  تورمصحیح 
 

 
 های بان  مرکزی( منبع: )داده

های  بینی شده در برنامه (: انحراف نرخ تورم سالانه از نرخ تورم پیش4نمودار )

 ای )اهداف و عملکرد( توسعه
 

 سازی روش تحقیق و مدل. 1
هـا، از   داده یآور جمـع  یبـرا  شـده و  یدتدو یا کتابخانه همطالع صور  به یقتحق یدا

. شـده اسـت  استفاده ی اقتصاد یمراکز مرتبط با آمارها یرو سا یبان  مرکز یها داده

مربوط به شاخص  یها از داده های در دستر  با توجه به محدودیت داده ،راستا اید در

ی، حجم نقدینگی، موجودی انبـار، شـاخص قیمـت    ناخالص داخل یدتول یمتق یضمن

 یرهـای متغ یرو سـا  انرژی و نرخ ارز، شاخص انحصـار، مالکیـت دولـت، انـدازه دولـت     

مـدل اسـتفاده    یدمسئله و تخم ـ ییدجهت تب 3233-3044 یدوره زمان یمرتبط برا

 ازجملـه  یبررس ـ مورد یرهایمتغ کامل یاثرگذار وقفه بهتوجه  با د،یهمچن .گردد یم

جهـت بـرآورد مـدل، بـا در نظـر گـرفتد        تورم، برو نرخ ارز  ینگیدر حجم نقد رییتغ

 ـ بلندمـد   و مـد   کوتـاه روابـط   همزمان بـر   یمبتن ـ ARDL روشاز  رهـا، یمتغ دیب

 .Inim & et al و Tolasa & et al. (2022)و  Turna & Özcan (2021) یهـا  مـدل 

بـا در نظـر گـرفتد روابـط پویـایی بـید        ARDLروش . اسـت  شـده  استفاده (2020)

توانـد نتـایج مناسـبی از عوامـل      مد  و روابط تعادلی بلندمد  مـی  متغیرها در کوتاه

 مؤثر بر تورم را ارائه نماید.

 کالا و خـدما  در  کنندگان و تقاضا کنندگان عرضه تعامل ی،نظر یبر اسا  مبان

۰% 

۱۰% 

۲۰% 

۳۰% 

۴۰% 

۵۰% 

۶۰% 

                    



 3042 پاییز ♦ 34 پیاپی ♦ 2شماره  ♦ 32سال                                                              044

قیمت نقش تسـویه  . کند یکالاها را مشخص م یمتمختل  اقتصاد سطح ق یها بخش

که مازاد عرضـه اقتصـاد بـه کـاهش قیمـت و مـازاد        یطور بهبازارها را به عهده دارد، 

، اید تغییرا  قیمت موجب تعادل در شود تقاضای اقتصاد به افزایش قیمت منجر می

مد ، در شرایط عـدم تعـادل، بخشـی از مـازاد      در کوتاه دیگر طرفی ازشود.  بازارها می

عرضه کالا به انبارها منتقل شده و در شرایط مازاد تقاضـا از طریـق عرضـه کالاهـای     

 شود. انبار شده پوشش داده می

 ـ  یبررس ـ د،یهمچن ـ مختلـ  از   اقتصـاددانان  نـرخ ارز و تـورم توسـط    دیرابطـه ب

ــوش ــل  ،(3301) 3دورنب ــور و مونیت ــد (،3334) 3آگن ــازوکار (3444) 2ونش ــای  س ه

 صور  است که:  ها به اید اثرگذاری نرخ ارز بر تغییرا  قیمت

 یکالاهـا  دیب ـ ینسـب  یهـا  مـت ینرخ ارز تجربه شده در اقتصاد باز بر ق را ییتغ( 3

 یبـه کالاهـا   یو خـارج  یداخل یتقاضا دیبنابرا ؛گذارد یم ریتأث یو خارج یداخل

تحـت   میرمسـتق یکـل و نـرخ تـورم      یتقاضا جه،ی. درنتشود یرا موجب م یداخل

 ؛ خالص صادرا  قرار دارند ریتأث

 یبر حسـب پـول مل ـ   یواردات یینها یکالاها متیبر ق ماًیارز مستق رخن را ییتغ (3

 ریتـأث کننـده   مصـرف  مـت یبر شـاخص ق  میمستق طور به جهیگذارد. درنت می ریتأث

  ؛گذارد می

بـر   یبر حسب پول مل یمتوسط واردات یها متیق ریتأث قینرخ ارز از طر را ییتغ (2

 دی ـکـه ا  یگذارد. زمان می ریتأث یدستمزد اسم وکننده  مصرف متیق های شاخص

تمـام شـده محصـولا      مـت یق ریشوند، نرخ تورم تحـت تـاث   بیدو اثر با هم ترک

 ری ـو متغ یآت ریمتغ ،ییدارا متیق عنوان بهنرخ ارز  همچنید، .ردیگ می قرار یداخل

 گـاه یکنـد کـه جا   مـی  کمـ   یانتظـارات  جـاد یبه ا دیبنابرا ؛استکننده  ینیب شیپ

 (. & 2017AkinMonfared ,) دارند یپول استیدر س یتوجه قابل

حجم پول موجود در جامعه )عامـل مهـم در    ازجملهبنابراید، متغیرهای مختل   

ای و عامل تغییر  ای و سرمایه های واسطه تقاضای کالاها(، نرخ ارز )حجم واردا  نهاده

 فراینـد ای و سرمایه در  های نسبی داخلی و خارجی، هزینه محصولا  نهاده در قیمت

ه اهمیت ویـژه  تولید و در تعیید انتظارا  عاملان اقتصادی( و قیمت انرژی )با توجه ب

 را یی ـتغ ،یطرف ـ ازیی دارنـد.  سـزا  بـه ها کالاهـا سـهم    آن در تولید( در تعیید قیمت
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 رفتـار  از متـأثر  کشـور  داخـل  تورم از یبخش استموجب شده  زین یجهان یها متیق

همچنـید، بـرای بررسـی سـاختار     . باشـد ( یجهـان )تـورم   کشور از خار  در ها متیق

های در دسـتر  از شـاخص    سیاسی و اقتصادی کشور در وقوع تورم با توجه به داده

اندازه دولت، شاخص مالکیت دولتی و شاخص درجـه انحصـار اسـتفاده شـده اسـت.      

جنـگ تحمیلـی و    ازجملـه همچنید، با توجه به تحولا  سیاسی و اقتصـادی کشـور   

را تحـت تـأثیر    مد  کوتاهتواند برآورد مدل در  که می های اقتصادی و سیاسی تحریم

قرار دهد از متغیرهای دامی استفاده شده است. استفاده از متغیرهای دامی به بهبـود  

 کند.  کم  می مد  کوتاهمعناداری و علامت ضرایب مدل در 

قابـل   3معادلـه   صور  به  با توجه به نکا  فوق، معادله تعیید تورم ضمنی تولید

لگاریتمی مورد اسـتفاده   صور  بهیح است. متغیرهای مذکور در تابع برآورد شده تصر

 قرار گرفته است:
       

 (                
   

     
                          )   (3)  

 تغیرهای مدلم(: 1جدول )

 داده مأخذ یریگ اندازه واحد ریمتغ حیتوض نماد

PGDPr 
 دی ـتول مـت یق یشاخص ضـمن  رشد

  3233سال  هیبر پا یناخالص داخل
 یمرکز بان  درصد

M2r یمرکز بان  درصد ینگینقد حجم رشد 

REALEXr یمرکز بان  درصد نرخ ارز  رشد 

PEr یمرکز بان  درصد یانرژ متیق شاخص رشد 

INV/GDPNO 
 ناخــالص دیــتول بــه انبــار یموجــود

 3233 سال هیپا بر یداخل
 یمرکز بان  بدون واحد

APL یمرکز بان  تولید متوسط کار یروین یور بهره 

WCPI یجهان بان  یجهان بان   یتورم جهان شاخص 

GSIZE اندازه دولت  شاخص 
بودجه دولت به تولید 

 ناخالص داخلی
 یمرکز بان 

GSO یجهان بان  (4-34بدون واحد )بازه  یدولت تیمالک شاخص 

LERNER 
ــه ــار درج ــاد در انحص  رانیــا اقتص

 (لرنر)شاخص 
 یجهان بان  (4-3بدون واحد )بازه
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هـم    ی(، تکن3301انگل و گرنجر )و ( 3303گرنجر ) ،یکاربرد یدر اقتصادسنج

 ،یانباشـتگ  آزمـون کـران هـم    ای ـ 3(ARDLی )عیبا وقفـه تـوز   ونیخودرگس یانباشتگ

، در تکنی  مذکور با نامانا هستند یها یسر دیرابطه بلندمد  ب دییتع یبرا یحل راه

 اند. شده لی( تبدECMخطا ) حیتصحمجدد به مدل  یساز مؤلفه

را  یاساس ـ یرهـا یمـد  و رابطـه بلندمـد  متغ    کوتاه ییای، پومؤلفه رییتغ جهینت

 دیدر تخم ـ یانباشـتگ  هـم   یتکن یریپذ قی، با توجه به تطبحال اید با. دهد ینشان م

مـد  بـا تعـادل بلندمـد ، اکثـر       کوتـاه  ییای ـپو قینامانا و تطب یرهایمتغ دیرابطه ب

 شیکـه آزمـا   یزمـان  یحت ـ کننـد،  یرا اتخـاذ م ـ  دیهنوز روش مرسوم تخم ـ انمحقق

بـردار هـم     ی ـکه  یباشد. هنگام ریگ چشم یمورد بررس یرهایمتغ دیب یانباشتگ هم

 تـوان  ی( را نم ـ3334) و یو جوسـل  وهانسدی یانباشتگ انباشته وجود دارد، روش هم

 کـرد ی( رو3334) مکـاران ( و پسـران و ه 3333) دیپسـران و ش ـ  رو، دیاعمال کرد. ازا

رابطــه   ی ـ یبـرا  یانباشـتگ  هـم  ی( را بــراARDL) یعیبـا وقفـه تـوز    ونیخودرگس ـ

از هـر دو   یب ـیترک ای ـ I(1) ای I(0) یاساس یرهایمتغ ایآ نکهیاز ا نظر صرفبلندمد ، 

 یبـرا  ARDL کـرد یاسـتفاده از رو  ،یطیشـرا  دی. در چن ـدهنـد  یم ـ شنهادیهستند، پ

خواهـد داد. بـر خـلاف روش     دست بهو کارآمد را  نانهیب قعوا یبرآوردها ،یانباشتگ هم

به  یعیبا وقفه توز ونیخودرگس کردی(، رو3334) و یو جوسل وهانسدی یانباشتگ هم

 ییربنـا یز یرهـا یاز متغ  یهر  یعنیکند.  می انباشته کم  ( همیبردار)ها ییشناسا

بــردار   یــ. اگــر رنــدیگ یمــ رمعادلــه رابطــه بلندمــد  منفــرد قــرا  یــ عنــوان بــه

از بـردار   ARDLشـود، مـدل    یی( شناسـا ییربنـا یمعادلـه ز  یعن ـی)کننـده   جمـع  هم

 .(Nkoro and Uko, 2016) شود یم لیتبد ECMانباشته مجدداً به  هم

 :به شرح زیر است ARDL(p,q1,q2......qk) مشخصا  مدل

 ϕ(   )   ∑   (    )             
 
           (3)                               

 ϕ(   ) 
 
 ∑  

 
(   

 
)            

 
         (2                              )  

 که: درصورتی

ϕ(   )     
 
   

 
      

 
       (0)                                 

ϕ(   )     
 
   

 
      

 
          

                          (   
 )    (3             )                            

 

L کـه  یطـور  بـه  است یرعملگر تأخ L0 yt = yt ،L1 yt = yt-1و ، wt   از  یـ  بـردار

                                                        
1. Autoregressive distributed lag 
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زا بـا   یـا متغیرهـای بـرون    متغیرهـای دامـی،  روندهای زمانی،  متغیرهای قطعی مانند

 .ثابت است یرهایتأخ
 P=0,1,2,… , m,     q=0,1,2….,m,        i=1,2….,  

وقفـه قابـل   حـداکثر   mاست.  ARDL های مختل  مدل  k+1(m+1)یعنی مجموع

 مشخصا  مدل است.  t=m+1,m+2,…,nنیز  دوره نمونهتوسط محقق است.  انتخا 

ADRL(p,q1,q2......qk ) است ریز صور  به: 

ϕ( ) 
 
    ( )       (4        )                                                

 به همراه:

ϕ( )     
 
     

 
     (1)                                                    

 ( )   
 
  

 
     

 
    (0                                                )  

 زیر است: صور  به ARDL(p,q1,q2......qk) ، مدل عمومیرو یدازا

ϕ( ) 
 
     ( )      ( )      ( )        (3)                   

نویز سفید است یـا   فرایندی   ut تا زمانی که بتوان فرض کرد که عبار  خطای

   .ست. ا..و xt ،xt-1، yt ،yt-1 کلی، ثابت و مستقل ازطور به

 و اسـت  بـرآوردی  رگرسیون نبودن کاذ  اقتصادسنجی در مهم های بحث از یکی

 مطمـئد  رگرسـیون  نبودن کاذ  از باید پذیرد صور  رگرسیونی برآورد اینکه از قبل

 بـه  منجر متغیرها زمانی سری بودن تصادفی عبارتی به یا متغیرها نامانایی معمولاً. شد

برای اطمینان از اینکـه متغیرهـای اسـتفاده     .شود می برآوردی رگرسیون شدن کاذ 

تـوان از   شـوند، مـی   گیـری مانـا مـی    بار تفاضل شده در برآورد مانا در سطح و یا با ی 

 هآزمـون ریش ـ (، 3442) شـید ایـم، پسـران و    (،3443) چـولوید، لـید و های  آزمون

 پـرون فیلیـپ    ـ  واحد فیشر ریشهیافتـه و آزمـون  دیکی فـولر تعمـیم ـ  واحد فیشر

استفاده کرد. در اید مطالعه از روش دیکـی فـولر بـرای بررسـی مانـا بـودن        (3333)

 متغیرهای پژوهش استفاده شده است.  

 (: بررسی مانایی متغیرهای مورد استفاده در مدل2) جدول

 اسم متغیر
 آزمون مانایی مرتبه اول در سطح آزمون مانایی

 نتیجه
 احتمال مقدار آماره احتمال مقدار آماره

LOG(PGDPr) 31/4 333/4 40/0- 4443/4 I(1) 

LOG(M2r) 23/3 330/4 31/0- 4430/4 I(1) 

LOG(REALEXr) 00/4 332/4 13/4- 444/4 I(1) 
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 اسم متغیر
 آزمون مانایی مرتبه اول در سطح آزمون مانایی

 نتیجه
 احتمال مقدار آماره احتمال مقدار آماره

LOG(PEr) 32/4 304/4 34/4- 444/4 I(1) 

LOG(INV/GDPNO) 03/3- 241/4 44/0- 4440/4 I(1) 

LOG(APL) 03/3- 234/4 00/3- 444/4 I(1) 

LOG(WCPI) 30/3- 444/4 - - I(0) 

LOG(GSIZE) 33/3- 403/4 44/1- 444/4 I(1) 

LOG(GSO) 43/3- 433/4 - - I(0) 

LOG(LERNER) 30/4- 444/4 - - I(0) 

 (پژوهشمنبع: )محاسبا  

 یعیتوز وقفه با ونیخودرگرسبرآورد مدل  (:3) جدول

 یداخل ناخالص دیتول متیق یضمن شاخص تمیلگار: وابسته ریمتغ

 (PGDPr)( =1,1,1,0,0,1,0,0,0,0) 

 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب رهایمتغ

LOG(PGDPr(-1)) 401/4 431/4 13/3 4333/4 

LOG(M2r) 042/4 334/4 11/3 4034/4 

LOG(M2r(-1)) 143/4 300/4 00/3 4341/4 

LOG(REALEXr) 433/4 304/4 04/2 4431/4 

LOG(REALEXr(-1)) 033/4 330/4 34/3 4333/4 

LOG(PEr(-1)) 313/3 324/4 40/33 4444/4 

LOG(INV/GDPNO+1) 030/3- 033/3 13/3- 4333/4 

LOG(APL) 040/3- 433/4 33/0- 4443/4 

LOG(APL(-1)) 433/3 003/4 40/4 4444/4 

LOG(wcpi) 043/4 344/4 00/3 4412/4 

LOG(GSIZE) 033/4 324/4 11/2 4441/4 

LOG(GSO) 044/3 434/3 03/3 4043/4 

LOG(LERNER) 200/2 202/4 13/0 4444/4 

D61 443/3- 332/4 20/3- 4444/4 
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 یداخل ناخالص دیتول متیق یضمن شاخص تمیلگار: وابسته ریمتغ

 (PGDPr)( =1,1,1,0,0,1,0,0,0,0) 

 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب رهایمتغ

D69 433/4 404/4 30/1 4444/4 

D8586 433/4 404/4 31/3- 4430/4 

D94 341/3- 343/4 34/00- 4444/4 

C 314/3- 304/3 33/4- 2332/4 

243/3DW= 

0300/4=
3

R 

 (پژوهشمنبع: )محاسبا  
 

دهد، متغیر شاخص تورم جهانی، شاخص مالکیت دولـت   نشان می 3نتایج جدول 

مانا در سطح بوده و متغیرهای دیگر مانا از مرتبـه اول هسـتند. وجـود     و شاخص لرنر

ترکیبی از متغیرهای مانا در سطح و مرتبه اول امکان استفاده از مدل خودرگرسـیون  

 کند. ( را ممکد میARDLبا وقفه توزیعی )

 برآورد مدل . 1-3

 صور  به 3بیزیدـ  مد  بر اسا  آزمون شوارتز های کوتاه نتایج حاصل از برآورد پویایی

ارائه شده  3در جدول  3های توزیعی و اعمال متغیرهای دامی مدل خود توضیح با وقفه

 است. ARDL(1,1,1,0,0,1,0,0,0,0) صور  بهاست. وقفه بهینه مدل برآورد شده 

 یعیتوز وقفه با ونیبرآورد مدل خودرگرس (:4) جدول

  یداخل ناخالص دیتول متیق یضمن شاخص تمیلگار: وابسته ریمتغ

(PGDPr)( =1,1,1,0,0,1,0,0,0,0) 

 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب رهایمتغ

LOG(PGDPr(-1)) 401/4 431/4 13/3 4333/4 

LOG(M2r) 042/4 334/4 11/3 4034/4 

LOG(M2r(-1)) 143/4 300/4 00/3 4341/4 

                                                        
1. Schwartz-Bayesian 

اسـتفاده   30و  33، 01، 13، 44هـای   متغیرهای دامی طی سال دهنگی بهتر، به جهت برآزش مدل با توضیح .3
 شده است.
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  یداخل ناخالص دیتول متیق یضمن شاخص تمیلگار: وابسته ریمتغ

(PGDPr)( =1,1,1,0,0,1,0,0,0,0) 

 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب رهایمتغ

LOG(REALEXr) 433/4 304/4 04/2 4431/4 

LOG(REALEXr(-1)) 033/4 330/4 34/3 4333/4 

LOG(PEr(-1)) 313/3 324/4 40/33 4444/4 

LOG(INV/GDPNO+1) 030/3- 033/3 13/3- 4333/4 

LOG(APL) 040/3- 433/4 33/0- 4443/4 

LOG(APL(-1)) 433/3 003/4 40/4 4444/4 

LOG(wcpi) 043/4 344/4 00/3 4412/4 

LOG(GSIZE) 033/4 324/4 11/2 4441/4 

LOG(GSO) 044/3 434/3 03/3 4043/4 

LOG(LERNER) 200/2 202/4 13/0 4444/4 

D61 443/3- 332/4 20/3- 4444/4 

D69 433/4 404/4 30/1 4444/4 

D8586 433/4 404/4 31/3- 4430/4 

D94 341/3- 343/4 34/00- 4444/4 

C 314/3- 304/3 33/4- 2332/4 

243/3DW= 

0300/4=
3

R 

 (پژوهشمنبع: )محاسبا  
 

توان گفت تمامی ضرایب فـوق   ، می2با توجه به نتایج مدل برآوردشده در جدول 

مد  تمامی متغیرهای مورد استفاده در الگو، بر میزان  هستند، یعنی در کوتاه معنادار

طورکـه   یرگـذار هسـتند. همـان   تأثی ایـران  ناخالص داخل یدتول یمتق یشاخص ضمن

متغیرهای شاخص لرنر، شاخص مالکیت دولتی، رشد شاخص قیمت  شود مشاهده می

 شـاخص انرژی، رشد نرخ ارز، رشد نقدینگی، شاخص تورم جهـانی، انـدازه دولـت بـر     

وری  انـد، و متغیرهـای بهـره    ی رابطه مثبـت داشـته  داخل ناخالص دیتول متیق یضمن

تعـدیل   سـازوکار  عنوان بهنیروی کار و نسبت موجودی انبار به تولید ناخالص داخلی )

 ی رابطه منفی برآورد گردیده است.داخل ناخالص دیتول متیق یضمن شاخصانبار( بر 
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یــا  3هــای تشخیصــیبــرای اطمینــان از صــحت اعتبــار مــدل لازم اســت آزمــون

بـودن جمـلا  خطـا، خودهمبسـتگی و      های فـروض کلاسـی  شـامل نرمـال     آزمون

 2های تشخیصـی در جـدول    مورد بررسی قرار گیرد. نتایج آزمون ناهمسانی واریان 

تـوان گفـت کـه تمـامی شـرایط فـروض        گزارش شده است. با توجه نتایج جدول می

 کلاسی  برای مدل برآوردشده برقرار است.

 های تشخیصی (: برآورد آزمون5جدول )

 نتیجه سطح احتمال کمیت آماری صفره فرضی

 عدم رد فرضیه صفر J-B= 034/4 043/4 توزیع نرمال

 عدم رد فرضیه صفر 200/3F= 311/4 عدم خودهمبستگی

 عدم رد فرضیه صفر 043/4F= 430/4 همسانی واریان 

 عدم رد فرضیه صفر 340/4F= 203/4 فرم تبعی مدل

 (پژوهشمنبع: )محاسبا  
 

جـدول   نتایج. دهد می نشان را بررسی مورد متغیرهای بلندمد  ضرایب 3 جدول

شاخص انحصار، مالکیت دولـت، رشـد    ترتیب به بلندمد  در که دهد می نشان مذکور

افـزایش شـاخص ضـمنی     شاخص قیمت انرژی، رشد نقدینگی و رشد نرخ ارز موجب

همچنید، موجودی انبار با شـاخص ضـمنی    .شد خواهند قیمت تولید ناخالص داخلی

 بـا  کـار  یروی ـن یور هبهـر  شـاخص قیمت تولید ناخالص داخلی رابطه منفی داشته و 

 وبـوده   رشیپذ قابل نانیسطح اطم محدوده از خار  ینظر یبا مبان ییهمراستاوجود 

 نرخ رشـد نقـدینگی   افزایش واحد ی  بلندمد  در تر، مشخص طور به .است یمعن یب

شاخص ضمنی قیمت تولیـد ناخـالص داخلـی منجـر      درصد 340/3افزایش  به منجر

 342/3نـرخ رشـد ارز منجـر بـه افـزایش       درصـد . اید در حالی است که ی  شود می

، دیگـر  طرفـی  ازشـود.   ی در شاخص ضمنی قیمت تولیـد ناخـالص داخلـی مـی    درصد

دهنده  ی در موجودی انبار نسبت به تولید ناخالص داخلی که نشاندرصدافزایش ی  

ی در شـاخص  ددرص ـ 432/3مازاد عرضه و نبود تقاضای مؤثر است منجر به کـاهش  

 شود.   ضمنی قیمت تولید ناخالص داخلی می

 

                                                        
1. Diagnostic Tests 
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 (: رابطه بلندمدت6جدول )

 احتمال سطح t آماره اریمع انحراف بیضرا رهایمتغ

LOG(M2r) 340/3 403/4 34/32 4444/4 

LOG(REALXr) 342/3 333/4 33/3 4444/4 

LOG(PEr) 433/3 310/4 32/3 4444/4 

LOG(INV/GDPNO) 432/3- 034/3 04/3- 4043/4 

LOG(APL) 332/4- 030/4 34/4- 1334/4 

LOG(WCPI) 003/4 310/4 10/3 4432/4 

LOG(GSIZE) 321/4 303/4 01/2 4444/4 

LOG(GSO) 333/3 333/3 13/3 4030/4 

LOG(LERNER) 233/2 033/4 32/0 4444/4 

C 204/3- 232/3 43/3- 2333/4 

 (پژوهشمنبع: )محاسبا  
 

بلندمـد    هید با انجام آزمون آمـاری از وجـود رابط ـ  باپویا  همعادلپ  از تخمید 

جمعـی   ینان حاصل کرد. با توجه به اینکه متغیرهای مورد استفاده از درجـه هـم  اطم

وجـود   منظـور  بـه ( 3443پسـران و همکـاران )   هصفر و ی  برخوردارند از آزمون کران

 بید متغیرهای الگو استفاده شده است. تعادلی بلندمد ه رابط

 ها (: برآورد آزمون کرانه7جدول )

 Fآماره  k = 9و  Fه ی مقادیر بحرانی آمارها کرانه

 درصد 3
02/33 

(3)I (4)I 

 سطح احتمال 40/3 40/3

 (پژوهشمنبع: )محاسبا  
 

از مقـدار   تر بزر  درصد 3در سطح  یمحاسبات آماره نکهیا و 4جدول  جیتوجه به نتا با

   .شود یم رد بلندمد  رابطه وجود عدم بر یمبن صفر هیفرض استکرانه بالا  یبحران

 الگوی تصحیح خطا . 1-2
همجمعمی بید متغیرهای الگو ثابـت و نشـان داده شـد کـه     ه پ  از آنکه وجود رابط

تـوان   آورده شده است، وجود دارد؛ مـی  3صور  آنچه در جدول  هتعادلی به ی  رابط
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به روش سارگان، مبنای آماری استفاده از الگوهـای تصـحیح خطـا را فـراهم نمـود و      

مد  متغیرهـا را بـه مقـادیر بلندمـد  آنهـا مربـوط سـاخت         نوسانا  کوتاه درنهایت

ارائـه   4(. نتایج حاصل از بـرآورد الگـوی تصـحیح خطـا در جـدول      3201)نوفرستی، 

 کـه  دهـد  یم ـ نشـان  یقفه زمـان و  یخطا با  حیتصح به مربوط بیضرگردیده است. 

 .شود یم اصلاح بعد دوره درتعادل  عدم یخطا از درصد 3/33

 (: برآورد الگوی تصحیح خطا8جدول )

 احتمال سطح t آماره اریمع انحراف بیضرا رهایمتغ

DLOG(M2r) 042/4 320/4 44/2 4433/4 

DLOG(REALEXr) 433/4 334/4 30/3 4444/4 

DLOG(APL) 040/3- 004/4 23/2- 4433/4 

D61 443/3- 233/4 23/2- 4434/4 

D69 433/4 234/4 32/3 4423/4 

D8586 331/4- 333/4 30/3- 3424/4 

D94 341/3- 234/4 33/33- 4444/4 

CointEq(-1) 333/4- 433/4 31/31- 4444/4 

 (پژوهشمنبع: )محاسبا  
 

و  CUSUM3 یثبـا  سـاختار   یهـا آزمـون  از الگو بیضرا ثبا  یبررس منظور به
3

CUSUMSQ یآماره پسـماند تجمع ـ  یها آزمون در. است شده استفاده (CUSUM )

سـطح   درهـا   مؤلفـه صـفر، ثبـا     هیفرض ـ( CUSUMSQ) یتجمع ـ پسماند مجذور و

فاصله اطمینان در اید دو آزمون دو خط (. Pesaran, 1997) است درصد 3 یمعنادار

هـای   دهنـد. چنانچـه آمـاره    را نشان مـی  صددر 33مستقیم است که سطح اطمینان 

توان فرضیه صفر مبنی بر ثبا  ضـرایب را   آزمون در بید اید دو خط قرار گیرند نمی

های آزمون در داخل خطوط موازی قرار دارنـد کـه    آماره 3رد کرد. با توجه به نمودار 

 3داری ااید به معنی ثبا  ضرایب یا عدم وجـود شکسـت سـاختاری در سـطح معن ـ    

 است. درصد

 

                                                        
1. Cumulative Sum of Recursive Residuals 

2. Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals 
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 (: آزمون ثبات ضرایب5نمودار )

 

 گیری نتیجه

گذاری، کند شـدن رشـد اقتصـادی،     تورم با افزایش نااطمینانی موجب کاهش سرمایه

تبـع آن بـه    هـای درآمـدی شـده و بـه     بید ده  افزایش شکاف توزیع درآمد و ثرو 

. توجه به اید موضوعا  موجب شده است کنترل تـورم و  شود افزایش فقر منتهی می

ایران ضروری گردد. کنتـرل   ازجملههای کنترل تورم در همه کشورها  اجرای سیاست

پـذیر   تورم نیز در مرحله نخست از طریق شناسایی عوامل مـؤثر در ایجـاد آن امکـان   

اثرگـذاری   راینـد فبا شناسایی بازیگران و نهادهـای مـؤثر در تـورم،     راستا اید دراست. 

ها جهت برآورد الگو تعیـید   ها بر تورم بررسی شده و متغیرهای کمی مرتبط با آن آن

رویکـرد خودرگرسـیون بـا وقفـه     شد. در ادامه، برآورد الگو بر اسا ، مبانی نظـری و  
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و بلندمـد    مـد   کوتـاه آمـده نشـان داد، در    دسـت  بـه نتایج یعی انجام پذیرفت. توز

ر، مالکیت دولت، رشد شاخص قیمت انرژی، رشـد نقـدینگی،   شاخص انحصا ترتیب به

 رشد نرخ ارز و شاخص تورم جهانی با شاخص ضمنی قیمـت تولیـد ناخـالص داخلـی    

ی دارند. موجودی انبار با شاخص ضمنی قیمت تولید ناخـالص  معناداررابطه مثبت و 

ی کار در وری نیرو و بلندمد  رابطه منفی داشته و شاخص بهره مد  کوتاهداخلی در 

با شاخص ضمنی قیمت تولید ناخالص داخلی رابطه منفی داشـته ولـی در    مد  کوتاه

 نـان یخار  از محـدوده سـطح اطم  همراستا بودن با ادبیا  نظری،  بلندمد  با وجود

   است. یمعن یبوده و بپذیرش  قابل

 هاپیشنهاد
 موارد زیر را پیشنهاد کرد: توان با توجه به نتایج حاصل از مطالعه، می

مد  اثر بیشتری بر شاخص ضمنی قیمـت در مقایسـه بـا     نرخ رشد ارز در کوتاه -3

رشد نقدینگی دارد، ولی با ی  وقفه، اثرگذاری نـرخ رشـد نقـدینگی بـر شـاخص      

ی کـه در بلندمـد  نقـدینگی نقـش     طـور  بـه شود،  ضمنی قیمت تولید بیشتر می

 ـ بیشتری نسبت به نرخ ارز در ای وسـیله مبـانی    هجاد تورم داشته است و اید امـر ب

کند، سیاست پولی )تغییر در نقدینگی( با وقفه زمانی اثر خود  نظری که عنوان می

 گـذار  سیاست، اسا  اید برشود.  کند، پشتیبانی می ها اعمال می را بر تولید و قیمت

کنتـرل نقـدینگی   توجه به کنترل نرخ ارز، باید تمرکز خود را بر  بر علاوهاقتصادی 

 عامل مؤثر در تورم مورد توجه قرار دهد. عنوان به

دهد، تورم صـرفاً بـه نقـدینگی و نـرخ ارز محـدود       نتایج مطالعه حاضر نشان می -3

پذیری در اقتصاد )انحصار(، بالا بـودن   نبوده و شاخص قیمت انرژی و فقدان رقابت

 اسـا   اید برشوند.  ورم میاندازه دولت و تورم وارداتی مواردی هستند که موجب ت

تمرکـز بـه کنتـرل رشـد      بـر  عـلاوه ان اقتصـادی،  گـذار  سیاسـت ، شود یم شنهادیپ

وری انـرژی و نیـروی کـار،     پذیری اقتصاد، بهـره  نقدینگی و نرخ ارز با بهبود رقابت

انضباط مالی و کنترل اندازه دولت موجبا  کنترل شاخص ضـمنی قیمـت تولیـد    

 )تورم( را فرآهم آورند.
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