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Abstract 
Currently, Iran's banking system, as the main financing system of enterprises, 

doesn't have sufficient health. For example the NPLs in the banking system is 

7.1%, and less than half of the banks satisfy the minimum capital adequacy ratio of 

8%. But the central bank tolerates this situation and does not bankrupt them. 

Knowing this issue has caused banks not to pay enough attention to the managing 

the risks of lending and as a result has reduced the health of the banking system. It 

seems that the main reason for the central bank's forbearance is to prevent bank 

runs. In order to deal with this dilemma, full reserve banking can eliminate the 

possibility of bank run and therefore remove the main cause of central bank's 

passiveness. The latter improves the health of the banking system. In this research, 

the partial and full reserve banking system have been modeled using game theory. 

Results show that migration to the full reserve banking system can improve the 

health of the banking system in Iran and reduce various risks such as credit and 

liquidity risk. 
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 چکیده

هـای اقتصـادی کشـور، ا  ترین مسیر تأمین مالی بنگاهمهم عنوانبهنظام بانکی ایران  حاضرحالدر

درصد است و  ۱.3ا  طرفی نسبت معوقات شبکه بانکی  کهطوریبهسلامت کافی برخوردار نیست، 

امـا بانـک  ؛نداکرده تیرا رعا درصد ۸های کشور کفایت سرمایه کمتر ا  نیمی ا  بانک دیگرطرفا 

باعـ  انستن ایـن موضـو ، . دکندکند و آنها را ورشکسته نمیهای ناسالم مدارا میمرکزی با بانک

 شـبکه بـانکیکـاه  سـلامت  درنتیجـهو دهی تسـهیلات به مدیریت ریسکها بانکتوجهی کم

 یا  وقو  هجـوم بـانک جلوگیریترین علت مدارای بانک مرکزی، اصلیرسد به نظر می. است شده

، بانک مرکزی یای امکان وقو  هجوم بانکتواند با حذف ریشهی ذخیره کامل میبانکداراست. ایده 

دور کند و باع  بهبود سلامت شبکه بانکی شود. در پژوه  حاضر با استفاده ا  نظریه  انفعالرا ا  

شـده و نشـان داده شـده اسـت کـه یسـا مدلها، نظام بانکی ذخیره جزئی و ذخیره کامـل با ی

د و تواند سلامت شبکه بانکی در کشور ایران را بهبود دهـمهاجرت به نظام بانکی ذخیره کامل، می

 ها شود.های مختلف )اعم ا  ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی( بانکریسکباع  کاه  
 

بانـک  ،یسـلامت بـانک ،یجزئـ رهیـذخ یکامل، نظـام بـانک رهیذخ ینظام بانک ها:کلیدواژه

 .یمدارا، هجوم بانک ،ایران یمرکز
 JEL: G280, G210, B260بندی طبقه
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 مسئلهمقدمه و بیان 

ه عمـد نظام بانکی ناکارآمد، یکی ا  مشـکلات جـدی اقتصـادی کشـور ایـران اسـت.

کنند. نسبت معوقات عمل می پُرخطر دهی بسیارتسهیلات فرایندهای کشور در بانک

ریسک بـالای شـبکه بـانکی کشـور هسـتند. ه دهندبالا و کفایت سرمایه پایین نشان

و نسـبت  3(NPLsهای نسبت معوقـات )به ترتیب وضعیت شاخص 1و  3نمودارهای 

 دهد.های کشور نشان میرا در بانک 1(CARکفایت سرمایه )

 
 (3033های کشور، های مالی بانکمنبع: )صورت

 (1۰۱۱) کشور یهابانک یرجاریغ مطالبات نسبت (:1) نمودار
 

 
 (3033، های کشورهای مالی بانکصورت)منبع: 

                                                           
3. Non Performing Loans 

1. Capital Adequacy Ratio 
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 (1۰۱۱) کشور یهابانک هیسرما تیکفا نسبت (:2) نمودار
 

رود که در صورت مواجهـه بـا کژرفتـاری طبیعی ا  بانک مرکزی انتظار میطوربه

در صـورت لـزوم، دسـت بـه ورشکسـتگی  نـین  برخورد کنـد و حتـیآنها  بانک، با

هـای دهد که بانک مرکزی با بانکتجربیات عملی کشور نشان می؛ اما هایی بزندبانک

هجـوم ا  وقـو   جلـوگیریترین علل ایـن مـدارا، کند. یکی ا  اصلیمتخلف مدارا می

  یرا در شرایطی که کل نظـام بـانکی درگیـر  یـان ؛در کل شبکه بانکی است 3بانکی

دهی است، برخـورد ا حد در وامهای بی اشتباه و ریسک هایپنهان ناشی ا  تصمیم

شـود و ورشکسـتگی گذاران میدر عموم سپرده 1جدی با یک بانک، باع  ایجاد ترس

بحـران ه طورکه در تجربـهمان ـکند.  نین اتفاقی ای شبکه بانکی را آغا  می نجیره

رکود عمیق اقتصادی  ـ( هم مشاهده شد 133۸( و آمریکا )3003بانکی کشور ژاپن )

هـا وضـعیت بانک مرکـزی در شـرایطی کـه عمـوم بانک دلیلهمینبهرا در پی دارد. 

 دهد.باشند، نظارت جدی و مؤثر انجام نمی نامناسبی داشته

هـای مرکـزی بـا بانکبانـک  عدم برخـوردترین دلیل شد، اصلی طورکه گفتههمان

بنـابراین  ؛اسـت یا  هجوم بانک جلوگیریها، متخلف در شرایط ناسالم بودن عموم بانک

توانـد پیشـنهاد ممکـن نیسـت، می یطراحی نوعی ا  نظام بانکی که در آن هجوم بـانک

 که در تاریخ اقتصاد طرفـداران  یـادی داشـته هاخوبی باشد. یکی ا  این دست پیشنهاد

ا های ا  پیشـنهادری ذخیره کامل است. نظام بانکی ذخیره کامل به گسـترهاست، بانکدا

داریـم. در مـدلی ا  مـدنظر  شود که ما در پژوه  حاضر نو  خاصـی ا  آن راگفته می

های جـاری بـه بانـک مرکـزی منتقـل ی ذخیره کامل کـه در آن تمـام سـپردهبانکدار

ق گواهی سپرده را دارند، عملاً هجـوم های تجاری تنها اجا ه انتشار اوراشوند و بانکمی

بانک سررسـید مشخصـی دارد و بانـک هـی   هایه یرا تمام تعهد ؛ممکن نیست یبانک

در ایـن نـو  ا  نظـام بنـابراین  ؛دهـدتضمینی به ایفای آن تعهد پی  ا  سررسـید نمی

حمایـت دلیلی بر بانک مرکزی ندارد و لذا  ی وجودهجوم بانک امکان بانکی ذخیره کامل،

هـای تجـاری هـم بیند. به تبع تغییر رفتار بانک مرکـزی، بانکهای متخلف نمیا  بانک

 شوند.دهند و مجبور به مدیریت ریسک میتغییر رفتار می

ها، نظام بانکی ذخیـره جزئـی و کامـل در پژوه  حاضر با استفاده ا  نظریه با ی

                                                           
3. bankrun :و بـرود نیب ا  یبانک یهاسپرده تیا  امن مردم عموم نانیکه در آن اطم شودیگفته م یتیبه وضع 

 .کنند مراجعه هابانک بهصورت گسترده سپرده، به افتیبه قصد در جهیدرنت

1. panic 
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بانکی به نظام ذخیره کامـل،  تغییر نظامآیا که  شودبررسی میشوند و ی میسا مدل

 یا خیر. ایران را بهبود دهدی بانکسلامت شبکه تواند وضعیت می

 پیشینه پژوهش. 2

 های ذخیره کاملطرح. 2-2

 14و ابتدای قرن  2۱قرن . 2-2-2

ی ذخیره کامـل بانکداری ذخیره جزئی و پیشنهاد بانکدارمباح  مربوط به نقد ه ریش

توسـط دیویـد بـار اولینی ذخیـره کامـل بانکـدارگـردد. موضـو  به قرن نو ده برمی

در « تأسیس یـک بانـک ملـیه برنام»ریکاردو مطرح شد. در پیشنهاد او که با عنوان 

هایی کـه منتشـر اسـکناسدرصـد  333ها باید معـادل منتشر شد، بانک 3۸10سال 

در آن  مان ابزار پرداخت اینکه  نمودند. با توجه بهطلا نگهداری میه کردند، ذخیرمی

ها بـه ابزارهـای پرداخـت متصـل اصلی اقتصاد انگلستان پول اسکناسی بود و سـپرده

ه شد. بـه گفتـدهی ا  خلق پول جدا میوام فرایندنبودند، با اجرای پیشنهاد ریکاردو 

 Bank Charterن بعد باع  تصویب قانوه پیشنهاد ریکاردو دو ده( 3000aفیلیپس )

Act  ــال ــه در آن، بانک 3۸00در س ــد ک ــتان ش ــادل در انگلس ــدند مع ــزم ش ــا مل ه

 ؛ذخیـره نگـه دارنـد عنوانبهخود، طلا یا اوراق بدهی دولتی را ه های منتشراسکناس

، بـا گذشـت  مـان و تبـدیل دلیلهمینبـهشد و ها نمیالبته این قانون شامل سپرده

ی ذخیره کامل عملاً در انگلستان کنار بانکداری پرداخت، های بانکی به ابزارهاسپرده

 شد. گذاشته

 3۸60و  3۸61های ی ذخیره کامـل بعـداً در آمریکـا هـم در سـالبانکدارقانون 

جای بـه ها بـه ابـزار پرداخـتبه همان دلیل مذکور )تبـدیل سـپرده؛ اما تصویب شد

ا  ( 3016)و سـودی ( 3031میسـز )لودویـ  فون کـم کنـار رفـت.ها( کـماسکناس

 .ندی ذخیره کامل بودبانکدارمدافعان 

 رکود بزرگ. 2-2-1

نظـام بـانکی ذخیـره جزئـی ه های انتقادی دربـارعطفی در پژوه ه رکود بزرگ نقط

این رکود بزرگ را نظام بانکی و نقـایص آن ه دانان متعددی، ریشآورد. اقتصاد وجودبه

، پیشنهاد وضع ذخیره قـانونی 3013پس ا    مانیه در دور دلیلهمینبهدانستند. می

 جدی مطرح شد.طور بههای بانکی برای سپردهدرصد  333
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 مـان بـا برنامـه ترین پیشنهاد نظام ذخیره کامل پـس ا  رکـود بـزرگ و هممهم

و  3011 ،شـیکاگو بـود )نایـت و دیگـرانه ، برنامـ3اصلاحات اقتصادی دولت رو ولت

 .(3011سیمونز و دیگران 

هـای شـد و بانکدر این طرح انحصار خلق پول کاغذی بـه فـدرال ر رو داده می

ای نـزد فـدرال ر رو های خود، ذخیـرهدرصد سپرده 333تجاری مکلف بودند معادل 

 ؛نگهداری کنند. همچنین در این طرح ضمانت سپرده و پنجره تنزیل وجـود نداشـت

هـا یسـکی نداشـتند و بانکها هـی  ردرصـدی، سـپرده 333ه  یرا با توجه به ذخیـر

 توانستند عملیات تسویه بین بانکی را انجام دهند.همواره می

امـا  ؛ان هرگز به اجرا در نیامـده بانکدارمقاومت ویژ دلیلبهشیکاگو ه برنامهر ند 

ای ا  طـرف هـای گسـتردههای پس ا  آن و پی  ا  جن  جهانی دوم، تلاشدر سال

، هـارت (3010، ویتلسـی )(3010ا  جمله داگلاس )اقتصاددانان معتقد به این طرح 

 برای اجرایی کردن آن انجام شد.( 3016و گراهام ) (3010، آنجل )(3010)

موافقت کرد فیشـر بـود. ایروینـ  ه اقتصاددان مطرح دیگری که با پیشنهاد برنام

منتشر کرد کـه در آن « درصدی 333پول »کتابی تحت عنوان  3010فیشر در سال 

ه بود. پیشنهاد فیشر در کلیات بسیار شـبیه برنامـ کامل را طرح کردهذخیره یبانکدار

مثـال عنوانبـه ؛نظرهایی با آن داشـتدر اهداف سیاستی اخلافهر ند شیکاگو بود، 

 های پولی پیشنهاد کرد.ثبات کلجای به ثبات قیمت راه فیشر قاعد

ای ا او داشـت، نسـخهمتعددی ب هایهفیشر که مورد مشورت رو ولت بود و مکاتب

هـای های بعد تلاشا  کتاب خود را به رئیس جمهور آمریکا داد. او همچنین در سال

ای برای اقنا  رؤسای جمهور و نمایندگان کنگره در آمریکا انجام داد تا نظـام گسترده

مقاومـت صـنعت  دلیلبـهبـه اههـارات خـود او،  اما بنـا ؛ذخیره کامل را اجرایی کند

 مریکا، این طرح هرگز به نتیجه نرسید.ی آبانکدار

و لوید ( 300۸، هنری سیمونز )(300۸، الایس )(3003، هیگینز )(301۱هایک )

های پس ا  رکود بزرگ منتقد اقتصاددانان دیگری هستند که در سال( 3003مینتز )

 ی ذخیره جزئی بودند.بانکدار

ی ذخیـره جزئـی داربانکپس ا  جن  جهانی دوم، جریان انتقادی نسبت به نظام 

 یـک  ـار وب پـولی و مـالی بـرای ثبـات»فریدمن ادامه یافت. او در مقاله  وسیلهبه

« ای بـرای ثبـات پـولیبرنامـه»و  ند سال پس ا  آن در کتـاب ( 300۸« )اقتصادی
                                                           

( سی و دومین رئیس جمهور ایالات متحده آمریکا ا  سـال Franklin Delano Roosevelt. فرانکلین رو ولت )3

 .3000تا سال  3011
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ی بانکـدارماهیت متفاوت صـنعت  دلیلبهایفای نق  دولت در نظام پولی را ( 3063)

انـد ا : اصلی فریـدمن عبارته دانست. به این منظور دو توصیبا صنایع دیگر ضروری 

هـا( ا  طریـق برقـراری حذف قدرت خلق پول توسـط عـاملان خصوصـی )بانک ،اول

حذف کنترل صلاحدیدی بانک مرکزی بر  ،ها و دومدرصدی برای سپرده 333ه ذخیر

 حجم پول.

 و 30۸0) ی ذخیـره جزئـی، جیمـز تـوبینبانکـداریکی دیگر ا  منتقـدان نظـام 

 دایـی در تمـامی میلادی و در شرایطی که جریان مقررات ۸3ه است. در ده( 30۸۱

ها ا  بانک دایی بود، او با مقررات ی هم رسیدهبانکدارصنایع به راه افتاده و به صنعت 

ه کنندعرضـهآنهـا  هـا بـا صـنایع دیگـر متفاوتنـد؛مخالف بود. توبین معتقد بود بانک

مبادلـه در ه واسـطه جانبی منفی عرض آثار دلیلبهقتصاد هستند و معامله در اه واسط

، تـوبین اینبـرعلاوهگذاری جدی ا  طرف دولت دارند. ها نیا  به مقرراتاقتصاد، بانک

ها را مورد نقد قرار داد. او معتقد بـود بـا وجـود اینکـه ایـن بیمـه دولتی سپردهه بیم

شـود، در ها عنـوان میورشکستگی بانک مؤثرترین راه برای پیشگیری ا  وقو  بحران

هـا بانکه ا  سـویی باعـ  کـاه  انگیـز؛  یـرا بردعمل ریسک نظام بانکی را بالا می

منجر بـه عـدم  دیگرسویا شود و گیری و محدود کردن ریسک خود میجهت اندا ه

 گردد.گذاران درباره ریسک بانک میتحقیق سپرده

، اقتصـاددانانی نظیـر 13های ابتـدایی قـرن و سـال 13های پایانی قـرن در سال

هـم بـه نقـد نظـام ( 1331و هالسمن )( 1333، هوبر و رابرتسون )(300۸سوتو )دی

 ی ذخیره جزئی پرداختند.بانکدار

 1441بحران . 2-2-1

، جریـان انتقـادی نسـبت بـه نظـام بـانکی ذخیـره جزئـی و 133۸بحران مالی سال 

 دوباره شدت بخشید. پیشنهاد نظام ذخیره کامل را

 های ذخیرهترین طرحیکی ا  دقیق 3در پا یتیو مانی( 1331جکسون و دایسون )

بر این ایده اسـتوار اسـت کـه پـول آنها  «پول حاکمیتی»اند. طرح کامل را ارائه کرده

در طـرح پیشـنهادی  کس باشد.دارایی یک شخص است، نباید بدهی هی  کهحالیدر

گذاری. حساب بانکی وجود دارد: حساب جاری و حساب سرمایه پا یتیو مانی، دو نو 

؛ امـا دهـدگذاری پول نیست بلکه تعهد با پرداخت بانـک را نشـان میحساب سرمایه
                                                           

در لندن و بروکسل است. مأموریـت پـا یتیو  ( یک مؤسسه غیرانتفاعی مستقرPositive Money. پا یتیو مانی )3

 های پولی جایگزین است.مانی، ترویج مفاهیم مختلف در نظام بانکی و سیاست
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 اندا  که پول است، باید در بانک مرکزی نگهداری شود.حساب پس

 ، نظام ذخیـره جزئـی را نقـد133۸هم در تحلیل بحران مالی ( 1331ماسگریو )

جزئـی بـه معنـی اعطـای یارانـه بـه  کرده است. او معتقد است نظـام بـانکی ذخیـره

دهنـدگان ها بـه مالیاتپوش  ریسک ورشکستگی بانکه  یرا عملاً هزین ؛هاستبانک

 د.گردتحمیل می

هم علاوه بر تأیید طرح پـا یتیو مـانی، یـک طـرح ذخیـره ( 1330مارتین ولف )

ت مختلف شبیه طرح پا یتیو مانی بود، به جز اینکه کامل ارائه کرد. طرح ولف ا  جها

 بود. ها در آن بسیار بالا رفتهکفایت سرمایه بانک

ضمن نقد نظام بانکی ذخیره جزئی، نوعی ا  نظام ذخیره کامـل ( 1330کاکرین )

های مـالی هجـوم بـانکی اصلی در تمامی بحران مسئلهرا پیشنهاد کرد. او معتقد بود 

 ؛هاستهای ثابت و قطعی بانککند، بدهیجوم بانکی را ایجاد میاست و  یزی که ه

سـهام  وسـیلهبهگذاری، سـپردهجای بـه هاپیشنهاد کاکرین این بود که بانکبنابراین 

انـوا  ه های قطعـی بانـک )همـبایـد تمـامی بـدهی منظوربـدینتأمین مالی شوند و 

 باشند. درصدی اوراق دولتی یا بانک مرکزی داشته 333ه سپرده( ذخیر

مروین کین ، رئیس کل سابق بانک مرکزی انگلیس هم ا  مدافعان نظام ذخیـره 

بـانکی، ذخیـره ه های سپردپیشنهاد کرد که حساب( 1336کامل است. او در کین  )

 باشند.  درصدی نزد بانک مرکزی داشته 333

هـای ا  بانکهـا هـای پولیاد دادنـد کـه بانکپیشـنه( 133۱ساوونا و فراتیـانی )

هـای پـولی انجـام ها در بانکصورت که نگهداری سپردهجدا بشوند، به اینها اعتباری

 سـویک ا  صـورتاین عهده بگیرند. دردهی را بهوامه های اعتباری وهیفشود و بانک

هـای اعتبـاری نکبا دیگرسویا خواهند و ای نمیگری پیچیدههای پولی تنظیمبانک

 در معرض هجوم نخواهند بود.

 علمیهای یسازمدل. 2-1

متعددی در مورد نظـام  هایها و پیشنهادتا به حال پژوه  30با وجود اینکه ا  قرن 

ی ایـن پدیـده سـا مدلهای نسبتاً کمـی بـرای بانکی ذخیره کامل انجام شده، تلاش

های اخیـر و پـس ا  بحـران مـالی مربوط به سـالآنها  است که بیشتر صورت گرفته

 هستند. 133۸

ــنس و کــامهوف ) ــا اســتفاده ا  روش ( 1331ب  نظــام ذخیــره کامــل را DSGEب

ی ذخیـره کامـل ا   نـد بانکـداری آنهـا، سا مدلی کردند. بر اساس نتایج سا مدل
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 ی ذخیره جزئی مزیت دارد:بانکدارجهت نسبت به 

جـم پـول فـراهم کنـد کـه یکـی ا  عوامـل اصـلی تواند کنترل بهتری روی حمی •

 های تجاری است. رخه هاینوسان

 برد.کامل ا  بین میطوربههجوم بانکی را ه پدید •

 دهد.بدهی دولت را کاه  می •

 دهد.بدهی خصوصی را کاه  می •

اینکـه  شود، بـدون درصد افزای  و تورم تا صفر کاه  داده 33تواند تا تولید می •

 پی  بیاید.مشکلی در اقتصاد 

ار وب ضریب هدر  ( 1333یارلا و همکاران )کو بعداً ( 1333فلچل و همکاران )

فزاینده پویا نشان دادند که نظام ذخیره کامل ثبات فضای مـالی را نسـبت بـه نظـام 

 دهد.ذخیره جزئی افزای  می

 های، پیشـنهاد133۸حاصل ا  بحران مـالی  هایهبر اساس تجرب( 1331کراینر )

ی او نشـان سـا مدلی کـرد. نتـایج سـا مدلسیاستی فریدمن را بـا اصـلاحات لا م 

گذاری اندا ها به سـرمایهدهد در نظام ذخیره کامل، تخصیص منابع حاصل ا  پسمی

 شود. کاراتر ا  نظام ذخیره جزئی انجام می

هـم در یـک مـدل نئوکلاسـیکی نظـام ذخیـره کامـل را ( 1330 اری و فیلان )

 یرا جلوی  ؛و نتیجه گرفتند که مزایای آن ا  نظام فعلی بیشتر است هی کردسا مدل

 گیرد.هجوم بانکی را می

ی کرد. او دریافـت سا مدل 3SFCب( نظام ذخیره کامل را به روش .1330لاینا )

 که تحت این نظام، دستیابی به رشد اقتصادی صفر به همـراه اشـتغال کامـل و تـورم

ثبـاتی  یـاد این، باعـ  ایجـاد تنگنـای اعتبـاری و یـا بیوجـودصفر ممکن است و با

شود. همچنین خلق پـول ا  طریـق مخـارو دولـت باعـ  افـزای  های بهره نمینرخ

 شود.موقتی تولید حقیقی و تورم می

 بانکداری ذخیره کامل را در یک مـدل همپوشـانی بـین( 1330سانتام و ناگبائر )

افتند که در این نظام، نرخ بهره ا  نـرخ بهـره یآنها  نسلی نئوکلاسیکی بررسی کردند.

گردد. همچنین بدهی دولت باع  افزای  بیکاری می درنتیجهرود و طبیعی بالاتر می

مخارو دولت را در مدلشان لحـا  آنها  البته لا م به ذکر است که ؛دهدرا کاه  نمی

پرداخـت انتقـالی بـه بخـ   صـورتبهنکردند و فرض کردند که سود بانک مرکـزی 

                                                           
3. Stock-Flow Consistent Models 



 3۱3                         مهدی اشعریو حسن سبحانی  ♦ ...رهیکامل و ذخ رهیاثر نظام ذخ سهیمقا یسا مدل

 آن بر رفتار عاملان را در نظر نگرفتند. آثاررسد. همچنین ثبات مالی و خصوصی می

 ی کرد. او باسا مدل SFC( بانکداری ذخیره کامل را در قالب الگوی 1330) لاینا

های خلق پول در نظام ذخیره کامل نشان داد افزای  مخارو دولت انوا  مدله مقایس

 گذارد.خلق پول آثار مثبتی را بر تولید، تورم و اشتغال میا  طریق 

های کمـی انجـام یسا مدلی ذخیره کامل بانکدارتوان گفت در مورد در کل می

کامل را مثبت  ها، تغییر به ذخیرهیسا ه مدلاند. عمدشده که بیشترشان متأخر بوده

 اند.ار یابی کرده

 تصریح مدل. 1

 جزئی تشریح نظام ذخیره. 1-2

هـا ها سپرده دارند و بانکدر نظام بانکی ذخیره جزئی، تمام فعالان اقتصادی در بانک

ها و بانک مرکـزی بـه ایـن شـکل شکل کلی ترا نامه بانکبنابراین  ؛نزد بانک مرکزی

 است:

 ترازنامه بانک در نظام بانکی ذخیره جزئی (:1)جدول 

 ها و حقوق صاحبان سهامبدهی هادارایی

 های جاری فعالان اقتصادیسپرده بانک نزد بانک مرکزی )ذخایر( سپرده

 دار فعالان اقتصادیهای مدتسپرده هاسایر دارایی

 حساب سرمایه 

 

 ترازنامه بانک مرکزی در نظام بانکی ذخیره جزئی (:2)جدول 

 ها و حقوق صاحبان سهامبدهی هادارایی

 مرکزی )ذخایر(سپرده بانک نزد بانک  هاانوا  دارایی

 سپرده دولت نزد بانک مرکزی 
 

 تشریح نظام ذخیره کامل. 1-1

پژوه  حاضر، تمام فعـالان اقتصـادی بـه همـراه مدنظر  در نظام بانکی ذخیره کامل

هـا بـا انتشـار اوراق گـواهی نظام، بانک ها، در بانک مرکزی سپرده دارند. در اینبانک

کنند )سپرده فعالان اقتصادی نـزد بانـک مرکـزی بـه سـپرده سپرده جذب منابع می
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دهنـد )سـپرده شود( و ا  این طریـق تسـهیلات میبانک نزد بانک مرکزی منتقل می

شـود(. بانک نزد بانک مرکزی به سپرده فعالان اقتصادی نزد بانک مرکزی منتقـل می

در سررسید ضامن با خرید اوراق گواهی سپرده منتشره خـود اسـت و پـی  ا  بانک 

ندارد. خریداران اوراق گواهی سـپرده آنها  موعد سررسید اوراق، هی  تعهدی در قبال

شوند( در صورت نیا  به گذار نامیده میجهت سادگی سپرده)که در پژوه  حاضر به

کنند و به قیمت موجود اوراق مراجعه میبرداشت پول قبل ا  سررسید به با ار ثانویه 

ها و بانک مرکـزی بنابراین شکل کلی ترا نامه بانک ؛فروشنددر با ار اوراق خود را می

 به این شکل است:

 ترازنامه بانک در نظام بانکی ذخیره جزئی (:3)جدول 

 ها و حقوق صاحبان سهامبدهی هادارایی

 اوراق گواهی سپرده فعالان اقتصادی سپرده بانک نزد بانک مرکزی )ذخایر(

 حساب سرمایه هاسایر دارایی

 

 ترازنامه بانک مرکزی در نظام بانکی ذخیره جزئی (:۰)جدول 

 ها و حقوق صاحبان سهامبدهی هادارایی

 سپرده بانک نزد بانک مرکزی )ذخایر( هاانوا  دارایی

 سپرده فعالان اقتصادی نزد بانک مرکزی 

 نزد بانک مرکزی سپرده دولت 

 یسازمدل. 1-1

ایم. علـت اسـتفاده ا  ی بهره گرفتـهسا مدلها برای در پژوه  حاضر ا  نظریه با ی

های غیربهینه است. همچنـین ها در تبیین تعادلاین روش توانایی بالای نظریه با ی

 و...( رفتار هـر عامـل مفـروض 3DSGE ،1ABMی دیگر )مثل سا مدلهای در روش

 را هـر عامـل  نـین رفتـاری را ا  اینکه  هادر الگوی نظریه با ی؛ اما شودگرفته می

توان تبیین مثال در این الگو میطوربه ؛شوددهد به خوبی نشان داده میخود برو  می

 کند.های متخلف برخورد جدی نمینمود که در  ه شرایطی بانک مرکزی با بانک

هـای  مان است و تعادلای هممرحلهرفته در پژوه  حاضر، با ی یککاربهمدل 
                                                           
3. Dynamic Stochastic General Equilibrium 

1. Agent-Based Models 
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 با ی مورد نظر هستند. ن 

 بازیگران. 1-1-2

 3گذار سپرده، بانک، بانک مرکزیبا یگر وجود دارند:  0ی پژوه  حاضر سا مدلدر 

 ها با هم موضـوعیتی نداشـتهکه در مدل حاضر رقابت بانک. ا آنجایی1گذار سپردهو 

 علت؛ اما کل شبکه بانکی استه ، فقط یک با یگر بانک داریم که در واقع نماینداست

ایــن اســت کــه رقابــت  ،شــده گذار در نظــر گرفتــهدر ایــن مــدل دو ســپردهاینکــه 

 گذاران بر سر منابع بانکِ در معرض خطر را نشان دهد.سپرده

 اهتصمیم. 1-1-1

بـه  ـه کسـانی وام بدهـد تصـمیم بگیـرد. اینکـه  توانـد دربـارهبانک می بانک. -2

ه امـا وعـد ؛اول که ریسک بالایی دارنـده اند: دستها به دو دستهگیرندهکلی وامطوربه

 ؛دهنـددوم که ریسک کمی دارند و سـود متوسـطی میه دهند و دستسود بالایی می

 بانک بین دو رفتار  یر باید یکی را انتخاب کند:بنابراین 

 3رفتار امن 

 1پُرخطر رفتار  

طور بـهها ( به معنی آن است که عموم بانکsafeلا م به ذکر است که رفتار امن )

( این اسـت کـه عمـوم risky) پُرخطر معنای رفتار؛ اما کنندارادی ریسک بالایی نمی

 گیرند.ارادی تصمیم به ریسک بالا می صورتبههای شبکه بانکی بانک

 ،اولاً :بانک مرکزی بر سر دو موضو  مختلف بایـد تصـمیم بگیـرد بانک مرکزی. -1

خواهد ا  بانک حمایت بکند یا نه. حمایت ا  بانک به معنای باید تصمیم بگیرد که می

این است که هم به بانک دسترسی نامحدود به ذخایر بدهد )اضـافه برداشـت( و هـم 

ک مرکزی باید تصمیم بگیـرد کـه بان ،های مردم نزد بانک را ضمانت کند. ثانیاًسپرده

کنـد. کند یا با آن مدارا میدر صورت مشاهده تخلف در بانک، آیا با بانک برخورد می

کردن بانک و مدارا یعنـی اجـا ه ادامـه فعالیـت بـه برخورد در اینجا یعنی ورشکسته

، بانک مرکـزی بـا هـی  بـانکی برخـورد 3اسیاستمدارلا م به ذکر است که در  1بانک.

                                                           
3. safe 

1. risky 

ها نیسـت و های متخلف انحلال آنتنها شیوه برخورد بانک مرکزی با بانکتر هم اشاره شد، طور که پی . همان1

ها بدانند که انحلال و برخورد سخت ا  سمت بانک که بانکتری وجود دارد. اما درصورتیهای متو  ملایمروش
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( نشـان دهـد، بـا safeحتی اگر بانـک رفتـار امـن ) 1اما در سیاست برخورد ؛کندنمی

بانک مرکـزی در مجمـو  بنابراین  ؛گیردهای متخلف برخورد صورت میمعدود بانک

 گزینه مخیر است: 0بین 

 1حمایت و برخورد  

 0حمایت و مدارا  

 0عدم حمایت و برخورد 

 6عدم حمایت و مدارا  

گذار باید در مورد میزان اعتمادش به شبکه بانکی تصمیم سپرده .2گذار سپرده -1

اما  ؛ ندباشد، به پول  دست نمی بانکی اعتماد داشتهشبکه به  کهصورتیدربگیرد. او 

در صورت عدم اعتماد، به بانک مراجعه خواهد کرد و درخواست اخذ پول  را خواهد 

 انتخاب کند:گذار باید بین دو گزینه سپردهبنابراین  ؛کرد

 اعتماد 

 عدم اعتماد 

 است. 3گذار دقیقاً مثل سپرده ،1گذار های سپردهانتخاب .1گذار سپرده -5

 حالات بازی. 1-1-1

گذار به بانـک مراجعـه و شود که هر دو سپردههجوم به حالتی گفته می .7هجوم -2

البته این موضو  فقط در حالت ذخیره جزئـی شـدنی  ؛درخواست برداشت پول کنند

هـای تجـاری نیسـتند و های جاری در بانکدر حالت ذخیره کامل حساب؛  یرا است

دار سررسید مشخصی دارند که قبل ا  آن امکان مراجعـه بـه بانـک های مدتحساب

 افتد.در حالت ذخیره کامل هجوم اتفاق نمیبنابراین  ؛برای گرفتن پول نیست

                                                                                                                         
 دلیـل درهمـینتوجهی خواهنـد کـرد. بـههای نرم بیمرکزی ناممکن است، نسبت به هشدارهای اولیه و روش

 است.سا ی شدهیند برخورد با بانک متخلف که همان انحلال است مدلاپژوه  حاضر، آخرین قسمت فر

3. forbearance 

1. punishment 

1. protection/punishment 

0. protection/forbearance 

0. no protection/punishment 

6. no protection/ forbearance 

۱. bankrun 
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های شود که ا  طرفی عموم بانکورشکستگی به حالتی گفته می .2گیورشکست -1

تصمیم بـه عـدم بانک مرکزی یا  دیگرطرفا نشان دهند و  پُرخطر شبکه بانکی رفتار

 حمایت بگیرد و یا برخورد کند.

 توابع مطلوبیت در نظام ذخیره جزئی. 1-1-5

مطلوبیت بانک در نظام ذخیره جزئی شامل سه جزء است که با هم جمـع  بانک. -2

 شوند:می

دهـی بـه اشـخار پرریسـک سـود بـالاتری کسـب بانک بـا وامسوددهی. الف( 

واحد مطلوبیـت  1دهی به اشخار پرریسک بانک در صورت وامبنابراین  ؛کندمی

 واحد. 3ریسک دهی به اشخار کمکند و در صورت وامکسب می

بانک در بنابراین  ؛ورشکستگی برای بانک بسیار نامطلوب است ورشکستگی.( ب

ــت کســب می -1صــورت ورشکســتگی  ــدم واحــد مطلوبی ــد و در صــورت ع کن

 واحد. 3ورشکستگی 

بانـک در صـورت بنابراین  ؛هجوم هم برای بانک بسیار نامطلوب است هجوم.پ( 

ر صورت عـدم هجـوم کند و دواحد مطلوبیت کسب می -1هجوم ه دادن پدیدرخ

 واحد. 3

مطلوبیت بانک مرکزی در نظام ذخیره جزئی  هار بعد دارد که با  بانک مرکزی. -1

 شوند:هم جمع می

 حالت ممکن است پی  بیاید: 0ا  نظر اجتماعی  بعد اجتماعی.الف( 

 ها حمایـت کنـد. درنه ورشکستگی رخ بدهد و نه هجوم و بانک مرکزی ا  بانک 

گذاری  یـرا هـی  سـپرده ؛وضعیت اجتمـاعی رخ داده اسـت بهترین صورتاین

 کند.واحد مطلوبیت کسب می 3بانک مرکزی بنابراین  ؛بیندآسیبی نمی

 ها حمایت نکنـد. نه ورشکستگی رخ بدهد و نه هجوم، ولی بانک مرکزی ا  بانک

عـدم حمایـت  دلیلبهکنند هایی که ریسک بالایی میمعدود بانک صورتاین در

بـرای اینکـه  گذار را پس بدهند. با توجه بهتوانند پول سپردهرکزی، نمیبانک م

شـوند، کمـی متضـرر میه آید و تنها عـدگذاران مشکلی پی  نمیعموم سپرده

 کند.واحد مطلوبیت کسب می -3بانک مرکزی 

 صـورتاین اما بانک مرکزی هم حمایـت کنـد و هـم مـدارا. در ؛هجوم رخ دهد 

                                                           
3. bankrupcy 
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 دلیلبـهامـا  ؛شـوندگذاران با مشکل خاصی مواجه نمیبانک و به تبع آن سپرده

واحد مطلوبیـت کسـب  -3فضای منفی اجتماعی حاصل ا  هجوم، بانک مرکزی 

 کند.می

 امـا مـدارا نکنـد  ؛هجوم یا ورشکستگی رخ دهد و بانک مرکزی هم حمایت کند

کنــد و ورشکســته میهــا را بانــک مرکــزی بانک صــورتاین )تنبیــه کنــد(. در

هایشـان را خـارو کننـد. کنند تا سپردهها مراجعه میگذاران هم به بانکسپرده

ها هایی که بانکاست، سپرده بانک مرکزی تصمیم به حمایت گرفته کها آنجایی

کنـد. در ایـن حالـت توانند پرداخـت کننـد را بانـک مرکـزی پرداخـت مینمی

فضـای منفـی  دلیلبـهامـا  ؛رسـندلشـان میبه تمـام پودرنهایت گذاران سپرده

شود، اجتماعی حاصل ا  هجوم و همچنین تأخیری که در دریافت پول ایجاد می

 کند.واحد مطلوبیت کسب می -1بانک مرکزی 

 هجوم یا ورشکستگی رخ دهد و بانک مرکزی نـه حمایـت کنـد و نـه مـدارا. در 

ی با تأخیر فراوان به پولشان اما برخ ؛کنندها مراجعه میمردم به بانک صورتاین

طولانی بودن عملیات ورشکستگی بانـک( و برخـی اصـلاً بـه  دلیلبهرسند )می

دهـد و لـذا نارضایتی شـدید اجتمـاعی رخ می صورتاین رسند. درپولشان نمی

 کند.واحد مطلوبیت کسب می -0بانک مرکزی 

رکزی ایـن اسـت تابع مطلوبیت بانک مدهنده یکی ا  عناصر شکل بعد مالی.ب( 

 شود. بر این اساس سه حالت وجود دارد:که  قدر مجبور به هزینه مالی می

 های سـپرده صـورتاین ورشکستگی رخ دهد و بانک مرکـزی حمایـت کنـد. در

واحـد  -1فراوانی باید توسط بانک مرکزی پرداخت شـوند و لـذا بانـک مرکـزی 

 کند.مطلوبیت کسب می

 تعداد کمی  صورتاین رکزی حمایت کند. درورشکستگی رخ ندهد، ولی بانک م

شـوند و لـذا بانـک مرکـزی مقـدار کمـی ا  ها با ورشکستگی مواجه میا  بانک

 کند.واحد مطلوبیت کسب می -3لذا  ؛ها را باید متقبل شودسپرده

 ای بر گردن بانـک مرکـزی هی  هزینه صورتاین بانک مرکزی حمایت نکند. در

 کند.ت کسب میواحد مطلوبی 3نیست و لذا 

مدت اقتصـاد بـا شود که در کوتاههجوم باع  می مدت.بعد اقتصادی کوتاهپ( 

 مدت دو حالت وجود دارد:ا  جهت اقتصادی در کوتاهبنابراین  ؛شوک مواجه شود

 شود و لذا بانک مرکـزی هجوم رخ دهد. در این حالت اقتصاد با شوک مواجه می

 کند.واحد مطلوبیت کسب می -3
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  کند. واحد مطلوبیت کسب می 3هجوم رخ ندهد. در این حالت بانک مرکزی 

بلندمـدت  آثـارابعـاد اقتصـادی بلندمـدت بـه  بعد اقتصاادی بلندمادت.ت( 

کژکارکردی شبکه بانکی مثل تورم و یا عدم دسترسـی فعـالین اقتصـادی بـه وام 

 بانکی اشاره دارد. بر این مبنا سه حالت ممکن است رخ دهد:

 هبانک( ا رفتار امنsafe.انجام دهند )  این بهترین وضعیت اقتصـاد در بلندمـدت

 کند.واحد مطلوبیت کسب می 3کند و لذا بانک مرکزی را ایجاد می

 پُرخطر ها رفتاربانک (riskyانجام دهند )امـا بانـک مرکـزی بـا اتخـاذ یکـی ا   ؛

( جلـوی punishment( و یـا تنبیـه )No protectionهای عدم حمایت )سیاست

واحـد مطلوبیـت  3بانـک مرکـزی  صـورتاین را بگیرد. در پُرخطر ادامه فعالیت

 کند.کسب می

 پُرخطر ها رفتاربانک (risky انجام دهنـد و بانـک مرکـزی بـا ترکیـب حمایـت )

(protection( و مدارا )forbearanceاجا ه ادامه این فعالیت را به بانک ) .ها بدهد

شود و لـذا بانـک های جدی به اقتصاد وارد میآسیبدر بلندمدت  صورتاین در

 کند.واحد مطلوبیت کسب می -1مرکزی 

گذار در نظام ذخیره جزئی شامل سه جزء اسـت مطلوبیت سپرده. 2گذار سپرده -1

 شوند:که با هم جمع می

توانـد ا  گـذار مهـم اسـت کـه  قـدر میبـرای سـپردهامنیت کامل پول. الف( 

 حالت متصور است: 0اش مطمئن باشد. بر این اساس سپردهدسترسی آنی به 

 سـپرده در بانـک اسـت، دسترسـی آنـی و مطمـئن بـه پـول وجـود  کهحالیدر

 کند.واحد مطلوبیت ایجاد می 3باشد. این حالت داشته

 امـا ایـن اتفـاق بـدون  ؛اش را ا  بانک خارو کنـدگذار مجبور شود سپردهسپرده

 کند.واحد مطلوبیت کسب می 3گذار ت سپردهتأخیر رخ دهد. در این حال

 آنی خارو کند و مجبور شود برای رسـیدن  صورتبهگذار نتواند پول  را سپرده

 کند.واحد مطلوبیت کسب می -3گذار به پول  صبر کند. در این حالت سپرده

 گذار گذار برای همیشه ا  دست برود. در این حالت سـپردهبخشی ا  پول سپرده

 کند.مطلوبیت کسب میواحد  -1

شود در جدول  یـر حالت فوق می 0ی که منجر به هر کدام ا  هایترکیب تصمیم

 آمده است:

 حالت
 تصمیم 

2گذار سپرده  

 تصمیم 

 1گذار سپرده

م تصمی

 بانک
تمطلوبی تصمیم بانک مرکزی  توضیح 
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 حالت
 تصمیم 

2گذار سپرده  

 تصمیم 

 1گذار سپرده

م تصمی

 بانک
تمطلوبی تصمیم بانک مرکزی  توضیح 

حالت 

3 

trust trust safe 
  

دسترســی آنــی  1

به تمام سپرده، 

بــدون نیــا  بــه 

ــارو کــردن  خ

 سپرده.

trust 
  

protection forbearance 1 

حالت 

1 

distrust trust safe 
  

ــارو کــردن  0 خ

ــدون  ــپرده ب س

 تأخیر

distrust 
  

protection forbearance 0 

distrust trust risky 
 

forbearance 0 

حالت 

1 

trust trust risky protection punishment -1 

ــارو کــردن  خ

 با تأخیر سپرده

distrust trust risky protection punishment -1 

trust distrust safe No protection 
 

-1 

trust distrust 
 

protection punishment -1 

distrust distrust safe protection punishment -1 

distrust distrust safe No protection 
 

-1 

distrust distrust risky protection punishment -1 

حالت 

0 

trust trust risky No protection 
 

ا  دست رفـتن  2-

ـــــــی ا   بخش

 سپرده

distrust trust risky No protection punishment -2 

trust distrust risky No protection 
 

-2 

distrust distrust risky No protection 
 

-2 

 

بانک ریسک بـالاتری بکنـد، بـه سـود بـالاتری هر ه اینکه  با توجه به سود.ب( 

گذار هم سود بالاتری دریافت خواهد کـرد، دست خواهد یافت و به تبع آن سپرده

واحـد مطلوبیـت  3گذار ( انجام دهند سپردهsafeها رفتار امن )بانک کهصورتیدر

واحـد مطلوبیـت بـه  1( riskyهـا )بانک پُرخطـر کند و در صورت رفتارکسب می

 رسد.گذار میسپرده

 است. 3گذار دقیقاً مثل سپرده 1گذار مطلوبیت سپرده. 1 گذارسپرده -5

 توابع مطلوبیت در نظام ذخیره کامل. 1-1-4

 مطلوبیت بانک در نظام ذخیره کامل دقیقاً مثل حالت ذخیره جزئی است. بانک. -2

عـد مطلوبیـت بانـک مرکـزی در نظـام ذخیـره کامـل ا   هـار بُ بانک مرکزی. -1

شود که به جـز مدت و اقتصادی بلندمدت تشکیل میاجتماعی، مالی، اقتصادی کوتاه

تنهـا بـه بنابراین  ؛عد دیگر دقیقاً مثل نظام ذخیره جزئی استعد اجتماعی، در سه بُبُ

 پردا یم:عد اجتماعی میبُ

 حالت ممکن است پی  بیاید: 1ا  نظر اجتماعی  عد اجتماعی.بُالف( 

 اما بانک مرکزی حمایت کنـد. در ؛یا ورشکستگی رخ ندهد و یا ورشکستگی رخ دهد 
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گذاری آسـیبی  یرا هی  سـپرده ؛بهترین وضعیت اجتماعی رخ داده است صورتاین

 کند.واحد مطلوبیت کسب می 3بانک مرکزی بنابراین  ؛بیندنمی

 مـردم در  صـورتاین . درو بانـک مرکـزی حمایـت نکنـد ورشکستگی رخ دهد

امـا برخـی اصـلاً بـه  ؛کننـدها مراجعه میدار به بانکهای مدتسررسید سپرده

دهـد و لـذا بانـک نارضـایتی اجتمـاعی رخ می صورتاین رسند. درپولشان نمی

 کند.واحد مطلوبیت کسب می -1مرکزی 

گذار در نظام ذخیره کامل شامل سه جزء اسـت مطلوبیت سپرده .2گذار سپرده -1

 شوند:که با هم جمع می

گذار بـه بر خلاف نظام ذخیره جزئـی کـه در آن سـپردهامنیت کامل پول. ( الف

اش بـود، در نظـام ذخیـره کامـل تنهـا بـرای دنبال دسترسـی آنـی بـه سـپرده

ن باشد. بر این اسـاس اش مطمئگذار مهم است که در سررسید ا  سپردهسپرده

 حالت متصور است: 1

  کند.واحد مطلوبیت ایجاد می 3سپرده بانکی کاملاً امن باشد. این حالت 

 کند.واحد مطلوبیت ایجاد می -1ها ا  دست بروند. این حالت بخشی ا  سپرده 

شود در جدول  یـر حالت فوق می 1ی که منجر به هر کدام ا  یاهترکیب تصمیم

 آمده است:

 لتحا
تصمیم 

2گذار سپرده  

تصمیم 

1گذار سپرده  

م تصمی

 بانک

 تصمیم

بانک مرکزی   
تمطلوبی  توضیح 

حالت 

3 
  

safe 
  

دسترسی به تمام  1

   سپرده در سررسید
risky protection 

 
1 

حالت 

1   
risky No protection 

 
-2 

ا  دست رفتن 

 بخشی ا  سپرده
 

در صورت نیا  به برداشـت پـول اینکه  با توجه به .2برداشت پیش از موعدب( 

تواند به بانک مراجعه کند، اوراق گواهی سپرده را گذار نمیپی  ا  موعد، سپرده

شود،  ون مجبور است گذار میفروشد. این کار منجر به  یان سپردهدر با ار می

 سه حالت متصور است:بنابراین  ؛اوراق را  یر قیمت بفروشد

  واحـد  3 صـورتاین قصد برداشت پی  ا  موعد پول نکنـد. در 3گذار سپرده

                                                           
 و ندارد ییمعنا موعد ا   یپ برداشت هستند، هابانک در یجار یهاحساب یجزئ رهیذخ نظام در کهییا آنجا. 3

 .داشت نخواهد دنبالبه یتیمطلوب عدم لذا
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 آورد.می دستبهمطلوبیت 

 این  1گذار اش را در با ار بفروشد، اما سپردهاوراق گواهی سپرده 3گذار سپرده

کمی اوراق در با ار عرضه شده اسـت و لـذا قیمـت  صورتاین کار را نکند. در

واحـد مطلوبیـت  -3، 3گذار سـپردهبنـابراین  ؛اوراق افت  یادی نخواهد کـرد

 خواهد آورد. دستبه

 گذار قصد فروش اوراق گواهی سپرده در با ار را داشته باشند. درهر دو سپرده 

اوراق افت  یادی اوراق  یادی در با ار عرضه شده است و لذا قیمت  صورتاین

 خواهد آورد. دستبهواحد مطلوبیت  -1، 3گذار سپردهبنابراین  ؛خواهد کرد

بانک ریسک بالاتری بکند، بـه سـود بـالاتری هر ه اینکه  با توجه به سود.پ( 

گذار هم سود بـالاتری دریافـت خواهـد دست خواهد یافت و به تبع آن سپرده

واحـد  3گذار ( انجام دهنـد سـپردهsafeها رفتار امن )بانک کهصورتیدرکرد، 

واحـد  1( riskyهـا )بانک پُرخطـر کند و در صورت رفتـارمطلوبیت کسب می

 رسد.گذار میمطلوبیت به سپرده

 است. 3گذار دقیقاً مثل سپرده 1گذار مطلوبیت سپرده .1 گذارسپرده -5

 نتایج مدل. 1

 حل مدل در شرایط نظام ذخیره جزئی. 1-2

یابی بـا یگران )بانـک در شرایط نظام ذخیره جزئی، تعـادل نـ  بـا ی کـه ا  بهینـه

 3 یر است: صورتبهآید می دستبه( 1گذار و سپرده 3گذار مرکزی، بانک، سپرده

 1 -پیامدهای بازی در شرایط نظام ذخیره جزئی  (:5) جدول

Bank Depositor 2 Depositor 1  

safe 
risky 

 
trust trust  

1 2 2 3 -4 1 1 1 protection punishment 

CB 
1 2 2 3 -2 3 3 4 protection forbearance 

0 2 2 3 -4 0 0 1 No protection punishment 

0 2 2 3 -4 0 0 1 No protection forbearance 
 

                                                           
 یمرکـز بانـک و 1 گذارسپرده، 3 گذارسپرده بانک، یهاتیمطلوب راست به  پ ا  بیترتبه ،outcomeدر هر  .3

. اسـت مربوطـه گریبـا  یبـرا میتصـم نیـا بـودن نـهیبه دهندهنشـان رنـ کـم سـبز یهاخانـه. اسـت آمده
outcomeدهندیم نشان را یبا  ن  یهاتعادل پررن  سبز یها. 
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 2 -پیامدهای بازی در شرایط نظام ذخیره جزئی  (:6) جدول

Bank Depositor 2 Depositor 1  

safe risky distrust trust  

1 1 0 3 -4 1 1 1 protection punishment 

CB 
1 1 2 3 -2 2 3 4 protection forbearance 

0 1 0 3 -4 0 0 1 No protection punishment 

0 1 0 3 -4 2 0 1 No protection forbearance 
 

 3 -پیامدهای بازی در شرایط نظام ذخیره جزئی  (:7) جدول

Bank Depositor 2 Depositor 1  

safe risky trust distrust  

1 0 1 3 -4 1 1 1 protection punishment 

CB 
1 2 1 3 -2 3 2 4 protection forbearance 

0 0 1 3 -4 0 0 1 No protection punishment 

0 0 1 3 -4 0 2 1 No protection forbearance 

 

 ۰ -پیامدهای بازی در شرایط نظام ذخیره جزئی  (:8) جدول

Bank Depositor 2 Depositor 1  

safe risky distrust distrust  

-3 0 0 0 -5 1 1 -2 protection punishment 

CB 
-2 1 1 0 -5 2 2 1 protection forbearance 

-4 0 0 0 -5 0 0 -2 No protection punishment 

-4 0 0 0 -5 0 0 -2 No protection forbearance 
 

هـای طور که در جداول مشخص است، بـا ی دو تعـادل دارد. وجـود تعادلهمان

کدام تعادل اینکه  ها امکان وقو  دارند.معنی است که هر کدام ا  تعادل ندگانه بدان

هـا توانـایی در یک جامعه محقق شود بستگی به عوامل متعددی دارد که نظریه با ی

 هستند: صورتاین های با ی بهتبیین آن را ندارد. تعادل

گذار کند، هر دو سپرده( را انتخاب میsafeدر این تعادل، بانک رفتار امن ): 2تعادل 

هـا حمایـت ( و بانک مرکزی ا  بانکtrust / trustکنند )به شبکه بانکی اعتماد می

 کند.( میpunishmentهای متخلف را جریمه )اما بانک ؛(protectionکند )می

 تعاادل خاوبشـود را یافته دیده مییشتر در کشورهای توسعهاین تعادل که ب

نامیم. در این کشورها نظام بانکی ذخیره جزئی حاکم است و بانک مرکـزی بـرای می

ها بـه معنا که بانککند. به اینها حمایت می، ا  بانکیهجوم بانکه جلوگیری ا  پدید

واننـد ا  بانـک مرکـزی وام تذخایر بانک مرکزی دسترسی دارند و در شرایط نیا  می

با کسری ذخایر مواجه شوند، بلافاصله در عملیـات  کهصورتیدر دلیلهمینبهبگیرند 
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های حاکمیـت سـپرده دیگـرطرفا شـوند. تسویه وجوه بین بانکی د ار مشـکل نمی

گذاران ا  امنیـت پولشـان کند تا سپردهبانکی را )معمولاً تا سقف مشخصی( بیمه می

ای، درخواسـت برداشـت سـپرده کنندهخاطر باشند و با شنیدن هر خبر نگرانآسوده

کـه معنـا این کند. بههای متخلف را جریمه میبانک مرکزی بانک دیگرسویا نکنند. 

دهد و در صـورت ا حد بانک به آن هشدار میواهدی ا  ریسک بی به محض برو  ش

دهـی واماینکـه  کند. در این کشورها با وجودعدم بهبود سریع، بانک را ورشکسته می

دهـی ها ریسـک وامآورد، عموم بانکها به ارمغان میپرریسک، سود بالایی برای بانک

ا حـد توسـط بانـک یسـک بی دانند در صـورت ر یرا می ؛کنندخود را مدیریت می

 شوند.مرکزی جریمه می

کننـد. گذاران سـود متوسـطی میها و سپردهاین تعادل این است که بانکه نتیج

امـا هـر ا   ؛دهـددر شبکه بـانکی رخ نمی یحمایت بانک مرکزی، هجوم بانک دلیلبه

 ندی بانک مرکزی تعـداد معـدودی بانـک متخلـف را جریمـه و حتـی ورشکسـته 

کنند، ورشکستگی تعـداد ها مدیریت ریسک میعموم بانک کها آنجاییالبته  ؛کندمی

رفتـار  دلیلبهشود. همچنین معدودی بانک، باع  ورشکستگی کلی شبکه بانکی نمی

معنـا امن شبکه بانکی، اقتصاد کلان در بلندمدت وضعیت خوبی خواهد داشت؛ به این

ترسی دارند و همچنین رشد نقـدینگی بانکی دس هایگیرندگان خوب به اعتبارکه وام

 شود.و تورم کنترل می

کنـد، هـر دو ( را انتخـاب میrisky) پُرخطـر : در ایـن تعـادل بانـک رفتـار1تعادل 

( و بانک مرکزی ا  تمـام trust / trustکنند )گذار به شبکه بانکی اعتماد میسپرده

 کند.( میforbearanceهای متخلف مدارا )( و با بانکprotectionها حمایت )بانک

نـامیم. در ایـن کشـور، می تعادل بادشود را این تعادل که کشور ایران دیده می

هجـوم ه نظام بانکی ذخیره جزئی حاکم است و بانک مرکزی برای جلوگیری ا  پدیـد

هـا بـه ذخـایر بانـک مرکـزی کـه بانکمعنـا این کند. بهها حمایت می، ا  بانکیبانک

 دلیلهمینبـه .توانند ا  بانک مرکزی وام بگیرنـدشرایط نیا  میدسترسی دارند و در 

با کسری ذخایر مواجه شوند، بلافاصـله در عملیـات تسـویه وجـوه بـین  کهصورتیدر

کند های بانکی را بیمه میحاکمیت سپرده دیگرطرفا شوند. بانکی د ار مشکل نمی

ــا ســپرده ــر  خاطر باشــندگذاران ا  امنیــت پولشــان آســودهت ــا شــنیدن هــر خب و ب

هــا بــه ای، درخواســت برداشــت ســپرده نکننــد. در ایــران عمــوم بانککننــدهنگران

داننـد در صـورت ریسـک  یـرا می ؛توجه هسـتنددهی خود کمهای تسهیلاتریسک

کند و حتـی در را جریمه نمیآنها  اما بانک مرکزی ؛کنندا حد، سود بالاتری میبی 
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بانـک مرکـزی کـه  دیگرطرفا کند. حمایت میآنها   صورت برو  مشکل، حاکمیت ا

؛ کنـدهای متخلف مـدارا میها درگیر ریسک  یاد هستند، با بانکداند عموم بانکمی

بانـک مرکـزی حـامی »برخورد جدی کند، این تصـور کـه آنها  داند که اگر بامی یرا 

شـوند، میهـای متخلـف هـم د ـار مشـکل رود و سایر بانکا  بین می« هاستبانک

دهـد، تمـام شـبکه بـانکی ورشکسـته در کل شبکه بانکی رخ می یهجوم بانکه پدید

 کند.شود و اقتصاد را وارد رکود عمیقی میمی

کننـد و گذاران سـود بـالایی میهـا و سـپردهاین تعادل این است که بانکه نتیج

بـانکی  و ورشکسـتگی در شـبکه یحمایت و مدارای بانک مرکزی، هجوم بانک دلیلبه

شبکه بانکی، اقتصاد کـلان در بلندمـدت د ـار  پُرخطر رفتار دلیلبه؛ اما دهدرخ نمی

 هـایگیرنـدگان خـوب بـه اعتبارمشکلاتی ا  جمله رکود ناشی ا  عدم دسترسـی وام

 شود.بانکی و همچنین رشد بالای نقدینگی و تورم بالا می

 حل مدل در شرایط نظام ذخیره کامل. 1-1

یابی بـا یگران )بانـک م ذخیره جزئی، تعـادل نـ  بـا ی کـه ا  بهینـهدر شرایط نظا

  یر است: صورتبهآید می دستبه( 1گذار و سپرده 3گذار مرکزی، بانک، سپرده

 1 -پیامدهای بازی در شرایط نظام ذخیره کامل  (:9) جدول

Bank Depositor 2 Depositor 1 
 

safe risky trust trust 
 

1 2 2 3 -1 3 3 1 protection punishment 

CB 

1 2 2 3 -2 3 3 4 protection forbearance 

2 2 2 3 -2 0 0 1 
No 

protection 
punishment 

2 2 2 3 -2 0 0 1 
No 

protection 
forbearance 

 

 2 -پیامدهای بازی در شرایط نظام ذخیره کامل  (:1۱) جدول

Bank Depositor 2 Depositor 1 
 

safe risky distrust trust 
 

1 1 2 3 -1 2 3 1 protection punishment 

CB 
1 1 2 3 -2 2 3 4 protection forbearance 

2 1 2 3 -2 -1 0 1 No protection punishment 

2 1 2 3 -2 -1 0 1 No protection forbearance 
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 3 -پیامدهای بازی در شرایط نظام ذخیره کامل  (:11) جدول

Bank Depositor 2 Depositor 1 
 

safe risky trust distrust 
 

1 2 1 3 -1 3 2 1 protection punishment 

CB 
1 2 1 3 -2 3 2 4 protection forbearance 

2 2 1 3 -2 0 -1 1 No protection punishment 

2 2 1 3 -2 0 -1 1 No protection forbearance 

 

 ۰ -پیامدهای بازی در شرایط نظام ذخیره کامل  (:12) جدول

Bank Depositor 2 Depositor 1 
 

safe risky distrust distrust 
 

1 0 0 3 -1 1 1 1 protection punishment 

CB 

1 0 0 3 -2 1 1 4 protection forbearance 

2 0 0 3 -2 -2 -2 1 
No 

protection 
punishment 

2 0 0 3 -2 -2 -2 1 
No 

protection 
forbearance 

 

بـا ی دو که در جداول مشخص است، در حالت نظام ذخیره کامـل هـمطورهمان

 یرا در شرایطی کـه بانـک  ؛البته این دو تعادل در حقیقت مشابه هستند ؛تعادل دارد

خــود بــههــای متخلــف خــودبانک( نکنــد، protectionهــا حمایــت )مرکــزی ا  بانک

( کنـد یـا تنبیـه forbearanceبانـک مرکـزی مـدارا )اینکه  شوند و لذاورشکسته می

(punishmentتفاوتی ندارد )است: صورتاین تعادل با ی بهبنابراین  ؛ 

گذار به شـبکه کند، هر دو سپرده( را انتخاب میsafeبانک رفتار امن ) تعادل:الف( 

کنـد ها حمایـت نمی( و بانک مرکزی ا  بانکtrust / trustکنند )میبانکی اعتماد 

(No protection). 

گذاران نیسـتند های جاری سپردهها نگهدارنده حسابدر نظام ذخیره کامل بانک

هـا هجـوم بیاورنـد و  مـان بـه بانکگذاران هـمسـپردهاینکـه  امکان دلیلهمینبهو 

هجـوم ه پدیـدبنابراین  ؛باشند وجود ندارداشتههایشان را ددرخواست برداشت سپرده

هـا کـه ها نـدارد. بانکمنتفی است و بانک مرکزی دلیلی برای حمایت ا  بانک یبانک

، پُرخطـر دانند خبری ا  حمایت بانک مرکزی نیست، با وجود سود بالای عملیـاتمی

چنین شوند. همگیرند و به سود متوسط راضی میتصمیم به مدیریت ریسک خود می

ها در معرض خطر ورشکسـتگی نیسـتند، دلیلـی بـه دانند بانکگذاران که میسپرده

بایـد  یـان  صورتاین  یرا در ؛بینندمراجعه برای برداشت پی  ا  موعد پولشان نمی
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 متحمل شوند.

کننـد. گذاران سـود متوسـطی میها و سپردهاین تعادل این است که بانکه نتیج

های جـاری در بانـک سپرده کها آنجاییاما  ؛کندحمایت نمیها بانک مرکزی ا  بانک

البتـه هـر ا   ؛دهـددر شـبکه بـانکی رخ نمی یشوند هجوم بانکمرکزی نگهداری می

 ندی تعداد معدودی بانک متخلف خود به خود و بدون نیا  به مداخله بانک مرکزی 

نند، ورشکسـتگی کها مدیریت ریسک میعموم بانک کها آنجاییشوند. ورشکسته می

 دلیلبـهشود. همچنین تعداد معدودی بانک، باع  ورشکستگی کلی شبکه بانکی نمی

 رفتار امن شبکه بانکی، اقتصاد کلان در بلندمدت وضعیت خوبی خواهـد داشـت؛ بـه

بانکی دسترسی دارند و همچنـین رشـد  هایگیرندگان خوب به اعتبارکه واممعنا این

 شود.نقدینگی و تورم کنترل می

 گیرینتیجه

هـا در پژوه  حاضر دو نظام بانکی ذخیره جزئی و ذخیره کامل در قالب نظریه با ی
ی شد. نشان داده شد که در نظام بانکی ذخیره جزئی دو تعادل خـوب و بـد سا مدل

کشـور، هـر کـدام امکـان وقـو  دارنـد. در وجود دارد که بسته به شرایط مختلف هر 
دهـی خـود را مـدیریت هـا ریسـک وامتعادل خوب نظام ذخیره جزئـی، عمـوم بانک

ها حمایت گذاران به شبکه بانکی اعتماد دارند و بانک مرکزی ا  بانککنند، سپردهمی
کند. در حقیقت این اما در صورت مشاهده تخلف، با بانک خاطی برخورد می ؛کندمی
بانک آنها  یافته است که دروضعیت نظام بانکی کشورهای توسعهه کنندعادل توصیفت

 گیرد.ها را میمرکزی با اقتدار جلوی تخلف بانک
انجـام  پُرخطر دهیها وام، در تعادل بد نظام ذخیره جزئی عموم بانکدیگرسویا 
ــمی ــه ملاحظ ــد و ب ــدیریت ریســک بی هایهدهن ــا م ــرتبط ب ــوجهی میم ــدت . کنن

کنـد. ها حمایت میگذاران به شبکه بانکی اعتماد دارند و بانک مرکزی ا  بانکسپرده
 ؛کنـددر این تعادل بانک مرکزی در صورت مشاهده تخلف، با بانک خـاطی مـدارا می

که در صورت برخورد با  داندمیها وضعیت بدی دارند و بانک مرکزی  یرا عموم بانک
رخ دهد و اقتصاد با رکود عمیق مواجه شـود.  یبانکهجوم ه پدیدممکن است ها بانک

 کننده وضعیت نظام بانکی کشور ایران است.در حقیقت این تعادل توصیف
حائز اهمیت آن است که وقتی کشوری در تعادل بد قرار گرفت، توصـیه بـه ه نکت

 یرا خـود بانـک مرکـزی  ؛دهدنظارت بیشتر توسط بانک مرکزی تعادل را تغییر نمی
هـای دهنده تعادل کنونی است و بـرای عـدم برخـورد بـا بانک  با یگران شکلیکی ا

 متخلف دلایل متقنی دارد.
ی نظام ذخیره کامل نشان داد که در این نو  ا  نظام بانکی، تنها تعـادل سا مدل
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کشوری ا  این نظام بهره بگیـرد، امکـان قـرار  کهصورتیبنابراین در ؛خوب وجود دارد
 تعادل بد را ندارد. گرفتن در وضعیت

بنابر توضیحات ارائه شده، تغییر نظام بانکی ا  ذخیره جزئـی بـه ذخیـره کامـل بـرای 
امـا توصـیه خـوبی بـه کشـور ایـران و سـایر  ؛ ندانی ندارده کشورهای توسعه یافته آورد

در تعادل بـد نظـام  حاضرحالدریافته است که ای و یا کمترتوسعهتوسعهکشورهای درحال
 برند.های نظام بانکی ناکارآمد بر اقتصادشان رنج میذخیره جزئی هستند و ا  آسیب
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