
The Impact of Political, Financial and 

Economic Risk on Economic Growth: 

Evidence from Iran's Economy 
 
Hadi keshavarz 

Assistant professor, School of Business and Economics, Persian Gulf University, 

Busheher, Iran (Corresponding author). 

hd.keshavarz@pgu.ac.ir  
Ramezan Hosseinzadeh 
Assistant professor, Faculty of Economics, University of Sistan and Baluchestan, 

Zahedan, Iran. 
ra.hosseinzadeh@eco.usb.ac.ir 

Masumeh Gharanjik 
Phd Student, Faculty of Economics, University of Sistan and Baluchestan, 

Zahedan, Iran. 
ma.gharanjik@yahoo.com 

Abstract 
Iran's economy has faced various economic, financial and political risks in recent 

decades. Therefore, several studies have examined the effect of these risks on 

macroeconomic variables, but no comprehensive study has been done on the effect 

of instabilities on economic growth. Therefore, this study tries to investigate the 

effect of financial, economic and political risks on Iran's economic growth. For this 

purpose, the financial, political and economic risk index in the framework of the 

Autoregressive distributed lag (ARDL) for the period 8931-8911 has been used. 

The results of long-term estimation of variables have shown that the two indicators 

of economic risk and financial risk have had a negative and significant effect on 

economic growth in Iran. Between these two indicators, the negative impact of 

financial risk index was more than economic risk. Based on this, it is suggested that 

appropriate policies and measures be taken to reduce financial and economic risks 

in the Iranian economy. Properly adopting fiscal and monetary policies and not 

making sudden decisions without a comprehensive study of the economy can make 

a significant contribution to reducing financial and economic risks. 
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 چکیده

 بوده مواجه سیاسی و مالی اقتصادی، مختلف هایریسک با اخیر دهه چند یط ایران اقتصاد

 ،اندهکرد بررسی کلان اقتصاد متغیرهای بر را هاریسک این اثر متعددی مطالعات رواین از. است

 است؛ نگرفته صورت اقتصادی رشد بر هاثباتیبی اثرگذاری زمینه در کاملی و جامع مطالعه اما

 یاقتصاد رشدرا بر  یاسیو س یاقتصاد ،یمال یهاسکیوهش تلاش دارد اثر رپژ نیا نیبنابرا

در چارچوب  یو اقتصاد یاسیس ،یمال سکیرمنظور از شاخص نی. بددینما یبررس رانیا

شده  استفاده 8931-8931دوره  ی( براARDL) شدهتوزیع هایوقفه با خودرگرسیونی رویکرد

 و اقتصادی ریسک شاخص دونشان داده است که  یرهابلندمدت متغ ینتخم نتایجاست. 

 نیز شاخص دو این بین از. اندداشته ایران در اقتصادی رشد بر معنادار و منفی اثر مالی ریسک

 پیشنهاد اساسبراین. است بوده اقتصادی ریسک از بیشتر مالی ریسک شاخص منفی اثرگذاری

 اقتصاد در اقتصادی و مالی هاییسکر کاهش برای مناسبی هایاقدام و هاسیاست تا شودمی

 و ناگهانی هایتصمیم اتخاذ عدم و پولی و مالی پایدار هایسیاست اتخاذ. گیرد صورت ایران

 و مالی هایریسک کاهش در سزاییبه سهم تواندمی اقتصاد در جامع مطالعه و بررسی بدون

 .باشد داشته اقتصادی
 

 .یرشد اقتصاد ،یاسیس سکیر ،یمال سکیر ،یاقتصاد سکیر ها:کلیدواژه
 

 JEL: P83, P93, P39, E93بندی طبقه

 21/90/9029تاریخ پذیرش:   02/20/9029تاریخ بازبینی:   91/20/9029تاریخ دریافت: 

 925-58، صص 9029 پاییز، 00، پیاپی 0، شماره 99، سال اقتصادی فصلنامه راهبرد
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 مسئلهمقدمه و بیان 

 وجرود  کشرورها  اقتصرادی  رشرد  برر  اثرگذار مهم عوامل از ،اقتصادی ادبیات اساس بر

 هرر  اهردا   تررین مهرم  از یکری  دلیرل همرین به. باشدمی هاریسک و هاثباتیبی انواع

 اقتصرادی  رشد گذاری،سرمایه ثبات سایه در که است آن ابعاد همه در ثبات کشوری

 فرراهم  را افتگییر توسرعه  زمینره  تواندمی و شده محقق کلان سطح در اهدا  سایر و

 اقتصرادی  پیشررفت  و توسعه موجب تواندمی کشوری هر در ثبات دیگرعبارتبه کند؛

 از بهینره  اسرتفاده  عردم  باعر   هرا ریسک و هاثباتیبی که دلیلاینبه. شود کشور آن

 کراهش  موجرب  همچنرین  و شرود مری  اجتماعی هایسرمایه و انسانی فیزیکی، منابع

 رشرد  کراهش  موجرب  درنهایرت  و اقتصادشرده  در ذاریگر سررمایه  و سرمایه تشکیل

 بره  منجرر  و کندمی کوتاه را گذارانسیاست افق همچنین ثباتیبی. شودمی اقتصادی

. شرود مری  بهینره  حرد  از ترر پرایین  کلان اقتصاد هایسیاست کردن عملیاتی و اتخاذ

 ترثثیر  درنتیجره  و نوسان ایجاد ها،سیاست مکرر تغییر به منجر است ممکن همچنین

 .شود کلان اقتصاد عملکرد بر منفی

 و اقتصرادی  مرالی،  ثبراتی سه نروع بری   PRS8 سسهؤم. دارد وسیعی ابعاد ثباتیبی

 انواع از یک هر برای و داندمی اثرگذار کشور یک عملکرد و کلی ریسک بر را سیاسی

 .کندمی گیریاندازه آنها اساس بر را کشورها ریسک و معرفی ترکیبی شاخص ریسک

 تورم، نرخ اقتصادی، رشد سرانه، داخلی ناخالص تولید عامل پنج با اقتصادی ثباتیبی

 صرورت بره  تجراری  ترراز  و داخلری  ناخرالص  تولیرد  از درصدی صورتبه بودجه توازن

 وضرعیتی  بره  نیرز  مرالی  ثباتیبی. شودمی شناسایی داخلی ناخالص تولید از درصدی

 اجزای .نماید تهدید را کلان اقتصاد ثبات ،ندمنظام مالی هایبحران که شودمی گفته

 بردهی  ،GDP از درصردی  صرورت بره  خرارجی  بردهی  شرامل  مرالی  ثباتیبی شاخص

 تجراری  ترراز  خدمات، و کالاها صادرات از درصدی عنوانبه خدمات بخش در خارجی

 عنروان بره  المللری برین  نقدینگی خالص خدمات، و کالاها صادرات از درصدی عنوانبه

 سکیعنوان رغالباً به یاسیس سکیر. است ارز نرخ ثبات و ماه یک در ارداتو پوشش

 نرد اعبارت سیاسی ریسک هایمؤلفه. شودیم فیتعر یاسیس عیاز وقا ینامطلوب ناش

                                                           
8. Political Risk Service 
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 ترنش  داخلری،  ترنش  گرذاری، سرمایه افق اجتماعی، اقتصادی شرایط دولت، ثبات: از

 و نظرم  قرومی،  و مرذهبی  هرای ترنش  سیاسی، امور در نظامی دخالت فساد، خارجی،

 زمینره  در زیرادی  مطالعرات  سرالاری. دیوان کیفیت و سالارانهمردم پاسخگویی قانون،

 .است گرفته صورت اقتصادی متغیرهایی بر ثباتیبی انواع اثرگذاری

 انرواع  از یرک  هرر  اثرگرذاری  زمینره  در گوناگونی نتایج و هادیدگاه 8314 دهه از

 عملکررد  برر  ثبراتی بری  تثثیرگرذاری  بررسری  ویرژه  رطرو بره . است شده مطرح ریسک

 رشرد  نررخ  در شردیدی  بسیار هاینوسان که توسعهدرحال اقتصادهای برای اقتصادی

 بررای  دلیرل  سره ( 3483) 8علیمری . است برخوردار بالایی اهمیت از دهدمی رخ آنها

 :کندمی ذکر واقعیت این توضیح

 کشررورهای در احتمررالاً متررر،ک هررایبخررش در تخصررص و بیشررتر بررودن برراز اولاً،

 نشان( 8331) 3هید. شودمی تولید در بیشتری هاینوسان به منجر توسعهدرحال

 حساسریت  و بودن باز دلیلبه ترکوچک کشورهای در تولید بالاتر واریانس که داد

 و( 3448) 9همکراران  و لرویزا . اسرت  زابررون  هرای شرو   بره  نسربت  آنهرا  بیشتر

 اسرت  ممکرن  تجرارت  برودن  براز  که کردند ثابت( 3448) 3همکاران و کرمیگنانی

 کشرورهای  در کره  پرایین  تنوع با اقتصادهای در خاص طوربه را تولید هاینوسان

 .دهد افزایش است شایع توسعهدرحال

 جاذب عنوانبه ادبیات در که کلان اقتصاد تثبیت هایسیاست و مالی بازارهای ،ثانیاً

 ؛هسرتند  ناکارآمرد  و ضرعیف  توسرعه درحال یکشورها در شوند،می معرفی شو 

( ثابت کررد کره رابطره    3443) 1خروبی. کنندمی تقویت را اهنوسان اغلب بنابراین

 توسرعه درحرال  کشرورهای  در شرده مشراهده  اقتصادی رشد و اهنوسان بین یمنف

 .آنهاست مالی هاینظام ضعف از ناشی

 مکررر  کلان هایشو  زیاد حتمالا به توسعهدرحال کشورهای در اقتصادهای ،ثالثاً 

 ایرن  همچنرین  .کننرد مری  تجربره  کرلان  اقتصادی هایسیاست از را شدیدتری و

 ثبرات، بری  مرالی  سیاسرت  توسرعه،  یندافر ذاتی ثباتیبی از ناشی تواندمی هاشو 

 .باشد سیاسی ثباتیبی و اقتصادی سوءمدیریت اجتماعی، تضاد

                                                           
8. Alimi 

3. Head 

9. Loayza et al 

3. Carmignani et al 

1. Kharroubi 
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 متغیرهای در زیادی هاینوسان شاهد یراخ دهه سه طی که نیز ایران اقتصاد در

 رشد میانگین کهایگونهبه است، بوده اقتصادی رشد ویژه طوربه اقتصادی کلان

. است بوده درصد 1.1 معیار انحرا  با درصد 3.3 حدود اخیر دهه چهار در اقتصادی

 معیار انحرا  با صفر نزدیک اقتصادی رشد میانگین 8934 دهه در مشخص طوربه

 هایشاخص نظر از هم جامعه دوره این طی دیگرطر  از. است بوده درصد 3 دحدو

 طوربه هم نیز هاتحریم افزایش. اندداشته زیادی هاینوسان مالی و اقتصادی سیاسی،

 و اقتصادی و سیاسی هایریسک افزایش طریق از) غیرمستقیم طوربه هم و مستقیم

 هاثباتیبی این دلایل از یکی. است شده ایران در اقتصادی رشد کاهش موجب( مالی

 اقتصادی و مالی متغیرهای اکثر در شدید نوسان موجب که بوده ایهسته هایتحریم

 رشد بر هاثباتیبی اثرگذاری زمینه در کاملی و جامع مطالعه طورکلیبه. است بوده

که  دشویسؤال مطرح م نیبر آنچه گفته شد حال ابنا. است نگرفته صورت اقتصادی

تحت  یو اقتصاد یمال ،یاسیس یهایثباتیبرا  رانیا اقتصاد در یاقتصاد رشداز  چقدر

دارد.  یبر رشد اقتصاد یشتریب ریتثث هایثباتیاز انواع ب کیکدام و دهندیقرار م ریتثث

 یو اقتصاد یاسیس ،یمال سکیرمطالعه از شاخص  نیا هاسؤال نیپاسخ به ا یبرا

ICGR8 نیاستفاده نموده است. همچن ،است سکیانواع ر یبرا یکه شاخص جامع 

 هایوقفه با خودرگرسیونی رویکرد سالانه و یهامدل با استفاده از داده نیجهت تخم

 شده است. استفاده 8931-8931دوره  یبرا( ARDL) شدهتوزیع

 یو تجرب ینظر یدر قسمت دوم و سوم مبان که است صورتنیپژوهش بد ساختار

مدل و برآورد آن خواهد پرداخت.  ی. قسمت چهارم به بررسشودیرده مآو قیتحق

 ارائه خواهد شد.پژوهش  یهاشنهادیو پ یریگجهیدر قسمت پنجم نت تیدرنها

 پژوهش پیشینه و نظری مبانی .9

 و رشد ادبیات در مهم یموضوع اقتصادی کلان هاینوسان و اقتصادی رشد بین رابطه

 از بسیاری توسط دقیق بررسی یک مرکزی نقطه لانی،طومدت برای و است توسعه

 نباید را اقتصادی نتایج بر اهنوسان تثثیر دهدمی نشان که است بوده نویسندگان

 مطرح زیادی هایدیدگاه اقتصادی رشد و ثباتیبی بین رابطه زمینه در. گرفت کمدست

 بررسی اقتصادی رشد بر را ریسک انواع از یک هر ارتباط ادامه، در که است شده

 .شد خواهد

                                                           
8. International Country Risk Guide (ICRG) 
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 اقتصادی رشد و سیاسی ریسک بین رابطه. 9-9

. شودیم فیتعر یاسیس عیاز وقا ینامطلوب ناش سکیعنوان رغالباً به یاسیس سکیر

 و اجتماعی هایتنش که است احتمال این دهندهنشان کشور یک سیاسی ریسک

 کشور یک وکارکسب محیط در شدید هایتغییر باع  است ممکن مدنی هایناآرامی

 همانند مختلفی هایمجرا از سیاسی ریسک ،شده انجام مطالعات طبق. شود

 تجارت جریان تورم، تولید، عوامل کل وریبهره انسانی، سرمایه انباشت گذاری،سرمایه

 سیاسی ثباتیبی مثال برای ؛باشد اثرگذار اقتصادی رشد بر تواندمی دولت مخارج و

 جامعه کل زمانی ترجیح میزان بر اقتصادی، عوامل زمانی افق تغییر با است ممکن

 توسط توسعه و تحقیق هایتلاش منابع، کارآمد تخصیص درنتیجه، .بگذارد تثثیر

 محدود اقتصادی رشد و شده کندتر فناورانه پیشرفت و یافتهکاهش هادولت و هابنگاه

 و فردی الکیتم حقوق شدن متزلزل به منجر سیاسی ثباتیبی همچنین. شود

 اقتصادی معاملات و بلندمدت هایگذاریسرمایه برای مانعی که شودمی قراردادها

 (.33 ، ص.8931 ،دیگران و کازرونی ؛883 ، ص.8933 ،دیگران و اصغرپور) است

 هایهزینه بر را توجهیقابل هایتغییر تواندمی سیاسی ثباتیبی براین،علاوه

 دیگر،عبارتبه. کند ایجاد انتظامی و نظامی امنیتی، یهاهزینه قالب در دولت عمومی

 را سیاسی هایاولویت بگذارد، تثثیر دولت مالی رفتار بر است قادر سیاسی ثباتیبی

 رشد و افزایش را بودجه کسری طریقازاین و کند اقتصادی هایاولویت جایگزین

 شکوفایی برای مساعد محیط یک سیاسی ثبات طورکلیبه. دهد کاهش را اقتصادی

 افزایش باع  که کندمی ایجاد شهرها به مهاجرت و شغلی هایفرصت ایجاد تجارت،

 کشور در ریسک وجود و سیاسی ثباتیبی .شودمی اقتصادی رشد تحریک و تقاضا

 است قادر هایانتظار این. باشد اثرگذار جامعه افراد ذهنی هایانتظار بر تواندمی

 و کند مواجه تردید با تولیدی هایفعالیت در تشرک برای را گذارانسرمایه

 ثبات عدم دلیلبه جامعه افراد ذهنی هایانتظار. دهد کاهش را خصوصی گذاریسرمایه

 نیز کار نیروی بازار بر شغلی اطمینان عدم و کار نیروی هایاعتصاب طریق از سیاسی

 کاهش به منجر درآمد کاهش آن ادامه در و وریبهره کاهش راه از و است اثرگذار

 (.33 ، ص.8931 ،دیگران و کازرونی) شودمی گذاریسرمایه

 را اقتصادی رشد و اقتصادی ثبات بین رابطه مطالعات از بسیاری اینکه وجود با

 رشد افزایش به منجر سیاسی ثبات دهندمی نشان مطالعات از برخی دانندمی مثبت
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 که داردمی بیان( 8339) 8اولسون موضوع این توجیه در. شودنمی اقتصادی

 برای تریآسان طعمه مانندمی باقی قدرت در طولانیمدت برای که هاییدولت»

 کنندمی پیروی هاییسیاست از زیاد احتمال به بنابراین و شوندمی نفعذی هایگروه

 ثبات بین مثبت رابطه عدم دلایل دیگر از. «رسانندنمی حداکثر به را اجتماعی رفاه که

 برای آنها ظرفیت و کشورها این در بالا سطح در فساد اقتصادی، رشد و یسیاس

 که شودمی پشتیبانی( 8331) 3ویشنی و شلیفر توسط ایده این. است حکومت

 ضعیف هایدولت در است ممکن اقتصادی رشد بر مؤثر فساد که کنندمی استدلال

 معرض در که دولتی براین،علاوه. باشد قوی اما فاسد نسبتاً هایدولت از ترخطرنا 

 خود موقعیت از و کردهلابی بیشتر احتمالاً دارد، قرار قدرت دادن دست از خطر

 .شودمی جویانهرانت هایاقدام برخی به منجر که کندمی استفاده

 اقتصادی رشد و مالی ریسک بین رابطه .9-0

 اقتصاد ثبات ،مندظامن مالی هایبحران که شودمی گفته وضعیتی به نیز مالی ثباتیبی

 اکثر یا همه در سریع و ناگهانی تغییر یک به مالی بحران. نماید تهدید را کلان

 بهادار، اوراق) هادارایی قیمت و مدتکوتاه بهره هاینرخ شامل مالی، هایشاخص

 شودمی اطلاق مالی هایهمؤسس سقوط و ورشکستگی و( زمین مستغلات، سهام،

 رشد بین پیوند اقتصادی، ادبیات در .(31 ، ص.8931 ،راندیگ و هیر میرباقری)

 آلمان اقتصاد مورد در( 8383) شومپیتر مطالعه به توانمی را مالی توسعه و اقتصادی

( کرد ایجاد بودجه، بر مبتنی رشد هایفرضیه بررسی هد  با را ایگسترده ادبیات که)

 برای راهی مالی، عمیقت طریق از منابع تخصیص که کرد تثکید وی. کرد جستجو

 اقتصادی رشد درنتیجه و ایجادکرده کمتر رشد با مناطق سمتبه کمیاب منابع انتقال

 بدون مطلوب اقتصادی توسعه و رشد به رسیدن دیدگاه این طبق بر. بخشدمی بهبود را

 نظام راستادراین. است غیرممکن مالی منابع مناسب تجهیز و کارا مالی نهادهای وجود

 گذاری،سرمایه هایفرصت درباره اطلاعات کسب طریق از توانندمی کارآمد مالی

 شرکتی حاکمیت اعمال و هاگذاریسرمایه بر نظارت اندازها،پس تجهیز و تجمیع

 و مبادله هایهزینه کاهش با ریسک مدیریت و توزیع و خدمات و کالاها مبادله تسهیل

 اقتصادی رشد افزایش درنهایت و عمناب بهتر تخصیص موجب اطلاعات تحلیل و کسب

 با و داده کاهش را خارجی مالی تثمین موانع کارآمدتر مالی نظام همچنین. شوند
                                                           
8. Olson 

3. Shleifer nad Vishny 
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 زمینه خارجی هایسرمایه به صنعتی و تولیدی واحدهای دسترسی شرایط تسهیل

فلیحی و بخارایی، ) سازد فراهم را بیشتر اقتصادی رشد و گذاریسرمایه گسترش

 (.81 ، ص.8933

 اقتصادی رشد و اقتصادی ریسک بین رابطه .9-0

 ملی اقتصاد از وضعیتی «کلان اقتصاد ثبات» اصطلاح ریورت، مؤسسه تعریف اساس بر

 حداقل به خارجی هایشو  از ناشی هایپذیریآسیب آن در که کندمی توصیف را

 .(89 ، ص.8933 منتظری، و راسخی) برسد

 ناخالص تولید عامل پنج با اقتصادی یثباتبی PRS8 سسهؤم تعریف اساس بر

 تولید از درصدی صورتبه بودجه توازن تورم، نرخ اقتصادی، رشد سرانه، داخلی

 شناسایی داخلی ناخالص تولید از درصدی صورتبه تجاری تراز و داخلی ناخالص

 است ممکن اقتصادی رشد بر کلان اقتصاد نوسانات تثثیر اقتصادی ادبیات در .شودمی

 رشد و نوسانات بین مثبت ارتباط مطالعات از دسته یک. باشد صفر یا منفی ،مثبت

 .کنندمی مطرح

( معتقد است که 8388) 3یرمنم و (8388) 9ساندمو ،(8311) 3مگوایر و کورمندی

 اینکه بر مشروط شود،می منجر بیشتر رشد همچنین و بالاتر یاولاً، نوسانات به بازده

 بدون آمیزمخاطره هایطرح تا باشند داشته ریسک اشترا  برای هاییسازوکار کشورها

 رشد هایدوره در نوآوری برای بیشتری احتمال هاشرکت ثانیاً،. شوند انجام مشکل

 تقویت را رشد که( باشند داشته دنبال به انقباض با هاییدوره اگر حتی) دارند قوی

 در که گرددمی بیشتر نوسانات یهادوره در اندازپس احتیاط، دلیل به ،ثالثاً. کندمی

 گذاریسرمایه اگر. دهدمی افزایش را گذاریسرمایه شرایط سایر بود مساعد صورت

 رابطه یک براین،علاوه .یافت خواهد افزایش نیز رشد باشد، مرتبط رشد با مثبت طوربه

 دیدگاه، این در. شودمی مطرح «1خلاق تخریب» دیدگاه با اهنوسان بین مثبت

 کمک نوآوری و بیشتر توسعه و تحقیق هایهزینه به است، مرتبط رکود با که اهساننو

 و غیرمولد هایبنگاه نابودی یا و جدید هایشرکت ظهور به منجر تواندمی و کندمی

                                                           
8. Political Risk Service 

3. Kormendi & Meguire 

9. Sandmo 

3. Mirman 

1. creative destruction 
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 .شود اقتصادی رشد تسریع درنتیجه

 زمانی تنها ترپرریسک هایفناوری در گذاریسرمایه کندمی بیان( 3443) 8بلک 

 ریسک تا باشد بالا کافی اندازهبه گذاریسرمایه انتظار مورد بازده که گیردمی انجام

 طوربه تواندمی اهنوسان بنابراین(؛ Funtas & Karanasos, 3443) کند جبران را بالاتر

 .است مرتبط بلندمدت رشد نرخ با مثبت

 ممکن دیاقتصا کلان هاینوسان دهندمی نشان که است مطالعاتی دوم دسته

 اطمینان عدم با مرتبط هاینوسان درواقع،. شود منجر ترپایین اقتصادی رشد به است

 اقتصادی عوامل ،اولاً. دهد کاهش مجرا چندین طریق از را رشد است ممکن اقتصادی

 گریزیریسک دلیل به) بیندازند تعویق به را خود هایتصمیم تا کندمی تشویق را

 را خود گذاریسرمایه هابنگاه اطمینان، عدم با مواجهه در ثانیاً، ؛(اقتصادی عوامل

 کلان یاهنوسان هایدوره طول در مالی هایمحدودیت ثالثاً، ؛دهندمی کاهش

 ,Martin & Rogers) یابدمی افزایش شدید رکود هایدوره در ویژهبه و اقتصادی

3444, Talvi & Végh, 3444.) 

. است نداشته تثثیری رشد روی اهنوسان ندمعتقد که است مطالعاتی سوم دسته

 فقط بلندمدت رشد نرخ که دهدمی نشان اقتصادی کلان یاهنوسان سنتی هاینظریه

 ,Caporale & McKiernan) دارد بستگی واقعی عوامل سایر و فناوری ها،مهارت به

 خود طبیعی نرخ از قیمت سطح از نادرست در  دلیلبه بلندمدت رشد نرخ (.8331

 پولی هایشو  از ناشی اهنوسان این ازآنجاکه (.Friedman, 8331) گیردمی فاصله

 .گذارندنمی تثثیر بلندمدت رشد نرخ بر ر وجههیچبه ر آنها است،

 پژوهش پیشینه .0

 .کرد بندیتقسیم گروه چند در توانمی را زمینه این در گرفته صورت مطالعات

 بررسی اقتصادی کلان متغیرهای بر را سیاسی ریسک که مطالعاتی اول دسته

 اقتصادی رشد و سیاسی ثبات بین دهدمی نشان مطالعات این از برخی نتایج. اندنموده

 و بنهابیب (،8333) 9پروتی و آلسینا ،(8338) 3بارو همانند دارد وجود مستقیم رابطه

 و وجولی ،(3488) 3ویگا و آیزن ،(8333) 8ون و دیوروکس ،(8333) 3روستیچینی

                                                           
8. Black 

3. Barro 

9. Alesina & Perotti  

3. Benhabib & Rustichini 



 39هادی کشاورز و دیگران   ♦ رشد اقتصادی... بر یو اقتصاد یمال ،یاسیس سکیر ریتثث

 مطالعات از برخی. (3483) 1همکاران و ساسگروبر ،(3483) 3تباسم( 3483) 9یو 

 و( 8331) 3ون و دوروکس همانند یافتند اقتصادی رشد و ثباتیبی بین منفی رابطه

 رابطه نیز مطالعات از برخی(. 3489) 1ی(، پاستور و ورونز3489) 8همکاران و آدو

 و بومان ،(8333) 3چنداورکار همانند دننمودن مشاهده دو این بین معناداری

 83بایار و آیتمیز  درنهایت(. 3483) 88همکاران و اوغلو عجم و( 3489) 84نهمکارا

 .کردند پیدا اقتصادی رشد و سیاسی ثبات بین دوسویه یت( عل3481)

 ،(8913) همکاران و صمیمی جعفری ،(8983) میدری داخلی مطالعات در

 نژادعلی و حیدری ،(8933) همکاران و صغرپورا ،(8933) همکاران و کمیجانی

 همکاران و جلالی ،(8931) همکاران و یانصار ،(8939) بهاری و آبادیشاه ،(8939)

 متغیرهای و سیاسی ثبات بین مثبتی رابطه( 8931) همکاران و کازرونی و( 8933)

 .رسیدند اقتصادی

 اقتصادی عملکرد بر را مالی متغیرهای و مالی ریسک اثر که مطالعاتی دوم دسته

 عملکرد و مالی ثباتیبی بین مثبتی رابطه برخی مطالعات این بین در. اندنموده بررسی

 راجان ،(8389) 83کینون مک ،(8333) 89گلداسمیت همانند نمودند مشاهده اقتصادی

 81کیم و زانگ ،(3448) 88بارو ،(3444) 83همکاران و لوین ،(8331) 81زینگالس و

                                                                                                                         
8. Devereux & Wen 

3. Aisen & Veiga 

9. Julio & Yook 

3. Tabassam 

1. Sausgruber, Sonntag & Tyran 

3. Devereux & Wen 

8. Adu & et al. 

1. Pástor & Veronesi 

3. Chandavarkar 

84. Bumann et al 

88. Acemoglu et al 

83. Bayar & Aytemiz 

89. Goldsmith 

83. McKinnon 

81. Rajan & Zingales 

83. Levine & et al. 

88. Barro 

81. Zang, & Kim 
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(، 3483) 3انگلند ،(3443) 9کلمباژ ،(3441) 3چاکرابورتی ،(3441) 8واودیامب ،(3448)

و ( 3481) 8میشرا و پان ،(3483) 3فارواکو و کاست (،3483) 1استرهلم و استخمار

 84خروبی و سچتی ،(3483) 3فافچامز و آرسند مقابل در. (3434) 1اونیبور و کیریکاللی

 ثبات و مالی ریسک بین قطعی ارتباط اندنتوانسته (3488) 88واچتل و راسو و (3483)

 .کنند پیدا اقتصادی

 ثبات و مالی ثبات ارتباط بررسی در( 8938) همکاران و آقایی داخلی، مطالعات در

 اما دارد، اقتصادی عملکرد بر مثبتی تثثیر مالی ثبات که رسیدند نتیجه این به اقتصادی

 در مالی بازار گسترش هک دهدمی نشان( 8913) همکاران و صمیمی جعفری مطالعه

 .دارد اقتصادی رشد بر مثبت اثر بلندمدت در و منفی اثر مدتکوتاه

 بر را اقتصادی متغیرهای هاینوسان و اقتصادی ریسک که مطالعاتی سوم دسته

 نتایج. است متناقض زمینه این در مطالعات نتایج. اندنموده بررسی اقتصاد عملکرد

 دهندمی نشان را اقتصادی رشد و نوسانات میان ثبتیم رابطه مطالعات این از برخی

 83پینتو و آیزنمن ،(3444) 89راجرز و مارتین ؛(8313) 83تولا  و گریر همانند

 و تالوی(، 8388) ساندمو ،(3443) 83لوایزا و هناتکوفسکا ،(3443) 81فتاس ،(3441)

 از خیبر(. 3449) 81همکاران و رانسیر ،(8311) مگوایر و ی(، کورمند3444) 88وگ

                                                           
8. Odhiambo 

3. Chakraborty 

9. Colombage 

3. Englund 

1. Stockhammar and Österholm 

3. Cassette & Farvaque 

8. Pan & Mishra 

1. Kirikkaleli & Onyibor 

3. Arcand & Fafchamps 

84. Kharroubi & Cecchetti 

88. Rousseau & Wachtel 

83. Grier & Tullock 

89. Martin & Rogers 

83. Aizenman & Pinto 

81. Fatás 

83. Hnatkovska & Loayza 

88. Talvi & Végh 

81. Ranciere & et al. 



 31هادی کشاورز و دیگران   ♦ رشد اقتصادی... بر یو اقتصاد یمال ،یاسیس سکیر ریتثث

 فوری ،(3443) 3برنانکی ،(3434) 8احمد همانند دانندمی منفی را رابطه این مطالعات

 را رابطه این نیز مطالعات از برخی. (3481) 3دنک و ورندیک و( 3483) 9نموروگا و

 و یه(، با استفاده از تجز3448) 1جوزپ و هررو گارسیا مثال برای ؛دانندمی مبهم

 نشان ،3444-8384 دوره برای کشور 844 از بیش برای تابلویی و مقطعی تحلیل

 نوسانات کهدرحالی دهد افزایش را رشد تواندمی نوسان از متوسطی درجه که دهندمی

 هایداده از اده( با استف8338) 3استفنسون و داوسون. است مضر وضوح به بالا بسیار

 رشد و اهنوسان بین تجربی رابطه بر دال مدرکی هیچ متحده، ایالات ایالت 31

 اما ،مثبت رابطه یک کانادا کشور برای( 3443) 8گور و دجون. نکردند پیدا اقتصادی

 .یافتند رشد و اهنوسان بین ناچیز

 انواع و اقتصادی رشد میان رابطه است مشخص تجربی و نظری مبانی از آنچه

 این طورکلیبه. کندمی نمایان را بیشتر مطالعه به نیاز که است بوده مبهم ریسک

 جهت دیگرطر  از و کند کمک موضوع این ادبیات به طر یک از تواندمی پژوهش

 .گیرد قرار استفاده مورد ایران اقتصاد در اقتصادی مسائل در اریذگسیاست

 پژوهش هایداده و شناسیروش .0

 پژوهش الگوی .0-9

 در اقتصادی شدر بر مالی و اقتصادی سیاسی، ریسک تثثیر بررسی مطالعه این هد 

 این در بررسی مورد متغیرهای اساس بر الگو این کلی شکل. باشدمی ایران اقتصاد

 منکیو الگوی تعدیل اساس بر مدل این. بود خواهد( 8) شماره رابطه صورتبه مطالعه

 مخارج و پول حجم) مالی و پولی هایسیاست کردن اضافه با و 8333 رومر و 8333

 .است شده گرفته نظر در مالی و اقتصادی و سیاسی هایریسک همچنین و( دولتی

 (8) رابطه

 
𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼 + 𝛽6. 𝑃𝑅𝑡 + 𝛽6. 𝐸𝑅𝑡 + 𝛽6. 𝐹𝑅𝑡 + 𝛽6. 𝐿𝐼𝑡 + 𝛽6. 𝐿𝑀𝑡 +
𝛽6. 𝐿𝐺𝑡 + 𝛽6. 𝐿𝐶𝑃𝐼𝑡 + 𝑢𝑡  
 

                                                           
8. Ahmad 

3. Furceri 
9. Furceri, D. & Mourougane 

3. Cournède and Denk 

1. García-Herrero & Josep 

3. Dawson & Stephenson 

8. Dejuan & Gurr 



 8348 پاییز ♦ 33 پیاپی ♦ 9شماره  ♦ 88سال  ♦اقتصادی  راهبرد  33

: ER سیاسی، ریسک شاخص: PR داخلی، ناخالص تولید: LGDP معادله، این در 

: LM گذاری،سرمایه حجم: LI مالی، ریسک شاخص: FR اقتصادی، ریسک شاخص

 قیمت) تورم نرخ شاخص LCPI و دولتی مخارج: LG پول، حجم لگاریتم

 .باشدمی( کنندهمصر 

 توزیعی هایوقفه با خودرگرسیونی رویکرد از مطالعه این در مدل تخمین برای

(ARDL )با مدل تخمین امکان به توانمی مدل این مزایای از یکی. است هشد استفاده 

 و I(4) صفر مرتبه از متغیرها بودن ساکن گرفتن نظر در بدون و کم هایمشاهد تعداد

 از ساکن متغیرها برخی اگر گفت توانمی بهترعبارتبه. کرد اشاره I(8) یک مرتبه

 همگرایی وجود صورت در توانمی باشند، یک مرتبه از ساکن دیگر برخی و صفر مرتبه

 در امر این البته. کرد استفاده مدل تخمین برای( متغیرها سطح) متغیرها خود از

 وجود مدل در انباشتگیهم رابطه همچنین و نباشند I(3) متغیرها که است صورتی

 هارائ F مقادیر و هاکرانه آزمون از مدل، این در انباشتگیهم آزمون برای. باشد داشته

 مقدار اگر روش این در. شودمی استفاده( 3448) همکاران و پسران توسط شده

 بلندمدت رابطه وجود معنایبه باشد، بیشتر بالا کران مقدار از F آماره شده محاسبه

 مدت،کوتاه روابط تخمین مدل، این مزایای دیگر از. باشدمی مدل متغیرهای بین

 زاییدرون مشکل مدل این در همچنین .است( ECM) خطا تصحیح مدل و بلندمدت

 (.Pesaran & et al., 3448) شودنمی مطرح متغیرها

 جرزء  برا  بلندمردت  رابطره  سرازی مدل با و هاکرانه آزمون روش در این مطالعه از

 شرماره  رابطه مطابق ρ رتبه از برداریخودرگرسیونی مدل یک عنوانبه خطا تصحیح

 .شودمی استفاده( 3)

 (3) رابطه

 

𝛥𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝜙𝑖 . 𝛥𝑃
𝑖=8 𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 + ∑ 𝜆𝑖 . 𝛥

𝑞8
𝑖=8 𝐸𝑅𝑡−𝑖 +

∑ µ𝑖 . 𝛥
𝑞3
𝑖=8 𝐹𝑅𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾𝑖 . 𝛥

𝑞9
𝑖=8 𝐿𝐼𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖 . 𝛥

𝑞3
𝑖=8 𝐿𝑀𝑡−𝑖 +

∑ 𝜋𝑖 . 𝛥
𝑞1
𝑖=8 𝐿𝐺𝑡−𝑖 + ∑ 𝜎𝑖 . 𝛥

𝑞3
𝑖=8 𝐿𝐶𝑃𝐼𝑡−𝑖 + ∑ 𝜉𝑖 . 𝛥

𝑞8
𝑖=8 𝑃𝑅𝑡−𝑖 +

𝛿8. 𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡−8 + 𝛿3. 𝐸𝑅𝑡−8 + 𝛿9. 𝐹𝑅𝑡−8 + 𝛿3. 𝑃𝑅𝑡−8 + 𝛿1. 𝐿𝐼𝑡−8 +
𝛿3. 𝐿𝑀𝑡−8 + 𝛿8. 𝐿𝐶𝑃𝐼𝑡−8 + 𝛿1. 𝐿𝐺𝑡−8+𝑢𝑡  
 

 یرا  وجود فوق رابطه اساس بر. شدبامی بلندمدت ضرایب ،𝛿i ،(3) شماره رابطه در

 برر  F فرضریه  آزمرون  اسراس براین. کرد آزمون توانمی را بلندمدت رابطه وجود عدم

 .شودمی انجام 9 شماره رابطه طبق

 (9) رابطه
 𝐻4:   𝛿8 = 𝛿3 = 𝛿9 = 𝛿3 = 𝛿1 = 𝛿3 = 𝛿8 = 4  



 38هادی کشاورز و دیگران   ♦ رشد اقتصادی... بر یو اقتصاد یمال ،یاسیس سکیر ریتثث

 

 هاکرانه آزمون انجام جهت بحرانی مقادیر از دسته دو مستقل، متغیرهای برای

 کرانه و صفر پایایی درجه با توضیحی متغیرهای برای ینیپا حد: است شده محاسبه

 مقدار از بزرگتر F آماره اگر. باشدمی انباشتگی مرتبه با توضیحی متغیرهای برای بالا

 رصف فرضیه متغیرها، انباشتگی مرتبه به توجه بدون توانمی باشد، بالا کرانه بحرانی

 آزمون آماره اگر. نمود رد را متغیرها میان بلندمدت ارتباط وجود عدم بر مبنی

 کرد رد تواننمی را صفر فرضیه گیرد، قرار ینیپا کرانه بحرانی مقدار از ترپایین

(Pesaran & et al., 3448). 

 .زد تخمین( 3) شماره رابطه صورتبه را بلندمدت مدل توانمی دوم، گام در

 (3) رابطه

 
𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝜙𝑖 .

𝑃
𝑖=8 𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 + ∑ 𝜆𝑖 .

𝑞8
𝑖=8 𝐸𝑅𝑡−𝑖 + ∑ µ𝑖 .

𝑞3
𝑖=8 𝐹𝑅𝑡−𝑖 +

∑ 𝛾𝑖 .
𝑞9
𝑖=8 𝐿𝐼𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖 .

𝑞3
𝑖=8 𝐿𝑀𝑡−𝑖 + ∑ 𝜋𝑖 .

𝑞1
𝑖=8 𝐿𝐺𝑡−𝑖 + ∑ 𝜎𝑖 .

𝑞3
𝑖=8 𝐿𝐶𝑃𝐼𝑡−𝑖 +

∑ 𝜉𝑖 .
𝑞8
𝑖=8 𝑃𝑅𝑡−𝑖+𝑢𝑡  

 .آیدمی دستبه( 1) شماره رابطه شکل به ECM تخمین ،در گام بعد

 (1) رابطه

 

𝛥𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝜙𝑖 . 𝛥𝑃
𝑖=8 𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 + ∑ 𝜆𝑖 . 𝛥

𝑞8
𝑖=8 𝐸𝑅𝑡−𝑖 +

∑ µ𝑖 . 𝛥
𝑞3
𝑖=8 𝐹𝑅𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾𝑖 . 𝛥

𝑞9
𝑖=8 𝐿𝐼𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖 . 𝛥

𝑞3
𝑖=8 𝐿𝑀𝑡−𝑖 +

∑ 𝜋𝑖 . 𝛥
𝑞1
𝑖=8 𝐿𝐺𝑡−𝑖 + ∑ 𝜎𝑖 . 𝛥

𝑞3
𝑖=8 𝐿𝐶𝑃𝐼𝑡−𝑖 + ∑ 𝜉𝑖 . 𝛥

𝑞8
𝑖=8 𝑃𝑅𝑡−𝑖 +

𝜌𝐸𝐶𝑀𝑡−8+𝑢𝑡  

 تعرادل  سمت به مدتکوتاه تعادل عدم از تعدیل سرعت ρ ضریب فوق، در رابطه 

 .باشدمی بلندمدت

 پژوهش هایداده .0-0

 داخلی، ناخالص تولید شامل مدل تخمین برای پژوهش این در نیاز مورد هایداده

 ریسک هایشاخص و دولتی مخارج پول، حجم تورم، نرخ گذاری،سرمایه حجم

 و تورم نرخ پول، حجم داخلی، ناخالص تولید به مربوط هایداده و اطلاعات. باشدمی

 اخذ ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک زمانی سری اطلاعات از گذاریسرمایه حجم

 مؤسسه از مالی و اقتصادی سیاسی، ریسک به مربوط هایشاخص همچنین. است شده

 بعد به 8931 سال از هاداده این. است شده خذأ 8یکشور ریسک المللیبین راهنمای

 کاهش معنی هب ریسک هایشاخص در افزایش است توضیح به است. لازم موجود

                                                           
8. International Country Risk Guide(ICRG) 
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 .باشدمی کشور یک در ریسک مقدار

 دولت، ثبات: از نداعبارت پژوهش این در استفاده مورد سیاسی ریسک هایمؤلفه 

 فساد، خارجی، تنش داخلی، تنش گذاری،سرمایه افق اجتماعی، اقتصادی شرایط

 پاسخگویی قانون، و نظم قومی، و مذهبی هایتنش سیاسی، امور در نظامی دخالت

 هرچه. است متفاوت مؤلفه هر امتیاز و توالی که سالاریدیوان کیفیت و سالارانهمردم

 ICRG روش در. برعکس و است بیشتر ریسک باشد، کمتر ریسک شاخص عدد

 844 عدد به آن امتیاز کشوری اگر و است امتیاز 844 سیاسی ریسک شاخص حداکثر

 ریسک هایمؤلفه. شودیم بندیطبقه پایین سیاسی ریسک با کشور جز نزدیک

 کسری تورم، نرخ حقیقی، اقتصادی رشد سرانه، داخلی ناخالص تولید شامل، اقتصادی

 صورتبه تجاری تراز کسری و سرانه داخلی ناخالص تولید از درصدی صورتبه بودجه

 بدهی: شامل نیز مالی ریسک هایمؤلفه. است سرانه داخلی ناخالص تولید از درصدی

 خدمات بخش در خارجی بدهی داخلی، ناخالص تولید از درصدی تصوربه خارجی

 صادرات از درصدی عنوانبه تجاری تراز خدمات، و کالاها صادرات از درصدی عنوانبه

 ثبات و ماه یک در واردات پوشش عنوانبه المللیبین نقدینگی خالص خدمات، و کالاها

 مدل، متغیرهای همه بودن دسترس در اساس بر پژوهش زمانی دوره. است ارز نرخ

 .است شده گرفته نظر در 8931-8931 دوره

 پژوهش هاییافته. 0-0

 که نکته این از بایستی ابتدا مدل تخمین برای شد، ذکر قبل قسمت در که طورهمان

 کرد؛ حاصل اطمینان هستند، بالاتر یا دوم مرتبه از پایا نباید پژوهش متغیرهای

 نتایج. شود انجام پژوهش متغیرهای برای واحد ریشه آزمون لاو مرحله در باید بنابراین

 .است شده داده نشان( 8) جدول در پژوهش متغیرهای برای واحد ریشه آزمون

 پژوهش متغیرهای واحد ریشه (: آزمون1) جدول

 آزمون نتیجه احتمال سطح آزمون آماره متغیر

LGDP 83/8- 31/4 ناپایا 

D(LGDP) 93/3- 441/4 پایا 

LI 88/3- 38/4 ناپایا 

D(LI) 31/1- 444/4 پایا 

LG 31/8- 11/4 ناپایا 
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 آزمون نتیجه احتمال سطح آزمون آماره متغیر

D(LG) 39/3- 443/4 پایا 

LCPI 93/9- 481/4 ناپایا 

D(LCPI) 8/3- 44/4 پایا 

LM 13/9- 41/4 پایا 

PR 33/3- 443/4 پایا 

FR 83/3- 449/4 پایا 

ER 88/3- 39/4 ناپایا 

D(ER) 83/1- 448/4 پایا 

 (پژوهش حاسبات)م: منبع
 

 یا و( FR و PR و LM) هستند I(4) یا متغیرها تمامی جدول اطلاعات اساس بر

I(8)  هستند (LGDP, LI LG, ER، LCPI) ندارد؛ وجود 3 پایایی درجه با متغیری و 

 تفاضل نه) متغیرها سطح از توانمی مدل در انباشتگیهم وجود صورت در بنابراین

( 3) جدول در انباشتگیهم آزمون نتیجه. کرد استفاده لمد تخمین برای( اول مرتبه

 از محاسباتی F آماره مقدار کهازآنجایی جدول اطلاعات اساس بر. است شده داده نشان

 شود؛می رد انباشتگیهم رابطه وجود عدم بر مبنی صفر فرض است، بزرگتر بالا کران

 از استفاده با را مدل تخمین و پذیرفت را انباشتگیهم رابطه وجود توانمی بنابراین

 .زد تخمین متغیرها سطح

 

 (هاکرانه) انباشتگیهم آزمون (:2) جدول

 (درصد 8) بالا کران (درصد 8) پایین کران F آماره صفر فرض

 1/9 93/3 13/84 دارد وجود انباشتگیهم

 (پژوهش )محاسبات: منبع
 

 متغیرهرا  بلندمردت  رابطره  تخمرین  بره  تروان مری  بلندمردت،  رابطه تثیید از پس

 متغیرر ) اسرت  شرده  داده نشان( 9) جدول در مدل بلندمدت تخمین نتیجه. پرداخت

 (.است نبوده معنادار ولی شد، گرفته نظر در جنگ هایسال برای دامی

 بلندمدت تخمین نتایج (:3) جدول

 احتمال سطح معیار انحراف ضریب نماد متغیر
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 احتمال سطح معیار انحراف ضریب نماد متغیر

 LPR 43/4- 883/4 383/4 سیاسی ریسک شاخص

 LER 83/4 413/4 481/4 اقتصادی ریسک شاخص

 LFR 38/4 43/4 433/4 مالی ریسک شاخص

 LG 43/4 883/4 131/4 دولت مخارج

 LM 34/4 491/4 444/4 پول حجم

 LI 81/4 433/4 449/4 گذاریسرمایه

 LCPI 81/4- 433/4 444/4 کنندهمصر  قیمت شاخص

 (پژوهش )محاسبات: منبع
 

 ریسک شاخص و( LG) دولت مصرفی مخارج متغیر دو جدول، تاطلاعا اساس بر

 ولی اند،نداشته مطالعه مورد دوره طی معناداری تثثیر اقتصادی رشد بر( PR) سیاسی

 کهازآنجایی. اندداشته ایران در اقتصادی رشد بر معناداری اثر دارای متغیرها بقیه

 بنابراین ؛است ریسک انمیز کاهش معنایبه اقتصادی و مالی ریسک شاخص افزایش

 شاخص افزایش با که است این معنایبه جدول این در آمدهدستبه مثبت ضرایب

 نتیجه توانمی بنابراین یابد؛می افزایش اقتصادی رشد( ریسک میزان کاهش) ریسک

 رشد بر معنادار و منفی اثر مالی ریسک و اقتصادی ریسک شاخص دو که گرفت

 ریسک شاخص منفی اثرگذاری شاخص دو این بین از. اندداشته ایران در اقتصادی

 گفت توانمی شده برآورد ضرایب اساس بر. است بوده اقتصادی ریسک از بیشتر مالی

 ریسک مقدار و میزان افزایش در شاخص ریسک مالی )کاهش درصد یک هر ازای به

 برای آمدهدستبه ضریب. یافت خواهد افزایش درصد 38/4 داخلی ناخالص تولید( مالی

 درصد یک هر ازای به که گفت توانمی بنابراین باشد؛می 83/4 برابر اقتصادی ریسک

 ناخالص کاهش میزان ریسک اقتصادی، تولید دیگرعبارتبهافزایش ریسک اقتصادی یا 

 .یافت خواهد افزایش درصد 83/4 اندازهبه متوسط طوربه داخلی

 در اقتصادی رشد بر معنادار و مثبت اثر گذاریسرمایه حجم و پول حجم متغیر دو

 ازای به که دهدمی نشان( 3/4) پول حجم برای آمدهدستبه ضریب. اندداشته ایران

 افزایش درصد 3/4 اندازهبه داخلی ناخالص تولید پول، حجم در افزایش درصد یک

 توانمی( 81/4) مدل در گذاریسرمایه حجم ضریب اساس بر همچنین. یافت خواهد

 اندازهبه را داخلی ناخالص تولید میزان گذاری،سرمایه حجم در افزایش درصد یک گفت

 قیمت شاخص متغیر جدول، اطلاعات اساس بر. داد خواهد افزایش درصد 81/4
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 در افزایش درصد یک هر. است داشته تولید با معناداری و منفی رابطه کنندهمصر 

 داخلی ناخالص تولید در صدیدر 81/4 کاهش موجب کنندهمصر  قیمت شاخص

 .است شده

 مردل،  ایرن  در. اسرت  شرده  داده نشران ( 3) جردول  در خطرا  تصحیح مدل نتایج

 .باشدمی بالایی اهمیت دارای خطا تصحیح ضریب

 خطا تصحیح مدل :(4) جدول

 احتمال سطح معیار انحراف ضریب متغیر

D(LPR) 33/4 848/4 438/4 

D(LER) 491/4 41/4 333/4 

D(LFR) 431/4- 413/4 343/4 

D(LG) 81/4 81/4 39/4 

D(LI) 81/4 499/4 444/4 

D(LM) 48/4- 431/4 31/4 

D(LCPI) 88/4- 481/4 493/4 

ECT 38/4- 48/4 448/4 

 (پژوهش )محاسبات: منبع
 

 شو  یک شدن وارد اثر در بلندمدت سمت به تعدیل( درصد) میزان ضریب این

 خطا تصحیح ضریب است، شده داده نشان جدول در هک طورهمان. دهدمی نشان را

 این اساس بر. است معنادار نیز آماری لحاظ از و آمدهدستبه -38/4 برابر مدل در

 بلندمدت، تعادل از مدل شدن خارج و شو  وارد اثر در که گفت توانمی ضریب

 تعادل سمتبه مدل و شده تعدیل( سال) دوره هر در شو  درصد 38 حدود

 .کندمی حرکت مدتبلند

 تشخیصی هایآزمون توانمی ،مدل متغیرهای بین بلندمدت رابطه وجود از پس

 را مدل سپس و داد انجام را واریانس ناهمسانی و سریالی خودهمبستگی وجود مانند

 و اختلال اجزای سریالی خودهمبستگی هایآزمون نتیجه( 1) جدول. زد تخمین

ر  پاگانر  بروش هایآزمون از مطالعه این در. دهدمی نشان را ناهمسانی واریانس

 برای( BG) گادفریر  بروش آزمون از و واریانس ناهمسانی آمون برای( BPG) گادفری

 .است شده استفاده اختلال اجزای خودهمبستگی
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 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی هایآزمون (:5) جدول

 احتمال سطح آماره آزمون

BPG (واریانس همسانی) 81/4 18/8 

BG (خودهمبستگی عدم) 33/4 91/9 

 (پژوهش )محاسبات: منبع
 

 اخرتلال  جمرلات  واریرانس  همسرانی  برر  مبنی صفر فرض جدول، نتایج اساس بر

 عردم  برر  مبنری  صرفر  فررض  نتایج، اساس بر همچنین(. Prob=81/4) شودمی تثیید

 (.Prob=33/4) گیردمی قرار پذیرش مورد اختلال اجزای خودهمبستگی

 نشران ( 8) شرکل  در( CUSUM, CUSUMSQ) مدل ساختاری ثبات نمودارهای

دهرد  یدارد که نشان م یتجهت اهم ینپارامترها از ا یداریاپ و ثباتداده شده است. 

 .است ینانمعتبر و قابل اطم یاستیس یهایلو تحل ینیبیشپ یمدل، برا
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 (پژوهش )محاسبات: منبع

 مدل یداریپا (: نمودارهای1) شکل
 

؛ هسرتند  سراختاری  ثبات دارای مدل ضرایب که گفت توانمی نمودارها اساس بر

 اند.درصد قرار گرفته 1در هر دو نمودار در محدوده  زیرا

 سیاستی پیشنهادات و گیرینتیجه

 یرهای( بر متغیو مال یاقتصاد یاسی،مختلف )س هایریسک اقتصادی ادبیات اساس بر

 یناساس هد  اینابراثرگذار هستند.  یناخالص داخل یده تولاز جمل یکلان اقتصاد

بر  یاسیس یسکو ر یاقتصاد یسکر ی،مال یسکاثر سه نوع مختلف ر یمطالعه بررس

با استفاده از مدل  8931-8931در دوره  یراندر اقتصاد ا یناخالص داخل یدتول

نشان داده  رهایبلندمدت متغ ینتخم یجاست. نتا یعیتوز هایبا وقفه یونیخودرگرس

 رشد بر معنادار و منفی اثر مالی ریسک و اقتصادی ریسک شاخص دواست که 

 ریسک شاخص منفی اثرگذاری شاخص دو این بین از. اندداشته ایران در اقتصادی

 ریسک برای شده برآورد ضرایب اساس بر. است بوده اقتصادی ریسک از بیشتر مالی

افزایش در شاخص ریسک مالی )کاهش  صددر یک هر ازای به گفت توانمی مالی

. یافت خواهد افزایش درصد 38/4 داخلی ناخالص میزان و مقدار ریسک مالی( تولید

 گفت توانمی بنابراین باشد؛می 83/4 برابر اقتصادی ریسک برای آمده دستبه ضریب

کاهش میزان  دیگرعبارتبهاقتصادی یا  ریسک افزایش درصد یک هر ازای به که

 افزایش درصد 83/4 اندازه به متوسط طوربه داخلی ناخالص ک اقتصادی، تولیدریس

 برای مناسبی هایاقدام و هاسیاست تا شودمی پیشنهاد اساس این بر. یافت خواهد

 هایسیاست اتخاذ. گیرد صورت ایران اقتصاد در اقتصادی و مالی هایریسک کاهش
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 در جامع مطالعه و بررسی بدون و ناگهانی یهاتصمیم اتخاذ عدم و پولی و مالی پایدار

 باشد؛ داشته اقتصادی و مالی هایریسک کاهش در سزاییبه سهم تواندمی اقتصاد

 است لازم آن نمودن عملیاتی و اقتصادی کلان هایتصمیم اتخاذ از قبل دیگرعبارتبه

 سیاسی و یمال و اقتصادی هایریسک بر جمله از متغیرها کل بر تصمیم این اثار تا

 .نکند پیدا افزایش جامعه در هاریسک این میزان تا شده بررسی

 دو به تواندمی تولیدکنندگان بعد مرحله در و گذارانسرمایه از حمایتی هایاقدام

 طریق از) غیرمستقیم و( مدل در گذاریسرمایه معنادار و مثبت اثر) مستقیم صورت

 شود؛ داخلی ناخالص تولید زایشاف موجب( اقتصادی و مالی هایریسک کاهش

 تولید و گذاریسرمایه برای حمایتی مناسب هایسیاست تا شودمی پیشنهاد بنابراین

 تولید و گذاریسرمایه برای اداری مراتبسلسله کاهش و وکارکسب فضای بهبود مانند

 .شود اجرایی

 قیمت شاخص ضریب

 نررخ  ترتیرب ایرن بره . اسرت  آمدهدستبه معنادار و منفی مدل در( تورم) کنندهمصر 

 اساسبراین. است داشته ایران اقتصاد در اقتصادی رشد بر معناداری و منفی اثر تورم

 قررار  خرود  اصرلی  هرای اولویرت  از را ترورم  کنترل گذارانسیاست تا شودمی پیشنهاد

 هرای سیاسرت  اجررای  و سرو یرک  از بودجه شفافیت و دولت مالی نظم داشتن. دهند

 هرای شرو   و هرا ریسرک  کراهش  در هم و تورم کنترل در هم تواندمی پولی مناسب

 .باشد داشته سزاییبه سهم اقتصادی
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