
 

 

 
بازده  دوره زمانی برآورد

خصوصی و بخش  یگذار هیسرما
 1دولتی ایران
نادر مهرگان

 

 ابراهیم فرجی
 21/5/52تاریخ پذیرش:     21/9/52تاریخ دریافت: 

 چکیده
برخژوردار  ای  موتور رشد و توسعه اقتصادی از اهمیت ویژژه  عنوان بهگذاری  سرمایه

تژر اسژت. در ایژن     گذاری افژزون  لازمه رشد اقتصادی، تولید بیشتر و سرمایه .است
گذاران عمده اقتصاد ایران بژا   سرمایه عنوان بهمیان بخش خصوصی و بخش دولتی 

سژو   در یژک  .توانند اثرات متفاوتی برجای بگذارند شرایط و رویکردهای متفاوت می
هژای   آمدهای نفتی و در اختیار داشتن زیرساختدولت قرار دارد که به پشتوانه در

های خود باید منافع اجتماعی را در اولویت قژرار دهژد و    گذاری عمومی، در سرمایه
در سمت مقابل نیز بخش خصوصی قرار دارد که در رقابت با دولت بیشتر بژه نژر    

کند و هرگونه سیاست غلط دولت، نسبت بژازدهی   گذاری توجه می بازدهی سرمایه
هژای دوره   . در این تحقیق بژا اسژتفاده از داده  دهد میشدت کاهش  ین بخش را بها

روش توزیژع تژیخیری بژه تخمژین دوره      گیری از یژک  و بهره 3113-3131زمانی 
منظژور اراهژه    گژذاری بخژش دولتژی و خصوصژی ایژران بژه       بازدهی سژرمایه زمانی 

سژنجش   بژرای ن و همچنژین اراهژه معیژاری    اگژذار  پیشنهادات مناسب به سژرمایه 
، ضمن اینکژه  دهد  آمده نشان می دست هایم، که نتایج ب گذار پرداخته مدیران سرمایه

طول بژازده   کند، تبعیت می 2ها از یک تابع درجه  دوره بازدهی برای تمامی بخش
. سژال اسژت   31سال و برای بخش دولتژی   7گذاری برای بخش خصوصی   سرمایه

خژش خصوصژی در دوره اهژارم و بژرای     همچنین بیشترین نسبت بازدهی برای ب
 آید. دست می بخش دولتی در دوره پنجم به

 
گااار،    ساممنه   فاووده  ش اارزدوره زمانی  اانزده     :های کلیدی واژه

 توزهع ان وقف  آلمون  اخش دولت  و خصوص 

 JEL: C41  E20  E22  H50  C59بندی  طبقه
 

                                                                 

در رشـته علـوم اقتصـادی اسـت کـه در       نامه کارشناسی ارشد نگارنـده دوم  از پایان شده برگرفتهاین م اهه  .1
 دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه بوعلی سینا همدان به راهنمایی نگارنده اول به انجام رسیده است.

 علی سینا، همدان دانشیار دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی، دانشگاه بو    mehregannader@yhoo.com 

 و علوم اجتماعی، دانشگاه بوعلی سینا، همدان دانشجوی دکتری دانشکده اقتصاد 

ebrahimmath@yahoo.com 
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 مقدمه

ا، امخاوردار   موتور رشد و توسع  اقتصند، از اهمیت وهاهه  عنوان ا گاار،  سممنه 
تم است )آهنگم، و  گاار، افوون لازم  رشد اقتصند،  تولید ایشتم و سممنه  و است

گاار، اخش خصوص  هکا  از متییمهان، اقتصاند     (. سممنه 71: 7831مهم    سعندت
اقتصندداینن قامار  هن، اخیم ان روهکمدهن، مختلف مورد توج   کلان است ک  در ده 

گاار، اخش خصوص  در تولید ینخانل  ملا  در     اصولاً سهم سممنه  .گمفت  است
رو  ازاها   ؛وضاعیت اقتصاند، هاک کشاور انشاد      ایانیگم تواید  هک دوره زمنی   م 

: 7831)گساکم، و همکانران    هن، زهند، اما، تبیی  آن صورت گمفت  است  تلاش
مهاام در اسااینر، از کشااورهن،   هاان،  ساانز، هکاا  از م ولاا    صوصاا (. خ771

سنز، اهاداف  واون کانهش اانر      خصوص  .وههه اهمان اوده است  توسع  و ا درحنل
هان و   گااار،   منل  دولت  افواهش رقنات و کنراه  اقتصند،  افواهش انزده  ساممنه  

 کند. استفنده اهین  از امکنینت کشور را دیبنل م 
داران اورگ   کنرفممنهنن و سممنه  پس از پیموز، ای لاب ا  دلاهل  همچون فمار

هن، کشور را ملا  اعالاک کامد.      ا، اسینر، از اخش صنعت   دولت در سطح گستمده
   اانزده ینمننسا     ههان عادک کانرا    ان پنهنن جنگ تحمیل   امرس  اوضنع اه  اخش

هن و کسم، اودج  را در سطح  افواهش ی دهنگ  و تورک  احمان کسم، تماز پمداخت
 اها  مساهل    ؛فضن، رقنات  در کشاور ااود   یبودِ  ن داد ک  دلیل عمده آنوسیع  یشن

سانل  توساع   اان آ انز سینسات       پان  ی  امینما   یخسات دولت را ام آن داشت تان در  
سنز، در اهمان  تدارکنت لازک اما، واگاار، امخ  صننهع دولتا  و ملا     خصوص 

رساد کا     یظم م   ا  اخش خصوص  را امرس  کند. اهمیت اه  امم آیجن ضمور، ا
 7831هن، مجلاس کا  در سانل     طبق گوارش دفتم مطنلعنت اقتصند، ممکو پهوهش
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OECDتنهان در م نهسا  اان کشاورهن،      منتشم شد  اهمان یا  
الکا  حتا  یسابت اا       1

کشورهن، موفق آسین، جنوب شمق  ییو یسبت ایشتم، از تولیاد ینخانل  داخلا     
گااار،   درحنل  است ک  اه  میوان ساممنه  گاار، کمده است و اه   خود را سممنه 

یسبت ا  سنهم کشورهن یمخ رشد اقتصند، ایدک  را ااما، کشاور اا  ارمیانن آورده     
گاار، در کشور حکنهات   ور، و کنراه  پنهی  سممنه  است  ک  اه  امم از عدک اهمه

 کند. م 
گااران عمده اقتصاند اهامان اان     سممنه  عنوان ا اخش خصوص  و اخش دولت  

ساو   توایند اثمات متفنوت  امجن، اگاارید  در هاک  شماهط و روهکمدهن، متفنوت م 
هان،   دولت قمار دارد ک  ا  پشتوای  درآمدهن، یفت  و در اختینر داشات  زهمسانخت  

هن، خود انهد مننفع اجتمنع  را در اولوهت قامار دهاد و    گاار، عموم   در سممنه 
ک  در رقنات ان دولت ایشتم اا  یامخ    در سمت م نال ییو اخش خصوص  قمار دارد

کند و همگوی  سینست  لط دولت  یسابت اانزده     گاار، توج  م  انزده  سممنه 
گااار، در   رو اهمیات مطنلعا  ساممنه     ازاها   ؛دهاد  شدت کنهش م  اه  اخش را ا 

 رسد. یظم م  همهک از دو اخش دولت  و خصوص  ضمور، ا 
  ها  دهد  تنآیجنک  در ااتدا حت  یشنن یم فنصل  انزده خود راالا ،گاار  هسممن

؛ لااا  اانزده منفا  داشات  انشاد     ،گاار  هسممن یخستامکنن وجود دارد ک  در دوره 
ااتداه  انزده یداشت  انشد  امن پاس از وناد    هن، گاار، در دوره ممک  است سممنه 

شننسانه  اها  رویاد     .(0102: 0222  2گاارد )لامویات  دوره انزده رو ا  افواهش م 
مادت و   مادت  میانن   ایاداز، صاحیح از اانزده کوتانه     تواید ان ارائ  وشام  حمکت  م 

ام آیکا  اا  افاواهش اانزده      گاار علاوه الندمدت ا  صنحبنن سممنه  و مدهمان سممنه 
ییاو  گااار   معینر، اما، سانجش مادهمان ساممنه     عنوان ا   ودگاار، منجم ش سممنه 

 (.810: 0270و همکنران  استفنده گمدد )فطمس 
گاار، خصوص   ان توج  ا  درج یشدن سم، زمنی  سممنه  پهوهش   همن در ا
 ،هان   اان اساتفنده از داده  در تمازینم  انیاک ممکاو،     7831هن، پس از  و دولت  سنل
 افاوار  و یامک  ،ت انیاک ممکاو  هموجود در سان  7831تن  7883 هن، سنل سم، زمنی 

                                                                 

1. Organization for Economic Co-operation and Development  

2. Lamont 

http://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=oecd&source=web&cd=1&cad=rja&ved=0CB8QFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.oecd.org%2F&ei=fkY7UJmmE8nStAbP4oCoCw&usg=AFQjCNHOvha_Kgd0PZryx-7E0w8swGHlKA
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  اا  امرسا   گاار، ام ارزش افووده سنجش اثمات سممنه   ان 1وهوز ا، اقتصندسنج 
همچنی   .مهپمداز  ماخش دولت  و خصوص  اهمان  ،گاار  هانزده سممن دوره زمنی 

هن، کل کشور و اخاش  یمیفتا     اما، تحلیل اهتم یتنه   سنجش ذکمشده اما، داده
کا    آلماون ع اان وقفا    ها روش توز از  مدل یتخم ،امااست.  ایجنک شدهکشور ییو 

  روش پاس از  ها ان ا .اهم  دهکماستفنده  دهد خوا  یشنن م  گاار، را ا  اثمات سممنه 
ش رو یپا  ،هان  ک از دورهههم ،را اما ،گاار  هتوان سهم انزده سممن    مدل میتخم
 رسنید. من را در یودهک شدن ا  اهدافمنن هنر، م  صورت دست آورد  ک  در اه   ا

از اها  دو   هاک دوره زمانی  اانزده  هم   اامآورد یق هدف اصل  من در اه  تح 
ارائ  یتنهج  کما  ااما، سانجش سامعت اانزده       واخش و م نهس  آیهن ان هکدهگم 

راهکنر اصل  اه  پهوهش ارائ  روش  مننسا  و در   .گاار، است هن، سممنه  پموژه
 گااار، اسات تان از یتانه  آن     هان، ساممنه    دستمس اما، سنجش و ارزهنا  پاموژه 

هن،  ا  ایتخنب پموژه  ان توج  ا  منناع منل  و موقعیت مدهمهت   گاار مدهمان سممنه 
یظام   اه  امم از آیجن ضامور، اا    .انزده مورد یینز خود دست اویند دهمانزده و هن زود

واسط  مشاکلات  همچاون یباود حمنهات      هن، خصوص  ا  رسد ک  ا ل  اخش م 
پنهی  اودن سطح اعتبنرات عممای  دولات در  دولت  ینکنف  اودن تسهیلات انیک  و 

در پنهنن انهد ذکم کنیم ک   .هن، زودانزده علاق  ایشتم، دارید امور زهماننه   ا  طمح
 دهد. اطلاعنت ایشتم ا  میوان اسینر انلاه  یناطمیننی  را کنهش م 

 پیشینه پژوهش .1

گااار، اسات     ه هن طاول دوره زمانی  اانزده ساممن     هک  از معینرهن، ایتخنب پموژه
هان،   واسط  استهلاک سممنه  از طامح  هن ا   گاار در ایتخنب پموژه ک  سممنه  طور،  ا

د ها ان .(810: 0270  2کند )فطامس  هن، زودانزده صمفنظم م  دهمانزده در م نال طمح
دایسات      هصانح  ساممن   ،م و و  ااما همد ،و  اما ،گاار  هسممن موردم در یادای
 اامآورد  (.191: 0221  3)ییاگ  اسات   نتیا ح ،امم ،گاار  هسممن اند، زمنن ووان یم

                                                                 

1. Eviews 

2. Fotros & et al 

3. Neg 
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تواید در قماردادهنه  ک  توسط اخاش   گاار، اخش خصوص  م  طول انزده سممنه 
شاود ماورد     خصوص  ایجنک شده و پس از وند سنل زهمسنخت ا  دولت منت ل ما  

 گااار، تأثیمسانز،  ااما،    مثلاً در مکوهک در قماردادهن، جانده  ؛گیمد استفنده قمار 
جان، معیانر ممساوک     تمافیک  دولت اما، ایتخنب طمف قمارداد ا  مروش  و سمهع ا

انناماه   ؛استفنده کمد «کمتمه  طول زمنی  قمارداد»از معینر  «کمتمه  میوان عوارض»
هموا    لازک ا  ذکم است ک سنل منع د شد.  71تن  3قماردادهنه  ان طول زمنی  ای  

هان،   تم، ام جنده گاار انهد عوارض سنگی  تم انشد  سممنه  طول زمنی  قمارداد کوتنه
شاده در   مطنلعانت ایجانک   (.017: 7839مورد قمارداد وضع کند )تمکانن و شاهبنز،    

تنظایم و تعادهل   »گاار، در صانعت یفات اهانلات متحاده کا  رااطا         مورد سممنه 
اسات     ر قنل  پن  مدل مورد امرس  قمار دادهرا د« ایدازه شمکت»و « گاار، سممنه 
گاار، اه  اخاش و رسایدن    تأخیم زمنی  لازک اما، تعدهل سممنه  دهد ک  یشنن م 

زمانن ااما،    اها  مادت   اسات.  سانل  1هان، کوواک     ا  انزده  صفم اما، شامکت 
: 0220  1)آسانیو  سنل اسات  1اورگ  ،هن شمکت ،سنل و اما 1 هن، متوسط شمکت
182). 

کشور عضاو اتحندها     71هن، سنلای   مطنلع  ک  در آن ان استفنده از دادهدر هک 
  اثاامات Varهااک ماادل  کاانرگیم، ااا ممهکاان  ژاپاا  و کنیااندا و ااان ااضاانف   اروپاان ااا 
هان،   اام شانخ    7912-0221 گاار، خصوص  و دولت  ط  دوره زمانی   سممنه 

دهنده اثمات متفنوت  در میانن کشاورهن،    یتنه  یشنن گمفت کلان اقتصند، صورت 
گاار، دولتا  در آلمانن    ک  اما، یموی  یمخ انزگشت سممنه  طور،  ا است؛مختلف 

گااار، خصوصا  اها      و یمخ انزگشات ساممنه    31/1سنل   1ط  هک دوره زمنی  
تمتیا  ااما، ژاپا      هن ا  اه  شنخ  .دست آمد  ا 01/1کشور ط  اه  دوره زمنی  

سانل    1ممهکان طا  هاک دوره    ا  و ااما،  71/8و  01/8سنل   8منی  ط  هک دوره ز
کشاش تولیاد یسابت اا      کا   دست آمد. همچنی  یتنه  یشنن دادید   ا 12/0و  70/1

 اسات گاار، دولتا  ایشاتم    توجه  از سممنه  گاار، خصوص  ا  م دار قنال سممنه 
 (.81: 0229  2)آیتوییو و میگوئل

                                                                 

1. Asano 
2. Antonio & Miguel 
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گااار اان    سممنه  189رزرو آتلایتن در مورد  فدرالیتنه  تح ی   ک  توسط انیک 
طاور متوساط هاک     دهاد کا  اا     گاار، ایجانک شاد  یشانن ما      طمح سممنه  8219
درصد انزگشت سممنه  خانل    9/19سنل   سنلای   11/8گاار ط  هک دوره  سممنه 

 (.73: 0272  1آورد )د، گننرو و دوهم دست م  ادون رهسک ا 
نر یمع ،میکنرگ    ایگیم، از روش آلمون و همچن اهمه در مطنلع  مشناه  ک  ان

 ،هن م وقف یتأث در پ  امرس  «وسهو ،ا»  افوار اقتصندسنج ک و شوارتو و یمکیآکنئ
 ،اان کادهن   7812-7830 ،هن ع مختلف در سنلهام ارزش افووده صنن ،گاار  هسممن
ISIC  دورقم

تأثیم خاود را اام    گاار، در هک دوره  یتنه  یشنن داد ک  سممنه   اود 2
ک   طور،  ا ؛هن متفنوت است تولید تن وند دوره حفظ خواهد کمد  امن طول اه  دوره

صننهع مواد  ااه   یسنج   پوشنک  ووب و محصولات ووا  و صاننهع متفمقا  و   
در  .(719: 7831)عوهاو خانی      انزهنفت  زودانزده و سنهم صننهع دهماانزده هساتند  

ک ها هام  ییو یتنه  یشانن داد کا     ایجنک شدخش کشنورز، مطنلع  دهگم، ک  اما، ا
نل ارزش ها ر 07جاند  هموجا  ا  اهامان  ، انت کشانورز  یدر تح  ،گاار  هنل سممنهر

مثبت تح یق و توسع  کشانورز،   ک  اثم طور،  شود  ا  م ،د کشنورزیافووده در تول
سانل   گیامد  در  ام ارزش افووده اه  اخش در سنل وهنرک روید افواهش  ا  خود م 

گیامد  کا     پنجم در ایشین  اثمگاار، است و در سنل ششم روید یوول  ا  خود ما  
 ن معت دید اه  مسهل  ا  علت منهیت ذات  مخنرج تح ی نت کشانورز، اسات  نمح  
 (.793 :7839انقمزاده و کمیجنی   )

زمانن رویاد اانزده      طاور هام    تح ی ا  کا  اا    پیشای  ازآیجنک  در مطنلعانت  
  خیم،أرا ان استفنده از هک مدل توزهع تا  در اهمان وص  و دولت گاار، خص سممنه 

اها  تح یاق     دشا دست آورد مشنهده ی  خیم، انوقف  آلمون اأروش توزهع ت وههه ا 
تاوان رویاد اانزده      ا، ایجانک شاده اسات کا  پاس از تخمای  مادل ما          گویا   ا 

پنهنن  پس از  دست آورد. در  گاار،  سهم هم دوره و سمعت انزده  آن را ا سممنه 
هان و   گاااران )یظانک اانیک ( و سانزمنن     ارائ  یتنه   امخ  پیشنهندات ااما، ساممنه   

 ده است.شگاار ارائ   مدهمان سممنه 
                                                                 

1. DeGennaro & Dwyer 

2. International Standard Industrial Classification 
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 چارچوب نظری و روش تحقیق .2

 گذاری معیار مناسب برای سنجش بازده سرمایه .1-2

گااار،   نه اانزده سامم   آهاد  دست م  ا گاار،  ا  منفعت و سود، ک  از هک سممنه 
وتحلیال   گااار اان تجوها     ام اه  فمض است ک  سممنه  روش اصول  مبتن  .گوهند م 

د. کنا گااار،   هن، مختلف آن اقداک ا  ساممنه   وضع اقتصند، کشور و اوضنع اخش
امان ازآیجنکا     اسات  گاار، در اقتصند  ساود   اهتمه  معینر اما، هنفت  انزده سممنه 

هان، اصال  اقتصاند کشاور وجاود یادارد         خاش گاار، در ا سود حنصل از سممنه 
د )مهمگانن و  کام متییم جنیشی  ساود اساتفنده    عنوان ا توان   معینرهن، دهگم، را م

(. معینرهنه  از قبیال ارزش افاووده  ارزش افاووده اقتصاند، و     721: 7890فمج   
گااار، و سانجش    معینر، ااما، تعیای  اانزده ساممنه      عنوان ا ارزش افووده انزار  

: 0270ند )فطمس و همکانران   هستگاار  جنیشی  مننسب  اما، سود  مدهمان سممنه 
810.) 

م نهس  شده و دریتیجا  ارزش    ارزش افووده انزده کل شمکت است ک  ان سود
ارزش  .(87: 7999  1)رهانح  الکاوه   اسات  افووده شنخص  از کانراه  مادهمهت   

 اسات؛ دار،  معن دارا،   منل  ارتبنط میأو هوهن  ت ه انزار ان یمخ انزده سممنه افوود
ارزهانا  اساتفنده اهینا  از     ااما، معینر مننساب    عنوان ا همچنی  ارزش افووده انزار 

 .(0: 0221  2ده است )دهوهت و هنلشمنناع و تخصی  مننس  آن مطمح 
(  و اانقمزاده و کمیجانی    7831(  عوهوخنی  )7838(  سلطنی  )0270فطمس )

گاار،  ا  تحلیل اثامات   ت خود اما، تعیی  یمخ انزده  سممنه (  در مطنلعن7839)
رو اان اساتنند اا      گاار، ام ارزش افووده اخش مورد امرس  پمداختند. ازاه  سممنه 

 هان، دولتا  و خصوصا     اخاش  مطنلعنت ذکمشده در اه  تح یق از ارزش افاووده 
دوره زمانی  اانزده     در راستن، شننسانه   گاار،  معینر سنجش انزده سممنه  عنوان ا 

 اهم. دهکماستفنده  هن گاار، همهک از اه  اخش سممنه 
 

                                                                 

1. Riahi Belkaoui 
2. De Wet & Hall 
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 گذاری و ارزش افزوده تحلیل ارتباط بین سرمایه .2-2

 :صورت زهم است هن، آن ا  تناع تولید و محدودهت
(7) 

    (     )                  
  

  
           

  

  
   

 هساتند؛  tموجاود، ساممنه  در زمانن       ییامو، کانر و      محصاول      ک  در آن 
 .انشد م ( 0) شمنره معندل  صورت  ک  گستمش تدرهج  موجود، سممنه  ا طور،  ا
(0) 

   (   )          
 .وقف  دارهم nک  ان اسط اه  معندل  تن 

(8) 
        (   )       (   )        (   )       

ک  رویاد اساتهلاک    است tشده در زمنن  گاار، ایجنک م دار سممنه    در معندل  فوق 
طااول وقفاا   nشااود و     در دوره زماانی  اعااد، شااموع ماا  آن ااان یاامخ اسااتهلاک 

گاار، است ک  در اه  م نل  ان استفنده از م ندهم حاداقل آکنئیاک و شاوارتو     سممنه 
 :آهد صورت زهم درم  تولید ا هنایم. انناماه  تناع  ا  آن دست م 

(1) 
    (     (   )       (   )        (   )        )  

اهام.   دهکام اساتفنده   (  )جن، درآمد ملا    ا  (   )ک  در معندل  فوق از ارزش افووده 
معنان ااودن ضامه  آن از مادل      گاار، پنهی  و ا  دلیل اثم را ا      همچنی  متییم 

 دهم.کمحاف 

 دوره زمانی   ان توج  ا  مطنلعنت ذکمشده  من ییو در اه  تح یاق ااما، امرسا    
گااار، اام ارزش افاووده ااما، کال       گاار، ا  تحلیل اثمات سممنه  انزده  سممنه 

هن، سم،  کشور  اخش  یمیفت  و اخش دولت  و اخش خصوص  ان استفنده از داده
اا  کماک    7831تان   7883در سانهت انیاک ممکاو، اهامان از سانل       زمنی  موجاود 

 پمدازهم. وهوز م  افوار ا، وسیل  یمک سنج  و ا   هن، اقتصند روش
  لا هدلا اا   1معندل  در اولاً ک  اه  است  استیکنت مهم  ک  در اهنجن مطمح 

 ماا  د  زمانن ها جد ،هن ننن ا  طمحیممدک  عدک اطم ،هن عندت  م آیییهمچون عدک تی
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کا  مانیع اساتفنده از     ه و وجود قماردادهان یو ی ،گاار  هسممن ،هن طمح ،اودن اجما
ل یا   دلهد و وناد یشاو   د ما هجد ،هن ،گاار  هل  سممنیسو وجودآمده ا   ا ،استمهن

اثامات   ،گااار   هسممن ،هن کشد تن طمحاطول   مدت شوید ک  همگ  سب  م  گمهد
ظانهم شاده اسات  ثنییانً افاواهش      گااار،   هان، ساممنه      وقفا  خود را یشنن دهناد 

گاار، از طمهق اثم شاتنب موجا  رشاد سامهع و ماوقت  ت نضان کا  اعاداً          سممنه 
گااار، ایشاتم منجام اا  خمهاد       کا  ساممنه    طاور،   شود  ا فموکش خواهد کمد م 
ا،   هان، ساممنه    آلات ایشتم، شده و از طمهق افاواهش داده  کنرخنی  و یص  منشی 

دهگام پاول  کا      ساو، از  ؛دهاد  محصول( را افواهش م محصول تولیدشده )عمض  
پانداش و   عناوان  اا  شاود   آلات و کنرخنیا  ما    سممنه  صمف خمهد منشی  عنوان ا 

شود و آیهن اان اها  پاول     اجمت عوامل تولید ا  افماد دخیل در تولید آن پمداخت م 
ضماه  فواهنده ت نضن، خود را اانلا   فواهندهده و از طمهق کمشموع ا  مصمف ایشتم 

گااار، از طمهاق    اناناماه  ازآیجنکا  ساممنه     ؛(831-833: 7892  1امید )امایسون م 
ممات  از اانزده   گاار، ا  شود  انزده سممنه  ضمه  فواهنده ان سطح ت نضن ممتبط م 

 شود. سممنه  ایشتم اوده و در هک ضمه  تکنثم  ضمب م 

 ارائه روش تحقیق .3-2

 دساتینا  اا  اهاداف تح یاق    ان توج  ا  مطنلعنت تجما  ذکمشده مادل زهام ااما،    
 شود: پیشنهند م 

(1) 
      ∑          

 
        

 انشند. گاار، اخش مورد امرس  م  سممنه      ارزش افووده و      ک  در آن
 کنناد    ما  ،مویا پ 0ک تناع درج  همختلف از  ،هن دوره گاار،  سممنه   هضما

(  )مهمگنن و فمج   818: 0270(  )فطمس و همکنران  1: 7831)مهمگنن و هنور،  
در  ،گااار   هل خود از ساممن ی  اماسنس تحل(0221) 2پاردی  ی(. همچن771: 7890

اسات   0 درجا   فامک  یوع از آلمون، ا وندجمل  درج نن داشت  یا ،اخش کشنورز

                                                                 

1. Branson 
2. Pardy 
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مختلاف   ،هان  در اخاش  ،گاار  هانزده سممن روید لاا ؛(7839   جنییانقمزاده و کم)
در ااتدا و اان جلاو     عنه ؛کند  م ،مویپ (7شمنره ) شکلهمنیند  ،از روید ،اقتصند

  ها از زمانن ا  ،ا در ممحلا    از خاود یشانن داده   ،شاتم یشتم و ایرفت  زمنن اثمات ا
یداشت  و کال  ، انزده  گاار   هسممندهگم  ک  ه تن جن ؛گاارید م اثمات رو ا  کنهش 
 (.818: 0270شود )فطمس و همکنران    سممنه  مستهلک م 

 

(1) 
               

  
 :مهدار 1  در معندل  1  آمده از معندل  دست ا     ،گاارهان جن
(1) 

      ∑(            
 )       

 

   

    

(3) 
         ∑       

 
       ∑         

 
       ∑          

 
        

 :مهصورت ز ا   حیتوض ،هنمیف متیهک  ان تعم
(9) 

    ∑      

 

   

        ∑        

 

   

        ∑         

 

   

 

 :دهآ  م درمهشکل ز ا  3در معندل   ،شنهندیپ مدلت هدریهن
(72) 

                              

  اسات   ک مادل خطا  ها ک   72 معندل  در کند ک   شنهند میآلمون پ  صورت هدر ا
  مورد امرس  معمول اقتصند سنج ،هن را در قنل  روش  ̂    ̂    ̂   هضما توان م 

  عنا ه  1معندل    نیتخم  هضما 77معندل  ان استفنده از  و سپس ه  قمار دادیو تخم

𝑖
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 .همدست آور را ا هن   ̂ 
(77) 

 ̂   ̂   ̂     ̂   
   

روش  ،رو شیاز مشاکلات پا    کا ه  هضاما  ،ا  درج  وندجملا   امآوردام  علاوه
توان    و می  مشکل یهرفع ا ،  طول وقف  مورد یظم در مدل است ک  اماییآلمون تع
: 7831)خنکسانر آساتنی  و کمانسا       دکمک و شوارتو استفنده ینر حداقل آکنئیاز مع
 (.181: 0221  1(  )شوجنت712

 برآورد مدل .3

اتدا منینه  تمنک متییمهن، سم، زمنی  مورداساتفنده در مادل اان اساتفنده از آزماون      ا
پمون مورد ارزهنا  قمار گمفتند. یتنه  یشنن داد ک  تمانک متییمهان، سام،    ا   لیپسیف

جمع  همهک  ند. پس از آن ان توج  ا  همهستزمنی  در سطح تفنضل ممتب  دوک منین 
رگمسیون امآورد، اطمیننن حنصل شد. م ندهم آکنئیاک و  هن  از کنذب یبودن  از مدل

هن، همهک از س  مادل  کا  در پا  تخمای  آیهان       شوارتو را اما، تعیی  تعداد وقف 
شاده یشانن    آمده از شنخ  معمفا   دست  هن، اهین  ا اهم. وقف  دست آورده  هستیم ا

 سنل و 9متوسط طور   گاار، کل کشور ا  د ک  طول دوره زمنی  انزده سممنه نده م 
هان، تعیای  وقفا  اهینا       همچنی  شنخ  است؛سنل  1اخش  یمیفت  کشور  اما،

 ؛ایاد  حاداقل شاده   1و اما، اخش خصوص  در وقف   9اما، اخش دولت  در وقف  
سانل و اخاش    72گااار، اخاش دولتا      انناماه  طول دوره زمانی  اانزده ساممنه    

گااار، اخاش دولتا      سممنه  طور متوسط  عبنرت دهگم ا ا  است؛سنل  1خصوص  
هان   سنل ام ارزش افووده اه  اخش 1گاار، اخش خصوص  تن  سنل و سممنه  72تن 

 اثمگاار است.
شده ارائا    یتنه  تخمی  ان توج  ا  طول وقف  اهین  تعیی  (7شمنره )در جدول 

 اودید.امخوردار  اعتبنر لازکاز       ،هن آمنرهشده است. 
 
 

                                                                 

1. Shujat 
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 ها مدل ضرایب تخمین نتایج (.3) شماره جدول

  که کشور بخع غیرنفتی بخع دوهتی بخع خصوصی
 طول وقفه ضرایب tآماره  ضرایب tآماره  ضرایب tآماره  ضرایب tآماره 
19.90 7.029 17.25 1.117 2.931 7.308 7.097 7.135- 7 
12.39 1.239 12.85 2.771 22.73 7.228 5.707 7.822 1 
29.38 1.922 19.50 2.801 22.85 1.180 03.01 1.758 2 
30.92 1.870 23.29 3.122 12.51 1.215 10.97 1.383 3 
23.79 1.901 88.82 3.392 17.32 1.791 12.39 1.925 9 
0.032 1.115 35.28 3.383 5.237 7.839 17.99 1.903 9 
2.139 7.993 12.21 3.199   5.992 1.310 8 
  9.829 2.029   2.298 1.715 0 
  2.027 2.708   2.938 7.927 2 
  1.132 1.270     5 

23.79 2.235 12.21 29.02 30.92 9.320 21.59 5.182 
مجموع 

 ها وقفه

 . بحث4

گااار، اخاش خصوصا      اما، روشا  شادن احاه اا  تحلیال ضاماه  ساممنه        
  شات هان، پایش رو اا  یمانهش گاا     هن در جدول تحلیل یتنه  ا ی  اخش .پمدازهم م 
 شوید. م 

صاورت   کا  اا    خصوصا  اخاش   ،گااار   هم ساممن یمماوط ا  متی  ̂   هضما
 هنسات.  میا   تکانثم متی هدهناده ضام   اید  یشنن در مدل ظنهم شده ،میتأخ ،زا درون
 :دهآ  دست م  م اهصورت ز ا     تکنثم آیهضم
(70) 

 ̂  
    

     
        

طاور متوساط یسابت     اا   دهاد کا       م دار یشنن ما ها
2 101
     

از کال اانزده          

  در دوره اول م عوامال هاان فامض ثناات ااودن سان     گاار، اخش خصوص    سممنه 

 صورت زهم: ان محنسب  ضمه  تکنثم دوره دوک ا   ی  تمتیا  همآهد.  دست م  ا 

(78) 

 ̂  
      

     
 

    

       
       

     طور متوسط یسبت  توان گفت ا  م 

     
گاار، اخش  از کل انزده  سممنه        

هان را   تاوان اها  یسابت    آهد. ا  همی  تمتی  م  دست م  خصوص   در دوره دوک ا 

هاان را ضااماه  تکاانثم انوقفاا   هاان ییااو محنسااب  کاامد. اهاا  یساابت ااما، ساانهم دوره 



 

رد
آو

بر
 

ی
مان

ه ز
ور

د
 

یه
ما

سر
ه 

زد
با

 
ش 

خ
ی ب

ذار
گ

ن
را

 ای
ی

ولت
 د

 و
ی

ص
صو

خ
 

 
 

ی
رج

م ف
هی

را
 اب

 و
ن

گا
هر

ر م
اد

ن
 

19 

 ینمیم. استنیداردشده م 

 ؛اسات زمنن  ولسهم انزده  هم دوره در ط ضماه  تکنثم انوقف  استنیداردشده
 تکانثم   هاز ضاما  ،گااار   هساممن  انزده کل مشنهده سهم هم دوره از ،اما انناماه 

 :دهآ   دست م  م اهک  از رااط  ز اهم دهکمانوقف  استنیداردشده استفنده 
(71) 

 ̃  
 ̂ 

 ̂ 
  

 الندمدت  تکنثم هضم:  ̂ 
   تکنثم انوقف  استنیداردشدههضم:  ̃ 

 استانداردشده تکاثر بیضرا .(4) شماره جدول

 که کشور بخع غیر نفتی بخع دوهتی بخع خصوصی

7.722 7.799 7.70 7.719- 

7.197 7.727 7.188 7.709 

7.129 7.172 7.215 7.115 

7.159 7.128 7.225 7.195 

7.102 7.139 7.159 7.182 

7.138 7.138 7.115 7.187 

7.780 7.120  7.193 

 7.127  7.111 

 7.729  7.783 

 7.795   

اشات   ( اا  یمانهش گا  0ضماه  تکنثم استنیداردشده هم دوره ک  در جدول شامنره ) 
دهنده یسبت انزده  آن دوره ا  کل انزده  است. مجموع ضماه     یشنن شده است 

عبنرت دهگم  ضامه  تکانثم استنیداردشاده     تکنثم استنیداردشده اماام ان هک است. ا 
 (0شامنره )  رو جادول  ازاه  ؛دهد ده  را یشنن م هم دوره  سهم آن دوره از کل انز

اانزده    درصاد  722اانزده از   درصاد  3طاور متوساط     اه  است ک  ا  ةدهند یشنن
زمنن  ولدر ط .آهد دست م   ا  یخستگاار، اخش خصوص  در همنن دوره  سممنه 

ک  ایشتمه  انزده  مماوط اا  دوره وهانرک اسات     طور،  هناد ا اه  سهم افواهش م 
و پاس از آن اها  یسابت رو اا  کانهش       استاز کل انزده   درصد 79ایش از  ک 
گاار، )هعن  دوره هفتم(  یودهک اا    گاارد تن اهنک  در سنل ششم پس از سممنه  م 
 آهد ک  اه  رفتانر اانزده  از رویاد، شابی  اا  شاکل       دست م   انزده  ا درصد 1

مشانهده   هان ییاو قناال    ا ی  اخاش کند. همچنی  اه  رفتنر اما،  پیمو، م  (7) شمنره
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ایشتمه  میاوان اانزده  ااما، کال      (0) شمنره شده در جدول اننام یتنه  ارائ  .است
طور متوسط در دوره پنجم  اما، اخش  یمیفت  ان تفنوت  ایدک یسابت اا      کشور ا

تام، دارد در   دوره سوک در دوره وهنرک  و اما، اخش دولت  ک  دوره انزده طولای 
 آهد. دست م   ا دوره ششم

(  0( و )7اما، درک همو  اهتم احاه فاوق  در اداما  و در یماودار شامنره )     
هن، ذکمشده ارائ  شده اسات. آیچا     گاار، در همهک از اخش روید انزده  سممنه 

طاور متوساط    در اه  یمودارهن مشهود است اه  است ک  فنرغ از میوان اانزده   اا   
خصوص  و اخش  یمیفت  اهمان ا  یسابت اخاش   گاار، اخش  هن، سممنه  فعنلیت

 هن، زودانزده  هستند. دولت  و کل کشور فعنلیت

 خصوصی و دولتی گذاری بخش دوره زمانی بازده سرمایه (.3) شماره نمودار

 

 کشور و بخش غیرنفتی کشور گذاری کل دوره زمانی بازده سرمایه (.4) شماره نمودار

 
اخاش   ،گااار    هساممن  اانزده  دساتینا  اا    ،ااما زمانن متوساط    ،میا گ  ایدازه ،اما

اهم. مینیگی  وقفا   میانیگی  وزیا  تمانک      دهکمهن استفنده  از مینیگی  وقف  خصوص  

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

 سهم بازدهی

 در طول  زمان

 (سال)زمان 

 بخش خصوصی

 بخش دولتی

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0 1 2 3 4 5 6 7 8

 سهم بازدهی

 در طول زمان

 (سال)زمان 

 بخش غیرنفتی

 کل کشور
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تاوان   عبنرت دهگام ما    . ا استوزن  عنوان ا ، مماوط   ̂ هن ان توج  ا  ضمه   وقف 
سات. از  ا، از زمانن ا  طور خلاص  متوساط هان وزیا  وقفا      گفت ک  مینیگی  فوق ا 

معینر سنجش سامعت   عنوان ا توان  آهد ک  مینیگی  وقف  را م   امم  گوی  مبنحه اه 
دریظم گمفت ک  اماسنس آن سمعت متییم وااست  )ارزش افووده(  از متییام مسات ل   

 (.119: 7892  1کند )گجمات   گاار،( تبعیت م  )سممنه 
 .دشو م  حنسب م اما، اخش خصوص  صورت زهم هن ا    وقف ینیگیم

(71) 
         

∑    ̂ 
 
   

∑  ̂ 
 
   

 
      

     
        

 809سانل و   0روز ک  معندل است ان  7219ک سنل اماام است ان هاز  920/0یسبت 
 گااار اخاش خصوصا     هک ساممنه  کشد تن    روز طول م 809سنل و  0  عنهروز  
دسات آوردن    د. اان اا  کنا خاود را کسا     ،گاار  هسممنانزده  درصد( از 12ییم  )

 دست آمد   هن، دهگم یتنه  زهم ا مینیگی  وقف  اما، اخش
روز  اما، اخاش   791سنل و  1گاار، اما، اخش دولت    ییم  از انزده سممنه 

گااار   هان، ساممنه    طور مینیگی  ااما، هما  اخاش     روز و ا 011سنل و  0 یمیفت  
رو اخش خصوصا    ؛ ازاه آهد دست م   ز ارو 787سنل و  1کشور )کل کشور( در 

 کشور ا  یسبت اخش دولت  از سمعت انزده  انلاتم، امخوردار است.

 و پیشنهاد یریگ  جهینت

 گیری نتیجه الف ـ

خاود را    اانزده   طور آی ا  ،گاار  هدهد سممن   هم وهنر مدل یشنن م امآورد  هیتن
تاوان شانهد اثامات      هنوز ما  ،گاار  هاز سممن پسدهد و تن ونده  سنل   یشنن یم

کا  طاول دوره زمانی  اانزده      طاور،   اا  ود؛ام ارزش افووده ا ،گاار  همعنندار سممن
در اخاش   طاور متوساط   کناد  اا    تبعیت ما   0  ک  از هک تناع درج  گاار، سممنه 
 1سنل و اخاش  یمیفتا  ییاو     9سنل  کل کشور  1سنل  اخش خصوص   72دولت  
 .(7است )یمودار شمنره سنل 

                                                                 

1. Gujarati 
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ند. هسات هنه  الندمدت و دهماانزده   اجما، اخش دولت  طمح هن، دردست  طمح
گاار، اخش دولت  اام ارزش افاووده    از اثمگاار، سممنه  درصد 12طور متوسط   ا

 809سانل و   0اه  سهم اما، اخش خصوصا    .روز است 791سنل و  1اه  اخش 
گااار، دولتا     ه گااار، اخاش خصوصا  از ساممن     ساممنه   رو اه از ؛انشد روز م 
 .(7است )یمودار شمنره تم  زودانزده

انشاد و اخاش     در م نهس  ای  کل کشور ک  شنمل اخش یفت و گانز ییاو ما    
 اانزده  طاور متوساط طاول و دروه زمانی       دهد ک  اا   یمیفت  کشور  یتنه  یشنن م 

گاار، اخاش  یمیفتا     انزده سممنه  دوره زمنی  گاار، کل کشور از طول و  سممنه 
شدت متاأثم از ارزش   گاار، در اهمان ا  دهد انزده سممنه  تم است ک  یشنن م   افوون

گااار، یفات و گانز     هان، ساممنه    گااار، در طامح   افووده و همچنی  انزده سممنه 
 .(0)یمودار شمنره  انشد م 

 پیشنهادات ب ـ
طاول دوره زمانی  اانزده      طاور متوساط   عناوان یمویا   اا     اا   ان توجا  اا  اهنکا    

 عناوان  اا  سانل  اسات و انانام آیچا       گاار، اخش خصوص  هک دوره هفت سممنه 
آماد  در صاورت پمداخات واک اا       0 شمنره ضماه  تکنثم استنیداردشده در جدول

دهنده  انزپمداخت  هن و مؤسسنت واک گااران در اخش خصوص  توسط انیک سممنه 
جن، اهنک  هکنواخت انشاد از   یحوه انزپمداخت واک ا سنل  اوده و  تواید هفت واک م 

 (7( و یمودار شامنره ) 0) شمنره شده در جدول هن، داده هک فمک درج  دو ان یسبت
ااتدا ان هک درصاد اا  یسابت پانهی       ک  میوان انزپمداخت واک ا، گوی   ا ؛تبعیت کند

ره  صعود، و تد حداکثم انزده  ک  دوره وهنرک است ا تن زمنن  شموع شده  سپس
 سپس یوول  شود.

معیانر، ااما، سانجش اانزده      عناوان  اا  اه  م نل  ان استفنده از ارزش افاووده   
دسات    گاار، در سطح کلان اقتصند، کشور را اا  گاار،  دوره انزده سممنه  سممنه 
شاده در   هان، خامد اقتصاند،  اان توجا  اا  مبنحاه طامح         دهد. در سطح انگنه م 

ان جنیشاین  ساود     «گاار، معینر مننس  اما، سنجش انزده سممنه  .8-7»زهماخش 
جن، ارزش افووده در همهک از  گاار، ا  معینر مننس  سنجش انزده سممنه  عنوان ا 
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معنان، مانل (     گااار، )اا    ام تعیی  دوره زمنی  انزده ساممنه   توان علاوه هن  م  مدل
 د.کمرا ییو محنسب  گاار، در سطح خمد اقتصند،  میوان انزده سممنه 

هن،   اخش خصوص  ایشتم در تولید کنلاهن، مصمف  داخل  و دولت در اخش
زهماننه  و یفت و گنز فعنلیت دارد  همچنی  اخش عظیم  از دلارهن، یفت  صامف  

تام خانرج   کا  کنلاهان، تولیاد، اخاش         واردات کنلاهن، مصمف  ا  یسبت ارزان
هان، دولتا  از     شود و در اه  مینن اخاش  م  خصوص  توان رقنات ان آیهن را یدارد 

شود دولت اما، اهباود    پیشنهند م  اینند  ا  همی  سب  هنن کمتم، م اه  واردات ز
روها  و  یمضامور، کانلا و خادمنت      گاار، اخش خصوص  از واردات ا  سممنه 

 د.کنجلوگیم، 
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