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  مقدمه

هاي کلانی همچون دستیابی به اشتغال کامل، توزیـع   همواره اقتصاددانان بر سیاست

کنترل تورم همواره . عادلانه درآمد، کنترل تورم و توسعه مداوم اقتصادي تأکید دارند

تـورم اثـرات فراوانـی بـر     چراکـه  . هـاي ذهنـی اقتصـاددانان اسـت     یکی از دغدغـه 

تورم باعث توزیع . و ریسک اقتصادي دارد گذاري اقتصادي، بازتوزیع درآمد سرمایه

 .شود بگیران می درآمد به نفع صاحبان سرمایه و به زیان حقوق

ترین آسیب و ضعف اقتصادي در ایران و یکی از مباحـث اساسـی    امروزه مهم

هایی است که اقتصاد ایران  تورم ازجمله بیماري. باشد اقتصاد ایران موضوع تورم می

در ادبیات اقتصادي و از زمـان حاکمیـت نظریـۀ    . آن مبتلاستهاي اخیر به  در سال

در اقتصـاد  . مقداريِ پول، بسیاري بر این باورند که تورم ریشـه و منشـأ پـولی دارد   

کننـده و بسـیار مـؤثري در     ایران نیز گرچه حجم پول و رشد نقدینگی نقـش تعیـین  

ازجملـه تزریـق   میزان تورم داشته، با این وجـود نبایـد از علـل افـزایش نقـدینگی      

هاي پولیِ انبساطی  درآمدهاي ارزيِ حاصل از فروش نفت به اقتصاد داخلی، سیاست

 .حساب سیستم بانکی و کسري بودجه بالا، غفلت نمود و اعطاي اعتبارات بی

هـاي بسـیاري در محافـل دانشـگاهی بـوده اسـت        مسئله تـورم سرچشـمه بحـث   

 ـ طوري به وجودآورنـده آن و نحـوه مقابلـه بـا آن      هکه همواره در رابطه با علل و عوامل ب

هاي بسیاري صورت گرفته است، که این موضوع با توجه به بحث هدفمندسـازي   بحث

. ها در اقتصاد ملی و به تبع آن افزایش تورم به موضوع روز نیز تبدیل شـده اسـت   یارانه

باعـث  طور که گفته شد، در کل عقیده بر این است که وجود تورم در یک اقتصـاد   همان

هـاي   مشکلاتی از قبیل کاهش مزیت رقابتی صادرکننده در بـازار جهـانی، تغییـر قیمـت    

نسبی، تخصیص غیربهینه منابع و افزایش توزیع ناعادلانه درآمد به زیان دارندگان حقوق 
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این مشکلات در اقتصاد ایران بـا  . شود گذاري و تولید می ثابت و افزایش ریسک سرمایه

  .باشد تورم، قابل رؤیت و بحث می توجه به میزان بالاي

 80سال از دهه  25یافته در طی  بهتر است بدانیم که تورم در کشورهاي توسعه

. (Craig and Rocheteu, 2005) از نه درصد به دو درصـد کـاهش یافتـه اسـت     2005تا 

هـاي پـولی، تـورم را در     کنند از طریق سیاست بانک مرکزي تمام کشورها سعی می

هاي پولی صرفاً در نرخ بهره و عرضـه پـول تجلـی     سیاست. گه دارندسطح پایین ن

نرخ تورم هر کشور یکی از عوامل مهم قضاوت در مـورد ثبـات یـا عـدم     . یابد نمی

حال سؤال این است کـه چـرا ثبـات قیمـت     . ثبات در اقتصاد کلان آن کشور است

پاسخ به این . هاي پولی مطرح است عنوان یکی از اهداف مهم و اولیه در سیاست به

به بعد تحقیق  70از دهه . هاي رفاهی تورم ممکن است سؤال با محاسبه دقیق هزینه

هاي رفاهی تورم یک بخش مهـم در اقتصـاد پـولی و درنتیجـه بخـش       درباره هزینه

هـاي تـورمی    دهند که هزینه اقتصاددانان پیشنهاد می. باشد مهمی در اقتصاد کلان می

، تغییـرات  2هـاي نسـبی   ، تغییـر چشـمگیر در قیمـت   1ها شامل، هزینه صورت قیمت

فهم مطالـب فـوق بسـیار سـاده     . باشد 4و بازتوزیع ثروت 3غیرمنتظره در بار مالیاتی

به همین دلیل . (Mankew, 2003)باشد  است اما محاسبه آنها بسیار مشکل و سخت می

غیرهـا  اقتصاددانان همواره درحال ارائه پیشـنهادهاي جدیـد بـراي محاسـبه ایـن مت     

  .باشند می

طـور گسـترده    هاي تورم داشته و بـه  هاي اقتصادي تأکید زیادي بر هزینه تئوري

هـاي   اقتصـاددانان از جنبـه  . بینـد  اعتقاد بر این است که اقتصاد از تورم آسـیب مـی  

اند؛ لیکن پیچیدگی  ها و اثرات تورم بر اقتصاد را مورد مطالعه قرارداده مختلف هزینه

گرفتـه در زمینـه تـورم هنـوز در      ا وجود تمامی مطالعات انجامموضوع باعث شده ب

هاي مهم و داراي ابهـام   یکی از جنبه. هاي مهمی از آن ابهام وجود داشته باشد جنبه

در زمینه اثرات نامساعد تورم بر اقتصاد که در ادبیـات مربـوط بـه تـورم مطالعـات      

                                                             

1. Menu Cost 

2. Dramatic Change of the Relative Prices 

3. Unexpected Change of the Tax Burden 

4. Redistribution of the wealth 
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  .ورم استفراوانی روي آن انجام گرفته است، موضوع هزینه رفاهی ت

این تحقیق یک بررسی اصـولی و کامـل از تحقیقـات در ایـن زمینـه را ارائـه       

دهد و درنهایت پیشنهادهاي عملی و نظري در مورد هزینه رفاهی تورم در ایران  می

 .کند را بیان می

  تورم. 1

دانیـد در ایـران درصـد     گونه که می همان. تورم یکی از موضوعات مهم در کشور ماست

هـا در هـر سـال بسـیار      که قیمت طوري هاي اخیر بسیار زیاد بوده است، به سالتورم در 

هـاي نسـبی و    تورم با تغییر در قیمـت . افزایش یافته و قدرت خرید مردم کم شده است

شـود، توزیـع درآمـد و     گـذاري مـی   انداز و سـرمایه  ایجاد نااطمینانی، مانع از تشکیل پس

دهـد؛ یـا اینکـه     هاي فقیر تغییر مـی  و به زیان گروهثروت در جامعه را به نفع ثروتمندان 

اي در جهت اتخـاذ تصـمیمات صـحیح اقتصـادي بـراي کارفرمایـان و        تورم مانع عمده

هـا درحـال اجراسـت، بـا       اینک که طرح هدفمند کردن یارانه. کارآفرینانِ اقتصادي است

سو و افـزودن بـر    زیکهاي تولید و جانب عرضه اقتصاد ا توجه به آثار بالقوة آن بر هزینه

تـوان بـا اتخـاذ     تواند آثار تورمی سنگینی داشـته باشـد، مـی    تقاضا از سوي دیگر که می

 .هاي مناسب اقتصادي از تشدید آن جلوگیري کرد سیاست

تـورم را  . دهـیم  در این مجال اطلاعات بیشتري درباره موضوع تورم ارائـه مـی  

تراز با آن  ها و یا هم طح عمومی قیمتعنوان افزایش پایدار و مستمر در س توان به می

 .عنوان یک سقوط پایدار و مستمر در ارزش پول تعریف کرد به

در . در ادبیات اقتصادي دلایل گوناگونی در تشریح بروز تورم بیان شده اسـت 

هـاي اقتصـادي مختلفـی بـراي      گذر زمان و پس از وقایع تاریخی مختلـف، نظریـه  

هـاي اقتصـادي در ایـن رابطـه را      نظریـه . ده اسـت توضیح دلایل بروز تورم ارائه ش

 :بندي کرد شکل زیر طبقه هاي اصلی به توان در قالب گروه می

این نوع تورم به علت وجود برخی شرایط و عوامل نهادي  1:تورم ساختاري. 1

و بنیادي عامل تورم در کشورها همچون بازارهاي غیررقابتی و فشـار سـود، تـورم    

هـاي   ها بـه روش  نرخ بیکاري به دلایل ساختاري و توسل دولتوارداتی، بالا بودن 

                                                             

1. Structural Inflation  
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هـاي مناسـب بلندمـدت بـراي رفـع موانـع و        اتخاذ سیاسـت . شود  تورمی ایجاد می

 .تنگناهاي موجود در اقتصاد، بهترین راه مهار این نوع تورم است

از افـزایش   تورمی کـه مسـتقل از تقاضـا صـرفاً     1:تورم ناشی از فشار هزینه. 2

برخـی  . شـود  هاي تولید و انتقال منحنی عرضه کل به سمت چـپ ناشـی مـی    هزینه

هـاي   ترین منبع تورم، فشـار هزینـه قـدرت اتحادیـه     اقتصاددانان معتقدند که متداول

دسـت   کارگري کشوري است کـه اضـافه دسـتمزدي بـیش از افـزایش بـازدهی بـه       

و متقابلاً تقاضا ها  آورند و این خود در یک مارپیچ تورمی موجب افزایش قیمت می

هاي  کنند که اگر اتحادیه منتقدان این نظریه استدلال می. شود براي دستمزد بیشتر می

کارگري هنگامی موفق به افزایش دستمزد شوند که سطح تقاضاي کل براي جبـران  

هـایی در جهـت افـزایش بیکـاري      آن به اندازة کافی افزایش نیافتـه باشـد، گـرایش   

اثرات رکودي بر اقتصاد خواهد داشت، لذا چنـین فراینـدي   وجود خواهد آمد که  به

اما عوامل دیگري که باعث فشار هزینه بر تولید . طور نامحدود ادامه یابد تواند به نمی

وري، کـاهش ارزش پـول ملـی، افـزایش قیمـت       کـاهش بهـره  : شوند عبارتند از می

سـازي   پیـاده  راهکـار اصـلی مهـار تـورم در چنـین حـالتی      .... هاي انـرژي و    حامل

منظور نظم بخشیدن  هاي درآمدي است، تورم را با دخالت مستقیم دولت به سیاست

 .توان کاهش داد هاي تعیین دستمزد و مواد اولیه می سروسامانی به بی

تـورم ناشـی از فزونـی    ): ناشی از بازار کـالا و پـول  ( 2تورم ناشی از تقاضا. 3

ایجـاد شـده در اقتصـاد کـه همـه       تقاضاي کل نسبت به کل جریان کالا و خـدمات 

کننـدگان   هرگاه تقاضـاي مصـرف  . کار گرفته باشد عوامل تولید را با ظرفیت کامل به

ها در اثر  ها براي کالاها و خدمات بر عرضه موجود فزونی گیرد قیمت دولت و بنگاه

هـاي رایـج مـازاد     مورد، یکی از نظریه  در این. این عدم تعادل افزایش خواهد یافت

کـه   بنـا بـر ایـن نظریـه درحـالی     . دانـد  مر تقاضا را ناشی از سیاست دولت مـی مست

هـا تقاضـاي خـود را کـاهش      ها در هنگام افزایش قیمـت  کنندگان و شرکت مصرف

اش در تأمین مالی مخارج خود از محل ایجـاد پـول،    دلیل توانایی دهند، دولت به می

در . د یا حتی افـزایش دهـد  تواند میزان مخارج خود را به ارزش واقعی حفظ کن می

                                                             

1. Cost- Push Inflation 

2. Demand- Pull Inflation 
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آید، بلکه سهم بخش دولتی از  وجود می تنها میل مستمر به تورم به نتیجه این اقدام نه

 .یابد کل منابع موجود در اقتصاد نیز افزایش می

  رفاه. 2

، موفقیـت یـا سرنوشـت    2، پیشـرفت و ترقـی کـردن   1رفاه به وضعیت خوش و خـرم بـودن  

هـایی از رفـاه قابـل     وبیش چنین برداشت ي اقتصاد نیز کمدر ترمینولوژ. شود خوب اطلاق می

مشـکل  . هـا نیـز روشـن نیسـت     یابیم معناي ایـن معـادل   استنباط است اما با کمی تفکر درمی

درهرحـال بـا توجـه بـه     . شود که بخواهیم آن مفاهیم کیفـی را کمـی کنـیم    هنگامی بیشتر می

یر آن بر رفاه مـردم اسـت، نـاگزیریم، بـراي     ها در جامعه، میزان تأث اینکه معیار ارزیابی سیاست

عنـوان   در متـون اقتصـادي معمـولاً از مصـرف و درآمـد بـه      . هاي کمی ارائـه دهـیم   آن معیار

؛ مجتهـد و احمـدیان،   1383طرازکار و زیبایی، ( شود هایی براي محاسبۀ رفاه استفاده می معیار

دهنـدة افـزایش رفـاه در آن     نشـان ها و جامعه  افزایش درآمد و مصرف افراد، خانواده. )1386

طورکامـل معنـاي رفـاه را     تواننـد بـه   ها نمـی  یابیم این متغیر با کمی تأمل درمی. مجموعه است

عنـوان شاخصـی بـراي     تـوان بـه   از مفهوم هزینه در معناي اقتصادي آن نیز مـی . توضیح دهند

 3هـاي مبـادلاتی   ه هزینـه اي ک هر سیاست و یا پدیده. ارزیابی تغییرات رفاه جامعه استفاده کرد

وکـار شـود، رفـاه     تر شدن تعاملات فردي و کسـب  در اقتصاد را افزایش دهد و سبب سخت

هـا و مشـکلات افـراد جامعـه در      به بیان دیگر با افـزایش هزینـه  . جامعه را کاهش خواهد داد

هـاي   مطالعـاتی کـه در حـوزة هزینـه    . شـود  هاي روزمره، رفاه جامعه کمتـر مـی   انجام فعالیت

از نظـر اقتصـادي، رفـاه    . انـد  ، عمـدتاً از ایـن رویکـرد اسـتفاده کـرده     رفاهی تورم انجام شده

اي در یک چرخۀ اقتصادي است که در آن شرایط، بیکـاري پـایین و درآمـد کـل بـالا       مرحله

). البته اگر نرخ تورم پایین نگه داشـته شـود  (است و درنتیجه افراد، قدرت خرید بالایی دارند 

 ـ  اغلب از رفاه به و  4شـود ولـی عوامـل دیگـري ماننـد شـادي       ودن یـاد مـی  عنوان ثروتمنـد ب

  .نیز وجود دارند که به ثروتمند بودن بستگی ندارند 5سلامتی

                                                             

1. Flourishing 

2. Thriving 

3. Transaction Cost 

4. Happiness 

5. Health 
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  هزینه رفاهی تورم. 3

عنوان یک پدیـدة اقتصـادي ـ     شک در کشور ما و در سایر نقاط جهان از تورم به بی

ي رونـد تغییـر   هاي خبر ها، مجلات و برنامه روزنامه. شود اجتماعی نامطلوب یاد می

هـاي کـاهش و    هـاي انتخابـاتی، طـرح    ها و نطق در برنامه. کنند ها را دنبال می قیمت

در میان مردم نیـز تـورم پدیـدة نـامطلوبی تلقـی      . اي دارند کنترل تورم جایگاه ویژه

. درباره تورم و علـل آن مطالعـه مفصـلی انجـام داده اسـت     ) 1996( 1شیلر. شود می

دهد اکثر مردم نسبت به تورم احساس خـوبی ندارنـد و    مینتیجۀ تحقیقات او نشان 

اقتصاددانان نیز مباحـث فراوانـی را   . دانند خود می 2آن را علت کاهش سطح زندگی

» هـاي رفـاهی تـورم    هزینه«هاي تورم و اثرات آن بر رفاه، تحت عنوان  دربارة هزینه

  .اند مطرح کرده

حقیقـات بسـیاري در زمینـه    حال در سطح جهان، برخلاف کشور ایـران، ت  تا به

هـاي اولیـه در ایـن زمینـه      هاي رفاهی تورم انجام شـده اسـت، مـدل    محاسبه هزینه

داد،  بودند که این هزینه را کمتـر از حـد واقعـی نشـان مـی      3صورت تعادل جزئی به

تـري از هزینـه رفـاهی     مطرح شد که تخمین واقعـی  4هاي تعادل عمومی سپس مدل

هاي مالیـه   هاي تعادل جزئی هزینه رفاهی تورم با نام در مدل. دادند تورم را نشان می

طـورکلی نقطـه شـروع     بـه . انـد  شناخته شده Sho Leatherالضرب پول و  تورمی، حق

. گـردد  بـازمی ) 1953(مطالعات در زمینه هزینه رفاهی تورم به بحث میلتون فریدمن 

تواند اقتصـاد را   یز میشده ن بینی صورت کاملاً پیش کند تورم حتی به وي استدلال می

متحمل هزینه سازد؛ زیرا تورم نرخ بهره اسمی بازار را افزایش داده و موجب تشدید 

در ایـن شـرایط مـردم تمایـل کمتـري بـه       . شـود  جویی تراز نقدي مـی  انگیزه صرفه

ایـن امـر   . دهند تا زیان نگهداري پـول کـاهش یابـد    نگهداري پول از خود نشان می

ري دارایی پولی در امر تسهیل معاملات را کاهش داده و در خدمات ناشی از نگهدا

                                                             

1. Shiller 

2. Standard of Living 

3. Partial Equilibrium 

4. General Equilibrium Models 



  

 

ي 
اد

ص
قت

د ا
بر

اه
 ر

مه
نا

صل
ف

 
م 

دو
ل 

سا
 

م 
ار

چه
ه 

ار
شم

 
ر 

ها
ب

1
3

9
2

46 

در یـک   1براساس قانون مقدار بهینه پولی فریـدمن . کاهد نتیجه از میزان رفاه آنها می

که نرخ بهره اسمی مساوي با صفر باشد،  اقتصاد پولی در حالت رقابت کامل هنگامی

ر ایـن حالـت میـزان    د. صورت کامل و بهینه صورت گرفته است تخصیص منابع به

بنابراین تورمی که در آن نرخ بهره . رسد کند به حداقل می اختلالی که تورم ایجاد می

اگر نرخ تورم در یک اقتصاد از سطح . اسمی برابر صفر باشد، نرخ تورم بهینه است

شود و در این حالت تخصیص  بهینه افزایش یابد، نرخ بهره اسمی بیشتر از صفر می

گیرد، و در نتیجه رفاه اجتماعی کاهش یافته و هزینه رفاهی  ورت نمیص 2بهینه پرتو

اي اسـت کـه فایـده نهـایی      طبق بیان فریدمن بهینـه اجتمـاع نقطـه   . ید  آ وجود می به

اجتماعی از نگهداري آخرین واحد پول با هزینه نهایی پول از دید اجتمـاعی برابـر   

بنـابراین فایـده   . ماع صفر اسـت چون هزینه تولید آخرین واحد پول براي اجت. باشد

پـس در چنـین   . نهایی اجتماعی از نگهداري پول یا نرخ بهره اسمی باید صفر باشد

در واقع نرخ تورم . نظام سیاسی، نرخ تورم با منفی نرخ بهره واقعی برابر خواهد شد

) 1956( 3بیلـی وسـیله   تحلیـل فریـدمن بـه   . بهینه از دید قاعده فریدمن منفی اسـت 

وسـیله سـطح زیـر منحنـی      توان هزینه رفاهی تورم را بـه  که می طوري د؛ بهفرموله ش

که  باشد، برآورد کرد، زمانی تقاضا براي پول که تابعی معکوس از نرخ بهره اسمی می

یا نرخ تورم از سـطح بهینـه بـه نـرخ      iدر آن نرخ بهره اسمی از نقطه صفر تا نقطه 

نامیـده   4»مثلـث رفـاه  «عنوان  منطقه به گاهی این. یابد تورم معین دیگري افزایش می

  .شود می

بر اینکـه اگـر پارامترهـاي برآوردشـده در طـول زمـان بـه دلایلـی          با انتقاد لوکاس مبنی

بینـی، کنتـرل و هـدایت     شـده بـراي پـیش    زده توان از الگـوي تخمـین   تغییر نمایند، دیگر نمی

لوکـاس در چـارچوب   . شـد هاي تعـادل عمـومی فـراهم     استفاده نمود؛ زمینه براي رشد مدل

فـرض اصـلی مـدل مـذکور     . کند مدل زمان خرید معاملاتی هزینه رفاهی تورم را بررسی می

داشـته و زمـان معـاملاتی بـا     ) یا معامله(این است که مصرف نیاز به صرف زمان براي خرید 

                                                             

1. Friedmans Optimum Monetary Quantity Rule 

2. Pareto Optimum Allocation 

3. Baily 

4. The Welfare Triangle 
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در مدل تعادل عمومی لوکـاس هـر خـانوار یـک واحـد زمـان       . یابد نگهداري پول کاهش می

. تواند آن را به تولید کالاي مصرفی یا زمـان معـاملاتی اختصـاص دهـد     یار دارد که میدر اخت

دلیـل افـزایش نـرخ بهـره اسـمی و هزینـه        یابـد، خـانوار بـه    که نرخ تورم افزایش می هنگامی

در نتیجـه،  . دهـد  فرصت نگهداري پول تمایل کمتري به نگهـداري پـول از خـود نشـان مـی     

یابـد کـه نـوعی     الایی به زمـان معـاملاتی خـانوار انحـراف مـی     منابع کمیاب از بخش تولید ک

شـود در مـدل لوکـاس تـورم، منـابع کمیـاب را از        بنـابراین مشـاهده مـی   . باشد زیان رفاه می

 .دهد بخش تولید کالاي مصرفی به زمان معاملاتی خانوارها انحراف می

  ادبیات موضوع. 4

آن، مطالعاتی صورت گرفته کـه   در زمینه هزینه رفاهی تورم و بررسی اثرات رفاهی

تخمـین هزینـه رفـاهی    . کاررفته متفاوت هسـتند  هاي به از نظر ساختار الگو و فرض

هاي یک کشور محسوب  کار رفته در تحقیقات و سیاست تورم ازجمله موارد مهم به

هـاي   معمـولاً تخمـین  . کنـد  هاي تورمی کمک مـی  دهی سیاست شود که به ارزش می

گیري هزینه رفاهی تورم، مقدار کمتري را نسـبت   رفته براي اندازهکار تعادل جزئی به

در این قسمت به شـرح چنـد مـورد از    . دهند هاي تعادل عمومی نشان می به تخمین

  .شود این مطالعات خارجی و داخلی پرداخته می

 شده خارجی مقایسه مطالعات انجام ).1( شماره جدول

  نتایج  مدل مورداستفاده  کشور  سال  محقق

  1956  بیلی

  امریکا

روش تغییرات جبرانی
1
و با درنظر گرفتن تابع  

تقاضاي پول در فضاي نرخ بهره اسمی و نسبت 

  )M1/GNP(تقاضاي پول به تولید ناخالص ملی 

درصدي براي اقتصاد  10هزینه رفاهی تورم 

حدود یک درصد تولید ناخالص ملی آن  امریکا، در

  کشور

  1993  گیلمن

نقدي لوکاس و استوکی گسترش الگوي خرید 

و وارد کردن محدودیت کلاور ) 1987و  1983(

طور  کننده به وسیله مصرف درباره استفاده از پول به

زا و وارد کردن تابع مبادله در الگوي خرید  برون
  زا صورت درون کالاي نقدي ـ اعتباري به

 19/2درصد برابر  10تخمین هزینه رفاهی تورم 

  ی اقتصاددرصد تولید ناخالص داخل

داتسی و 

  آیرلند
  مدل تعادل عمومی  1996

به  1983درصد از قبیل آنچه امریکا از  4یک تورم 

بعد تجربه نموده براي اقتصاد معادل یک درصد 

  کند تولید در هر سال هزینه ایجاد می

  2000  لوکاس
از دیدگاه مدیریت پول در دست اشخاص در قالب 

  فریندکالم و گود  مدل زمان خرید مک

درصدي را براي اقتصاد  10هزینه رفاهی تورم 

تا  1900هاي  هاي سال امریکا با استفاده از داده
درصد از تولید  1درصد تا  3/0میلادي بین  2000

  دست آورده است ناخالص ملی به

                                                             

1. Compensating variation 
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سرلیتز و 
  یاوري

2004  
آمریکا و 

  کانادا
روش پول در تابع مطلوبیت و با استفاده از معادله 

  شده لوکاس دیفرانسیل استخراج

وسیله آنها کمتر از  هزینه رفاهی تورم برآوردشده به

همچنین آنها کشش . باشد مقدار برآورد لوکاس می

و براي 21/0نرخ بهره را براي امریکا در حدود 

  .دست آوردند به 22/0کانادا 

    2008  آراجو

با درنظر گرفتن بخشی از سبد مصرفی خانوار 

صورت نقدي خریداري  سبدي که با پول بهعنوان  به

  شود می

هاي او فقیرترین گروه متحمل  طبق یافته

درصد مصرف  55/10تا  69/2هاي رفاهی  هزینه

اما براي . شوند درصدي می 10براي تورم 

درصد تورم  10ثروتمندترین گروه هزینه رفاهی 

  درصد تخمین زده شده است 40/3تا  97/0بین 

  زیمباوه  2008  مکوچکاناوارا
روش تعادل جزئی بیلی و براي دو تابع لگاریتمی و 

  لگاریتمی نیمه

 10هزینه رفاهی برآوردشده توسط وي براي تورم 

درصد از تولید ناخالص  4/23تا  9/0درصد  300تا 

  داخلی است

  آمریکا  2010  کوین تانا
مدل تعادل عمومی تصادفی پویا برگرفته از مدل 

  کریستیانو و دیگران

درصد تورم براي اقتصاد امریکا منجر به  10

  درصد مصرف سالانه 13کاهش رفاه به اندازه 

 شده داخلی مقایسه مطالعات انجام ).2( شماره جدول

  نتایج   مدل مورد استفاده  کشور  سال  محقق

یاوري و 

  مهرنوش
1385  

  ایران

با استفاده از روش رگرسیون بلندمدت فیشر و سیتر به 

تابع تقاضا و با استفاده از روش تخمین کشش پول در 

  تعادل جزئی بیلی به تخمین هزینه رفاهی تورم پرداختند

درصد به صفر باعث افزایش  40کاهش تورم از 

درصد از تولید ناخالص داخلی  3/0رفاهی برابر با 

  .شود می

جعفري 

  صمیمی و
  نژاد تقی

1383  

مدل پول در تابع  - 1: دو الگوي متفاوت تعادل عمومی

اضافه نمودن بانکداري به  -2مطلوبیت سیدارسکی 
  )2000(چارچوب تحلیلی لوکاس 

تحمیل شدن زیان رفاهی معادل  -1نتیجه الگوي 

 10درصد تولید ناخالص داخلی در نرخ تورم  2

محاسبه هزینه رفاهی  - 2درصدي و نتیجه الگوي 

درصد تولید  2/7تا  2/6درصدي بین  10تورم 
از آن مربوط به اختلال  ناخالص داخلی که نیمی

  در بازار پول درونی است

  )Search Model(مدل جستجو براي پول   1388  درخشان

درصد فقیر جامعه و  10تفاوت هزینه تورم براي 

. درصد 190درصد ثروتمند جامعه در حدود  10

درصد، هزینه رفاهی تورم  30نرخ تورم برابر با 

درصد از  2/31براي ده درصد فقیر جامعه برابر 
مصرف کل براي ده درصد ثروتمند جامعه برابر با 

  درصد از مصرف کل 3/16

و  بختیاري
   مدپورص

1390  

یافته و  با استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم

مدت  جمعی یوهانسن به بررسی رابطه بلند  روش هم

هزینه فرصت نگهداري پول و نسبت حجم نقدینگی به 

شده و سپس هزینه رفاهی تورم براساس  درآمد پرداخته
معکوس تابع تقاضاي پول و برمبناي الگوي لگاریتمی 

) 1956(لگاریتمی کاگان  و الگوي نیمه) 2000(لوکاس 

  .تخمین زده شده است

 ،درصد 15درصد به  3افزایش نرخ تورم از 

افزایش هزینه رفاهی تورم در مدل درنتیجه 

 درصد 7/1 به GDP درصد 14/0 لگاریتمی از

GDP درصد 12/0لگاریتمی از  و در مدل نیمه 

GDP درصد 3/2 به GDP .لگاریتمی  مدل نیمه

جهت محاسبه هزینه رفاهی تورم در ایران 

  .تر است  مناسب

گودرزي، 

مشتري 
دوست و 

  ورمزیاري

1390  
بخشی  استفاده از مدل تعادل عمومی تصادفی پویا سه

  خطی و غیرخطیهاي جدید به دو فرم لگاریتم  کینزین

هزینه رفاهی تورمی براي یک نرخ تورم 

برآورد شده و براي مدل  5/5درصدي به میزان 10

 7/3بندي کامل میزان هزینه رفاهی  با شاخص
درصد، نتایج حاصل از تحقیق اثرگذاري تغییر در 

سطح پایدار تورم بر سطح رفاه جامعه را نشان 

  .دهد می

وش  فرزین

  و 
صمدي 

  بروجنی

1391  

در دوحالت  ARDLتخمین تابع تقاضاي پول از روش 

لگاریتمی با روش تعادل جزئی، محاسبه  لگاریتمی و نیمه

هزینه رفاهی تورم با وارد کردن مستقیم پول در تابع 
مطلوبیت مطابق با مدل سیدراسکی و استفاده از روش 

  تعادل عمومی لوکاس 

 لگاریتمی و نتایج تصریح دو تابع لگاریتمی و نیمه

ترتیب هزینه رفاهی  مدل سیدراسکی به
و  2، 6درصدي را 40وجودآمده از یک نرخ تورم  به

  .دهد درصد از تولید ناخالص داخلی نشان می 5/3
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  ایران در تورم رفاهی يها هزینه محاسبه. 5

بـه روش مـازاد   با توجه به هدف این پژوهش، که بررسی میزان هزینه رفاهی تورم 

توضیح مختصري در ، براي این منظور در ابتدا به استدر اقتصاد ایران کننده  مصرف

تخمین تابع تقاضاي پـول خـواهیم پرداخـت و سـپس بـا      مورد این روش و سپس 

  .پردازیم تابع تقاضاي پول به برآورد هزینه رفاهی تورم میروش مذکور و استفاده از 

  کننده روش مازاد مصرف. 1-5

هاي تعادل جزئی بـر بـرآورد    روش سنتی تحلیل هزینه رفاهی تورم و یا همان مدل

هزینه رفاهی تورم از طریق مشاهده تقاضاي پول تأکید دارد که بـر طبـق آن هزینـه    

صورت سطح  کننده به کارگیري مفهوم مازاد رفاه مصرف توان با به رفاهی تورم را می

با توجه به روش بیلی، تابع تقاضا براي . کرد گیري زیر منحنی تقاضا براي پول اندازه

��/��صورت  مانده حقیقی پول را به = �� ≡ �(��,  ��دهـیم کـه در آن    نشان می (��

 ��و  نـرخ بهـره واقعـی    ��مانده واقعی پـول،   ��سطح قیمت،  ��، مانده اسمی پول

اي پـول و منحنـی   منحنـی نزولـی تقاض ـ  ) 1(شکل شـماره  . باشد مصرف واقعی می

  .دهد عمودي عرضه پول را در حالت تعادل نشان می

نرخ بهره اسمی و محور افقی مانده واقعـی  ) 1(محور عمودي در شکل شماره 

اي  کننده نرخ بهره اسمی عبارت است از هزینه فرصت مصرف. دهد پول را نشان می

و بـه تعبیـري   جاي حساب سپرده نگهـداري کنـد    گیرد پول نقد را به که تصمیم می

عبـارت اسـت از    1کننـده  مـازاد مصـرف  . عنوان قیمت پول نام بـرد  توان از آن به می

هاي آن و با سطح زیـر   مجموع درآمدهاي ناشی از نگهداري پول نقد کسر از هزینه

وقتی نرخ بهره اسمی صـفر باشـد،   . منحنی تقاضا و بالاي سطح قیمت معادل است

کننده بیشترین مقـدار   صفر است و مازاد مصرف هزینه فرصت نگهداري پول برابر با

افزایش یابد، هزینه فرصـت نگهـداري    iاما وقتی نرخ بهره اسمی به سمت . شود می

کننده به اندازه مساحت منطقـه   شود تا مازاد مصرف پول نیز افزایش یافته و سبب می

  .در شکل زیر کاهش یابد Qعلاوه مستطیل  هاشورخورده به

  

                                                             

1. Consumers Surplus 
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 هزینه رفاهی تورم ).1( شماره شکل

 

عنوان تولیدکننده پول نیز برابر است بـا   از سوي دیگر مازاد ایجادشده براي دولت به

آن کـه معـادل اسـت بـا       هـاي  مجموع درآمدهاي ناشی از چاپ پول منهـاي هزینـه  

افزایش  iوقتی نرخ بهره اسمی به سمت . مساحت زیر سطح قیمت و منحنی عرضه

تـوان صـرفنظر کـرد و مـازاد تولیدکننـده       و انتشار پـول مـی   یابد، از هزینه تولید می

) 1(در شـکل شـماره    Qافزایش یافته و درآمد عمومی را به میزان مساحت مستطیل 

 1رفتـه  کننـده، رفـاه ازدسـت    مجموع کاهش مازاد تولیدکننده و مصرف. کند ایجاد می

هاشـورخورده   شود که برابر است با هزینه رفاهی تورم که توسـط منطقـه   نامیده می

  .شود زیر تابع تقاضاي معکوس پول نشان داده می

رفتـه   درنظـر بگیـریم، رفـاه ازدسـت     (�)�عنوان تابع معکوس  را به (�)∅اگر 

  .شود صورت فرمول زیر تعریف می به

)1(  

  deadweight loss = � ∅(m)dm
�(�)

�(�)

= � m(x)dx− im(i)
�

�

 

شود و هزینه رفـاهی   گیري می اندازه 2رفته با مانده واقعی پول که در آن رفاه ازدست

  .رفته بر مصرف تعریف شود تواند معادل با نسبت رفاه ازدست تورم می

                                                             

1. Deadweight Loss 

2. Real Balances 
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)2(  

w(i) = deadweight loss/c� = �� m(x)dx − im(i)
�

�

� c��  

گیریم که محاسبه هزینه رفاهی تورم متکی به تعیین  با توجه به معادله فوق نتیجه می

لگاریتمی و  تقاضاي پول توابع نیمههاي  ترین منحنی عمومی. تابع تقاضاي پول است

  .باشند لگاریتمی کامل می

ــان ــی ) 1956( 1کاگ ــه  ) 1956(و بیل ــاي نیم ــابع تقاض ــول    از ت ــاریتمی پ لگ

� (��) = ��   .براي تخمین هزینه رفاهی تورم استفاده کردند ������

)3(  

 w(i) = �� Be���dx− iBe���
�

�

� =
B

ε
�1 − (1 + εi)e���� 

  .کشش نرخ بهره است شبه εکه در آن 

کارگیري یک مـدل تعـادل عمـومی بـرخلاف      سعی نمود با به) 2000(لوکاس 

شود، تبیین مناسـبی از هزینـه    روش سنتی که در آن از مدل تعادل جزئی استفاده می

کنـد کـه در یـک     وي بیان می. ارائه دهد) 1(وسیله رابطه  شده به رفاهی تورم مطرح

گیري هزینه رفاهی تورم دقیقاً  هایی براي اندازه یان فرمولتعادل عمومی هدف ما از ب

گیــري هزینـه واقعـی تحمیلـی بــه     بـر مبنـاي روش بیلـی اســت کـه همـان انـدازه      

رفته آنان در اثر مالیـات وارده در نتیجـه تـورم     وسیله رفاه ازدست کنندگان به مصرف

می کامل پول را لوکاس براي محاسبه هزینه رفاهی تورم، تابع تقاضاي لگاریت. است

� (��) = ���
��

  .انتخاب کرد ��

)4(  

لگاریتمی  ما نیز در ادامه از توابع لگاریتمی و نیمه. کشش نرخ بهره است ηکه در آن 

  .کنیم فوق براي محاسبات خود استفاده می

  ها داده. 2-5

  :پردازیم میدر ابتدا به معرفی متغیرهاي مدل تخمینی 

                                                             

1. Cagan 

w(i) = ∫ Ax��dx− iAi���

�
=

��

���
i���   
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)( tim :هاي سري زمانی  دست آوردن حجم پول از داده هبراي بM1   اسـتفاده

هـاي دیـداري    شده است که شامل اسکناس و مسکوك در دست اشخاص و سپرده

از بانک ها  این داده .است سسات اعتباري غیربانکیؤها و م بخش غیردولتی نزد بانک

  .استخراج شده است مرکزي

  :شرح زیر است هاي حجم پول به نمودار داده

کنید و بر مطالعات نیـز منطبـق اسـت،     طور که در این نمودار مشاهده می همان

  .هاي اخیر با ضریب فزاینده درحال افزایش است ویژه در سال حجم پول به

 )میلیارد ریال(حجم پول  .)1( شماره نمودار

  

tc : آمده است از مخـارج  ) 2007( 1چن یانبیندر تابع تقاضاي پول که در مطالعه

مصرفی استفاده شده است و درواقع تابع تقاضاي پول نسبتی از مخارج مصرفی بیان 

از تولیـد  ... بسیاري از مطالعات مانند مطالعـات بیلـی، لوکـاس و     اما در. شده است

مورد اقتصاد  ازآنجاکه در. اده شده استجاي مخارج مصرفی استف ناخالص داخلی به

بر طبق مطالعات، درصد بالایی از تولید ناخالص داخلی بـه مخـارج مصـرفی     ایران

جاي مخارج مصـرفی از تولیـد ناخـالص داخلـی اسـتفاده       به یابد، لذا اختصاص می

برآورد نرخ بهره تعادلی در اقتصاد «در مطالعه شاهمرادي، کاوند و ندري، . (کنیم می

                                                             

1. Chen Yanbin 
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  .)جاي مخارج مصرفی استفاده شده است نیز از تولید ناخالص داخلی به »ایران

طور که در شکل  همان: شرح زیر است هاي تولید ناخالص داخلی به نمودار داده

کنید تولید ناخالص داخلی بـا نرخـی کمتـر از حجـم پـول درحـال        زیر مشاهده می

  .افزایش است

 )میلیارد ریال( تولید ناخالص داخلی .)2( شماره نمودار

  

ti :،هاي مناسب براي نرخ بهره اسمی بـه دو دلیـل    استفاده از داده نرخ بهره اسمی

  .نیازمند تأمل بیشتري است

تـوانیم   کنیم که مـی  ما در ابتدا فرض می«: کند اشاره می 1طور که گرین همان. 1

دسـت   درستی تصریح شـده اسـت، بـه    مقادیر دقیق تمامی متغیرها را در مدلی که به

یکی از مشـکلاتی کـه ممکـن اسـت     . افتد ندرت اتفاق می اما متأسفانه این به. آوریم

اي مبهم با مقادیر  گونه هگیري نشوند و یا ب ها دقیق اندازه پیش بیاید این است که داده

» .اي از ایـن متغیرهاسـت   نـرخ بهـره، نمونـه   . واقعی متغیرها همخوانی داشته باشـند 

هاي دقیق در مورد نـرخ بهـره حتـی در     دست آوردن داده بنابراین به) 2002گرین، (

هـاي   یافته نیز با مشکلات فراوانی همراه اسـت و محققـان از داده   کشورهاي توسعه

 .کنند این متغیر استفاده می متفاوتی براي

متغیر نرخ بهره اسمی که در این مدل تحقیـق تصـریح شـده اسـت، مطـابق      . 2

                                                             

1. Greene 
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 مقدارتولید ناخالص داخلی

 زمان
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شـود، لـذا    ادبیات تحقیق از عرضه و تقاضاي منابع پـولی در بـازار آزاد تعیـین مـی    

هاي مناسب براي نرخ بهره اسمی در ایران، با مشکلی دوچندان  دست آوردن داده به

صـورت دسـتوري و    و نرخ سود بانکی توسط مقامات پولی بـه س ازیک. مواجه است

شود و از سـوي دیگـر اطلاعـات و     بدون ارتباط با عرضه و تقاضاي پول تعیین می

آمار کامل و موثق درباره نرخ سود بازار غیررسمی که تابع عرضه و تقاضـا در ایـن   

 .باشد بازار است، در دسترس نمی

در ایـن  هاي مربوط به این متغیر  لذا براي حداقل کردن مشکلات ناشی از داده

از نـرخ   1عنوان پراکسی بهاي مسکن در شهر تهران به اجاره تغییرات نرخپژوهش از 

علـت اسـتفاده از ایـن پراکسـی هـم در تغییـرات       . بهره اسمی استفاده شـده اسـت  

در (بهـره در بـازار آزاد اسـت     مدت و سریع این نرخ با توجه بـه تغییـر نـرخ    کوتاه

عنوان نرخ بهـره   هاجاره بهاي مسکن در تهران ب نرخمطالعه کمیجانی و دومان نیز از 

  .)اسمی استفاده شده است

  :شرح زیر است بهبهاي مسکن در تهران  اجارههاي نرخ  نمودار داده

 بهاي مسکن در تهران نرخ اجاره ).3( شماره نمودار

  
  :باشد شرح زیر می براي بررسی تکمیلی، نمودار تورم در کشور نیز به

                                                             

1. Proxy0 
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 )درصد( 69-87تورم طی دوره  ).4( شماره نمودار

  

  تخمین تابع تقاضاي پول. 3-5

، لازم اسـت  تخمین بزنیمپیش از آنکه مدل را و مدل و  حال پس از معرفی متغیرها

 یافتـه  فاده از روش دیکـی فـولر تعمـیم   در ابتـدا بـا اسـت   . مراحل زیر را طی کنیم که

هاي مورداستفاده در مدل را از نظر پایایی و احتمال وجود  خصوصیات آماري متغیر

یید وجود ریشـه واحـد   أدر صورت تازآنجاکه  .ریشه واحد مورد بررسی قرار دهیم

کنـد و براسـاس    نتـایج سـاختگی حاصـل مـی     ،OLSدر متغیرهاي مزبور، رگرسیون 

امـا  ، توان در مـورد رابطـه بـین متغیرهـا قضـاوت کـرد       تخمینی آن نمیپارامترهاي 

رغـم ناپایـا بـودن     کنند تا علی انباشتگی این امکان را براي ما فراهم می هاي هم مدل

، پـس در  متغیرها در مورد پارامترها و نیز روابط متغیرها به استخراج نتایج بپـردازیم 

در محیط معادلات خودرگرسیون برداري و  گام بعدي با استفاده از رویکرد جانسون

(VAR)  و چگونگی تخمین ) انباشتگی هم(چگونگی وجود رابطه بلندمدت به بررسی

هاي بهینه را یافته و سپس با استفاده از  در رویکرد جانسون ابتدا وقفه .پردازیم میآن 

ثبـات رابطـه   بـه ا  ���λنمـایی   و آزمون حـداکثر درسـت   �����λهاي آماره اثر  آزمون

درنهایت در صورت اثبات وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها به بلندمدت پرداخته و 

  .پردازیم تخمین این رابطه و تفسیر نتایج می
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  نتایج آزمون مانایی متغیرها

امـا  . کنـیم  یافتـه اسـتفاده مـی    کی فـولر تعمـیم  یبراي انجام آزمون ریشه واحد از روش د

 أانتخاب بین اینکه این آزمون داراي عـرض از مبـد   ،فولرکی یترین قسمت آزمون د مهم

کـی فـولر   ی، چراکـه آزمـون د  اسـت  باشد یا خیر و یا اینکه روند نیز داشته باشد یا خیر

حـال بـراي اینکـه بتـوانیم     . و روند بسیار حساس است أنسبت به انتخاب عرض از مبد

از  ،نی داشـته باشـیم  و روند براي هر سري زمـا  أانتخاب درستی از وجود عرض از مبد

کنیم و با توجه به چگونگی تغییرات سري زمانی در  نمودار خود سري زمانی استفاده می

در جدول زیر  .کنیم گیري می تصمیم أ،طول زمان نسبت به انتخاب روند و عرض از مبد

  .ایم یافته را براي متغیرهاي مدل نشان داده زمون دیکی فولر تعمیمآنتایج 

 نتایج آزمون دیکی فولر براي متغیرها ).3( شماره جدول

  متغیر

آماره آمون 

ADF  در
سطح 

  متغیرها

در  ADF آماره آزمون

تفاضل مرتبه اول 
  متغیرها

  مقدار بحرانی

سطح   نتیجه آزمون

اطمینان 

  درصد 99

سطح 

 95اطمینان 

  درصد

لگاریتم نسبت حجم 

پول به تولید ناخالص 

داخلی 

 tt cimLog /)(  

0,041  3,481-  2,597-  1,945-  

 99عدم رد فرضیه صفر در سطح : در سطح متغیر

لگاریتم حجم پول به تولید (درصد اطمینان،  95و 

گیري مانا  بار تفاضل ناخالص داخلی با یک

  .)شود می

  لگاریتم نرخ بهره اسمی

)( tiLog  
0,642- 10,391 -  2,597-  1,945-  

 99فرضیه صفر در سطح  عدم رد: در سطح متغیر

لگاریتم نرخ بهره اسمی با (درصد اطمینان  95و 

  )شود گیري مانا می بار تفاضل یک

به این نتیجه رسیدیم که متغیرهاي تابع تقاضا در  با مشاهده جدول حال پس از آنکه

نیاز است تا وجود رابطـه   ،شوند گیري مانا می بار تفاضل سطح نامانا هستند و با یک

در مطالعه مهرآرا و سـرگلزایی  . (بلندمدت در تابع تقاضا را مورد بررسی قرار دهیم

وجود رابطـه بلندمـدت در تـابع    ) 2012(و همچنین کمیجانی و سرگلزایی ) 1391(

  ).تقاضاي پول در اقتصاد ایران اثبات شده است

  آزمون رابطه بلندمدت در تابع تقاضاي پول

ـ بـا    آزمون وجود رابطه بلندمدت در تابع تقاضاي پـول از رویکـرد جانسـون   براي 

در رویکـرد جانسـون از   . کنـیم  اسـتفاده مـی   توجه به جامع و جدید بودن این متد  ـ

انباشـتگی اسـتفاده    استخراج رابطه هم رايب) VAR(معادلات خود رگرسیون برداري 

  .شود می
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. بهینـه اسـت   1هـاي  ن تعداد وقفـه ، تعییVARاولین مرحله در تخمین معادلات 

وقفـه بهینـه اسـتفاده     سـنجش هاي مختلفی براي  روشنکته قابل توجه آن است که 

 ـ  شـوارتز  AIC ،2ترین معیارهاي سنجش وقفه بهینه عبارتند از آکاییـک  مهم. شود می

، لگـاریتم حـداکثر   LR 5نمـایی  حـداکثر درسـت   HQC ،4کـویین ـ   حنـان  SC ،3بیزین

  .FPE 6بینی نهایی و خطاي پیش Log Lنمایی درست

 انتخاب وقفه بهینه مدل خودرگرسیون برداري). 4( شماره جدول

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -22.77912 NA   0.007105  0.728798  0.794077  0.754663 

1  4.003403  51.20188  0.003636  0.058723  0.254562  0.136321 

2  16.01463  22.25609  0.002874 -0.176901  0.149497 -0.047572 

3  66.47167  90.52587  0.000734 -1.543284  -1.086327* -1.362224 

4  68.58088  3.660108  0.000777 -1.487673 -0.900156 -1.254881 

5  79.18116  17.77106  0.000641 -1.681799 -0.963723 -1.397275 

6  84.23221  8.170815  0.000624 -1.712712 -0.864077 -1.376457 

7  89.88646  8.813968  0.000598 -1.761366 -0.782172 -1.373380 

8  99.91271  
15.03939

* 

 0.000504*  -
1.938609* 

-0.828855  -
1.498891

* 

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion  

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

هاي فوق بهترین شاخص براي سنجش  یک از شاخص است که کدام اینحال سؤال 

  بهینه است؟وقفه 

در تعداد  SC هاي فوق، معیار شوارز توان گفت که در بین شاخص در پاسخ می

                                                             

1. Lag 

2. Akaike 

3. Bayesian-Schwar 

4. Hannan-Quoin 

5. Sequential Modified LR Test Static (Each Test at 5% Level) 

6. Final Prediction Error 
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. دهـد  کند و تعداد درجات آزادي کمتري را از دست مـی  جویی می وقفه بهینه صرفه

کنیم و ملاك انتخاب تعداد وقفه بهینه، حداقل  بنابراین ما نیز از این معیار استفاده می

وقفـه   ، وقفه بهینه براي مدل)4(شماره  با توجه به جدول. باشد می SC آماره شوارز

  .سوم است

غیرمانا بودن  ،هاي اقتصادسنجی وجود دارد هاي مدل اي که در تخمین اولین دغدغه

که اگر متغیرهاي اقتصادي نامانا باشند  طوري هب ؛متغیرهاي درون یک مدل اقتصادي است

امکان وجود یـک رابطـه کـاذب بـین      ،بزنیمله مدل را تخمین ئو بدون توجه به این مس

اما در اینجا یک نکته مهم وجود دارد و آن اینکه اگر بین متغیرهـاي  . متغیرها وجود دارد

. دیگر نیازي به مانـاکردن متغیرهـا نیسـت    ،درون مدل رابطه بلندمدتی وجود داشته باشد

زا را  ن متغیرهـاي درون بی 1)انباشتگی هم(منظور در ابتدا وجود رابطه بلندمدت  براي این

  .زنیم یید، رابطه بلندمدت را تخمین میأکنیم و پس از ت آزمون می

  رابطه بلندمدت بین متغیرهاي تابع تقاضاي پول

) انباشـتگی  هـم (به بررسی وجود رابطـه بلندمـدت    ها حال پس از یافتن تعداد وقفه

غیرهـاي الگـو را بـا    انباشتگی بـین مت  توان درجه هم براي این منظور می .پردازیم می

و آزمـون حـداکثر    �����λهـاي آمـاره اثـر     استفاده از روش یوهانسـون و از آزمـون  

  .تعیین کرد ���λنمایی  درست
λ�����(�) = −� ∑ ln(1 − ���)�

�����   

λ���(r, r + 1) = −T ln(1 − λ����)  

هـاي مشخصـه حاصـل از بـرآورد      برآوردشدة ریشه مقادیرعبارت از  ��� که طوري هب

نیـز   Tماتریس بردارهاي همگرایی است که اصطلاحاً مقادیر ویـژه نیـز نـام دارد و    

  .باشد استفاده در تخمین می تعداد مشاهدات قابل

�فرضیه  �����λدر آزمون  ، این است که تعداد بردارهاي همگرایی کمتر و یـا  �

جمعـی در مقابـل فرضـیه     بردار هم rداد درواقع فرض حداکثر تع. باشد می rمساوي 

آمـاره بـیش از    چنانچـه . گیـرد  جمعی مورد آزمون قرار می بردار هم rوجود بیش از 

�مقدار بحرانی در سطح اطمینان خاص باشد، فرضیه  بردار  rبر وجود حداکثر  مبنی �

                                                             

1. Cointegration 
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  .دشو جمعی رد می هم

�فرضیه  ���λدر آزمون   r، این است که تعداد بردارهـاي همگرایـی مسـاوي    �

انـدرس،  (بـردار همگرایـی اسـت     r+1باشد و فرض رقیب در اینجا وجود تعداد  می

  ).1386والتر، جلد دوم، 

 ������تعیین تعداد بردارهاي همگرایی با استفاده از آزمون  ).5( شماره جدول

 ها فرضیه مقادیر ویژه ������مقادیر آماره )درصد 5سطح در ( مقادیر بحرانی )درصد 5در سطح ( احتمال

0,0171 12,3209 
 

15,039 
 

0,186 
 

None 

0,997 4,129 4,86E05- 6,66E07- At most 1  

  هاي تحقیق یافته: منبع

 ����تعیین تعداد بردارهاي همگرایی با استفاده از آزمون  .)6( شماره جدول

 ها فرضیه هژمقادیر وی ���� مقادیر آماره )درصد 5در سطح ( مقادیر بحرانی )درصد 5در سطح ( احتمال

0,0102 11,224 15,039 0,186  None 

0,997 4,129 4,86E05- 6,66E07- At most 1 

  هاي تحقیق یافته: منبع

متغیرها وجود بیش از یک رابطه بلندمدت بین ، ���λو آماره  �����λبا توجه به آماره 

شود، لذا با توجه بـه   حال عدم وجود رابطه بلندمدت نیز رد می شود و درعین رد می

  .شود وجود یک رابطه بلندمدت اثبات می 6و  5جداول شماره 

د، شتغیرهاي تابع تقاضا اثبات محال پس از آنکه وجود رابطه بلندمدت در بین 

رد معـادلات خودرگرسـیون   به بیان و تخمین رابطه بلندمـدت بـا اسـتفاده از رویک ـ   

  :پردازیم برداري می

 نتایج تخمین تابع تقاضاي پول براي اقتصاد ایران در حالت لگاریتمی ).7( شماره جدول

  شده زده ضرایب تخمین tآماره   شده زده ضریب تخمین  غیرهاي مدلتم

(عرض از مبدا 
)( ALog

(  2,161-  2,46-  

لگاریتم نرخ بهره اسمی 
)( tiLog

  0,979-  1,985-  

 لگاریتمی نتایج تخمین تابع تقاضاي پول براي اقتصاد ایران در حالت نیمه ).8( شماره جدول

  شده زده ضرایب تخمین tآماره   شده زده ضریب تخمین  غیرهاي مدلتم

  -  BLog  3,55)(عرض از مبدا 

  tiنرخ بهره اسمی 
20,385 -  2,24-  
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دهد که با یـک درصـد    نتایج تخمین تابع تقاضاي پول در حالت لگاریتمی نشان می

درصـد از تولیـد ناخـالص     97/0افزایش در نرخ بهره اسمی، تقاضاي پول به میزان 

داخلی کاهش خواهد یافت که این نتیجه منطبق بر واقعیت تجربی سـایر مطالعـات   

که بین نرخ بهره و تقاضاي پول یک رابطـه   طوري باشد؛ به ازجمله مطالعه کاگان می

  .معکوس وجود دارد

حال پس از تخمین تابع تقاضاي پول، به برآورد هزینه رفاهی تورم در اقتصـاد  

  .ایران خواهیم پرداخت

 برآورد هزینه رفاهی تورم. 4-5

  :مده در تابع تقاضاي پول خواهیم داشتآ دست هبا توجه به ضرایب تخمینی ب

1152.0A و  97.0  

385.20 و   81.34B  

صـورت   به براي حالت لگاریتمی تابع هزینه رفاهی تورم شدبیان  پیشترطورکه  همان

  :زیر خواهد بود





 


 1

1
)( i

A
iW

 

  :و براي حالت نیمه لگاریتمی 
])1(1[)( iei

B
iW 




 

)(72.3*03.0  :خواهیم داشت براي حالت لگاریتمی بنابراین iiW   
  :لگاریتمی خواهیم داشت و براي حالت نیمه

])385.201(1[*7.1)( 385.20 ieiiW 

هاي مورد بررسی و با توجه به دو معادله  هاي مختلف در فصل حال با توجه به نرخ بهره 

تـوان رابطـه بـین     بنابراین مـی . هاي رفاهی هر فصل را محاسبه کنیم توانیم هزینه فوق می

  :زیر نشان داد هايصورت نمودار نرخ بهره اسمی و هزینه رفاهی تورم را به
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 نرخ بهره اسمی و هزینه رفاهی تورم در حالت لگاریتمیرابطه بین  ).5( شماره نمودار

  
محور عمودي نمایانگر نرخ بهره و محـور افقـی نمایـانگر هزینـه رفـاهی تـورم در       

شود که با افزایش نرخ بهره اسمی، هزینه رفاهی تورم  مشاهده می. حالت تورم است

  .یابد با نرخ کاهنده افزایش می

 لگاریتمی رابطه بین نرخ بهره اسمی و هزینه رفاهی تورم در حالت نیمه .)6( شماره نمودار

  

محور عمودي نمایانگر نرخ بهره و محـور افقـی نمایـانگر هزینـه رفـاهی تـورم در       

شود که با افزایش نـرخ بهـره اسـمی هزینـه      مشاهده می. لگاریتمی است حالت نیمه

  .یابد رفاهی تورم با نرخ کاهنده افزایش می

دهد که با افزایش نرخ بهره هزینـه رفـاهی تـورم     هزینه رفاهی تورم نشان مینتایج 

یابد اما باید این نکته را مدنظر قرار داد که با افزایش نرخ بهره اگرچـه هزینـه    افزایش می

رفاهی تورم افزایش خواهد یافت، اما سرعت افزایش هزینه رفاهی تورم کاهش خواهـد  



  

 

ي 
اد

ص
قت

د ا
بر

اه
 ر

مه
نا

صل
ف

 
م 

دو
ل 

سا
 

م 
ار

چه
ه 

ار
شم

 
ر 

ها
ب

1
3

9
2

62 

هاي بیشتر در نرخ بهـره،   رنظر داشته باشد که با افزایشگذار پولی باید د یافت و سیاست

همچنین باید گفـت کـه   . هاي رفاهی ناشی از تورم افزایش چندانی نخواهد داشت هزینه

 .دست آمده است لگاریتمی به هزینه رفاهی تورم در حالت لگاریتمی بیشتر از حالت نیمه

هـاي   اي مورد بحـث سـال  ه متوسط نتایج را در فصل) 9(در ادامه در جدول شماره 

  .دهیم دست آورده و مورد ارزیابی قرار می مورد نظر به

لگاریتمی  هاي رفاهی تورم در حالت لگاریتمی کامل و نیمه متوسط تورم، نرخ بهره و هزینه ).9( شماره جدول

  69-87هاي  طی سال

 میانگین هندسی متوسط

 18,41 تورم

 19,06 )شاخص اجاره بها(نرخ بهره 

 3,54 هاي رفاهی تورم در حالت لگاریتمی کامل هزینه

 1,42 هاي رفاهی تورم در حالت نیمه لگاریتمی  هزینه

متوسط نرخ تورم در زمان مـورد  ) 9جدول شماره (شده  با توجه به محاسبات انجام

هـاي رفـاهی    متوسط هزینه. است 06/19و نرخ بهره در همین دوران  41/18مطالعه 

نسبت به تولیـد   42/1و  54/3ترتیب برابر  لگاریتمی به لگاریتمی و نیمهنیز در حالت 

  .شوند ناخالص داخلی می

هـاي   به مشاهده رابطه بین تورم و هزینـه ) 8(و ) 7(حال در نمودارهاي شماره 

  .پردازیم شده در ایران می رفاهی محاسبه

 )لگاریتمی کامل(هاي رفاهی تورم  رابطه بین تورم و هزینه ).7( شماره نمودار
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 )لگاریتمی نیمه(هاي رفاهی تورم  رابطه بین تورم و هزینه ).8( شماره نمودار

  
هاي رفاهی تورم،  شود، روند افزایش هزینه نمودار ملاحظه می 2طورکه در این  همان

  .اي مستقیم ولی ضعیف با افزایش نرخ تورم دارد رابطه

ها در اقتصـاد ملـی اهمیـت     رانهاین موضوع با توجه به بحث هدفمندسازي یا

هـا و افـزایش نقـدینگی     هدفمندسازي یارانـه . سازد خود را بیش از پیش نمایان می

بخش مصرف کشور و عدم توجه به نقدینگی بخش تولیـد، باعـث افـزایش تـورم     

ایـن امـر باعـث کـاهش     . شـود  هاي رفاهی تورم در کشور مـی  و بالتبع ایجاد هزینه

صـورت نقـد شـده و سـعی در تبـدیل آن بـه        پـول بـه  تمایل مردم بـه نگهـداري   

لـذا مطلوبیـت اسـتفاده از    . خواهنـد کـرد  ... کالاهاي بادوام ازجمله طلا و مسکن و

پول نقد از آنها گرفته شده و فرصت تأمین سریع منـابع نقـدي بـراي انجـام امـور      

تـري از مطلوبیـت قـرار     در نتیجـه مـردم در سـطح پـایین    . رود جاري از دست می

  .ند گرفتخواه

هاي رفاهی تـورم در دوحالـت    حال در انتهاي این نوشتار، براساس تغییرات هزینه

  .پردازیم لگاریتمی در طول زمان به بررسی روند این تغییرات می لگاریتمی کامل و نیمه

  

  

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

-20 0 20 40 60 80 100
semilog Linear (semilog)

تورم

هزینه رفاهی



  

 

ي 
اد

ص
قت

د ا
بر

اه
 ر

مه
نا

صل
ف

 
م 

دو
ل 

سا
 

م 
ار

چه
ه 

ار
شم

 
ر 

ها
ب

1
3

9
2

64 

 69- 78طی دوره ) لگاریتمی کامل(بررسی هزینه رفاهی تورم  ).9(شماره نمودار 
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 69-78طی دوره ) لگاریتمی نیمه(بررسی هزینه رفاهی تورم  ).10( شماره نمودار

 

 
شـود، رونـد حرکتـی     ملاحظـه مـی  ) 10(و ) 9(طور که در نمودارهاي شماره  همان

هـاي مـورد بحـث در هـر دو حالـت لگـاریتمی و        هاي رفاهی تورم در سـال  هزینه
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شیب نـاچیزي هـم کـه در هـر دو نمـودار      . لگاریتمی تقریباً با شیب صفر است نیمه

البتـه ذکـر ایـن    . پوشی اسـت  علت بازه محدود اعداد قابل چشم شود به ملاحظه می

هاي  ویژه در حالت لگاریتمی ـ نسبت هزینه  ـ به   نکته لازم است که در هر دو حالت

البتـه  . پوشی اسـت  توجه و غیرقابل چشمرفاهی تورم به تولید ناخالص داخلی قابل 

هـاي   در دسترس نبود، این مطالعه سـال  87هاي قابل اتکا بعد از سال  ازآنجاکه داده

  .گیرد ها را دربر نمی هاي پس از شروع هدفمندي یارانه ویژه سال اخیر، به

  يریگ جهینت و يبند جمع

فعالان اقتصادي اعم  هاي مردم، هاي پرشماري از توده اي است که چشم تورم پدیده

گذاران و نیز نخبگان اقتصادي و سیاسی به آن دوخته شده  از تولیدکنندگان و سرمایه

ترین معضلات اقتصـادي اسـت    دهد که تورم از مهم شواهد تاریخی نشان می. است

تـورم از  . توسعه با آن مواجه هستند ویژه کشورهاي درحال هکه بسیاري از کشورها ب

گذاران داراي اهمیت فراوان است که بروز آن  صاددانان و سیاستآن جهت براي اقت

مد بـه نفـع صـاحبان دارایـی و بـه زیـان       آطلوبی همچون نابرابري توزیع درمآثار نا

تـر شـدن    ثباتی اقتصاد کلان و درنتیجه کوتـاه  بگیران، افزایش نااطمینانی و بی حقوق

از همـین روي در دو دهـه   . اردهمراه د گذاري را به ریزي و کاهش سرمایه افق برنامه

اخیر، اغلب کشورهاي جهان در جهت مهار این بیماري اقتصادي، گام برداشته و تا 

که تورم سـال   درحالی )راساس آمارهاي بانک جهانیب( اند زیادي نیز موفق شده حد

درصـد، کشـورهاي    32/3درصـد، اتحادیـه اروپـا     39/4در کشورهاي عربی  2011

OECD 33/3  درصد بوده است، اما این رقم در کشور ایران بالغ 9/4کل دنیا درصد و

 .شود کشور با بالاترین تورم در دنیا محسوب می 5درصد بوده و ایران جزء  6/20بر 

دسـتیابی بـه جایگـاه اول اقتصـادي      منظـور  بـه ساله،  انداز بیست در سند چشم

از فقـر، توزیـع    اي دور دستیابی به جامعـه  ا هدفتمهیداتی در جهت کاهش تورم ب

رونـد  . بینی شده است پیش... مد سرانه وآمدها، ارتقاي نسبی سطح درآتر در مناسب

اسـت؛  اخیر در جهت تحقق اهداف مذکور نبـوده   هاي ویژه در سال هحرکتی تورم ب

هاي بـالا و دو   اند به معضل تورم نکه بسیاري از کشورها توانستهآ رغم بهکه  طوري هب

در چنـین  . هـاي دو رقمـی اسـت    کشور ما همچنـان شـاهد تـورم    ،رقمی غلبه کنند
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و راهکارهـاي   هـاي آن  ، هزینهشرایطی ضرورت شناخت عوامل بروز تورم در ایران

تـورم در شـرایطی کـه    . دشـو  مواجهه با آن بیش از هر زمان دیگـري احسـاس مـی   

تهدیدهاي اجتماعی خارجی نیز وجـود دارد، موجبـات نارضـایتی مـردم را فـراهم      

هـا و   ها مخلّ امنیت کشور است و از این جهت نیـز دسـتگاه   موده و این نارضایتین

  .تري ایفا کنند هاي نظارتی باید نقش برجسته ارگان

اي انـدك و فقـر عـدة     ومرج و رشـد نـاموزون ثـروت عـده     تورم موجب هرج

شود و این تقسیم ناعادلانه سبب فساد اجتماعی چه در طبقه مرفه و چه  بیشتري می

گسترش این وضع همچنین سـبب اخـتلاف طبقـاتی شـده و     . شود طبقۀ فقیر می در

کند و گـروه مرفّهـان    هاي ناب آن را تهدید می دوام و قوام فرهنگ اسلامی و ارزش

البته باید توجه داشت مبـارزه  . یابند هاي بادآورده رشد می درد با استفاده از ثروت بی

تنهـا   ه به علل و عوامـل ایجادکننـدة آن نـه   با تورم با دستور و بخشنامه و بدون توج

 .سازد پذیر نیست بلکه موجبات تشدید تورم را فراهم می امکان

هاي زیاد  هاي مزمن در اقتصاد ایران، هزینه ها و تورم افزایش مداوم سطح قیمت

کاهش حجم پول واقعی نـزد مـردم، هزینـۀ    . کند دیگري را نیز به جامعه تحمیل می

ها، بروز نااطمینـانی،   هاي نسبی، تداخل در مالیات ها، تغییر قیمت تغییر مداوم قیمت

انداز، هجوم به خرید کالاهـاي فیزیکـی و تغییـر     هاي حسابداري، کاهش پس هزینه

عنـوان   توزیع درآمدها در اقتصاد از اثـرات نـامطلوب تـورم هسـتند کـه از آنهـا بـه       

هـاي رفـاهی    تلالات و هزینـه با توجه به این اخ. شود هاي رفاهی تورم یاد می هزینه

آنها در جامعه، مقامات پولی و مالی کشور باید تورم را جدي گرفتـه و در انتخـاب   

  .هاي اقتصادي از نظر تأثیر آنها بر تورم، توجه بیشتري مبذول دارند سیاست

 دیگـر  کشـورهاي  در هاي رفـاهی تـورم عمومـاً    در مورد هزینه گرفته صورت مطالعات

 کشـورهاي  از یکـی  ایـران  اینکـه  وجـود  بـا . اسـت  مانـده  مغفول ما جامعه در امر این و بود

 شناسـی  آسـیب  زمینـه  در روشنی و کافی مطالعه اما باشد، می بالا و مزمن هاي تورم در باسابقه

لذا در این زمینه کمبـود تحقیـق و مطالعـه    . است نگرفته صورت جامعه سطح در ها تورم این

  .پژوهش قدمی در رفع این معضل برداشته باشدحس می شود و امید است این 

دنبال آزمودن این فرضیه بود که هزینه رفاهی تورم داراي اثـرات   این مطالعه به

صورت کسري از مصرف و درآمـد سـالانه قابـل     باشد که به اي می ملاحظه کمی قابل
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یدیم که هاي متفاوت به این نتیجه رس گیري این هزینه براي تورم با اندازه. بیان است

هـاي رفـاهی    کند و زیـان  اي را به جامعه تحمیل می ملاحظه تورم، هزینه رفاهی قابل

بـا توجـه بـه ایـن     . شـود  رقمـی حاصـل مـی   2هـاي   ویژه از تورم اي به ملاحظه قابل

توان هزینه رفاه مربـوط   هاي اقتصادي نمی گذاري موضوعات در هر حال در سیاست

تواند این خطر  از دادوستد بین تورم و رفاه می به تورم را نادیده گرفت، زیرا غفلت

شده به تخصیص مناسب منـابع و   گرفته هاي درپیش را در پی داشته باشد که سیاست

طـور   به همـین دلیـل بایـد در کشـور بـه مسـئله تـورم بـه        . رفاه جامعه منجر نشود

  .هاي اقتصادي برمبناي کاهش نرخ تورم نوشته شود تري توجه شود و سیاست جدي

دهد که تورم در هـر سـطحی باعـث کـاهش رفـاه       آمده نشان می دست نتایج به

هاي رفـاهی تـورم چنـدان     که ادعا دارند هزینه شود که این موضوع با نظر کسانی می

این نتایج از آن نظر اهمیـت دارد  . پوشی است مغایرت دارد بالا نیست و قابل چشم

شــود امــا در  لقــی مــیکــه هرچنــد در مباحــث علمــی، تــورم عــاملی نــامطلوب ت

شـود و از    ها به مباحثی مانند تولید و رشـد بیشـتر اهمیـت داده مـی     گذاري سیاست

هـایی   مـدت هزینـه   ویژه اینکه کاهش تورم، در کوتاه به. شود موضوع تورم غفلت می

دهـد تـورم در بلندمـدت     این درحالی است که مطالعات نشان می. براي دولت دارد

در ایـن صـورت لازم اسـت بـراي انجـام      . گـذارد  رفاه مـی  ناپذیري بر اثرات جبران

ها براي اقدام بـه تـأمین    هاي پولی توجه کافی به این موضوع شود و دولت سیاست

پول از طریق انتشار پول و استقراض از سیستم بانک مرکزي، تأمل بیشـتري داشـته   

یات تورمی در شود، مال که بحث رابطه بین رفاه و تورم مطرح می باشند؛ زیرا هنگامی

بدین معنی که دولت در هنگام تأمین کسري بودجه با . گیرد اي قرار می جایگاه ویژه

استقراض از سیستم بانک مرکزي باعث افزایش نقـدینگی در جامعـه و بـه تبـع آن     

ها و کاهش قدرت خرید پول و در نتیجه افـزایش هزینـه رفـاه     افزایش سطح قیمت

منظـور تـأمین نیازهـاي     شود بـه  ه دولت پیشنهاد میشوند، لذا ب تورمی در جامعه می

مالی خود به ایجاد درآمد از طریق مالیات روي آورد که نسبت به پولی کردن کسري 

  .کند بودجه، هزینه رفاهی بسیار کمتري را ایجاد می
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